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6.1. Сутність валюти та валютних відносин. Конвертованість валюти

Таблиця 6.1
Види валютних цінностей та їх характеристика

	Види валютних цінностей
	Характеристика

	1
	2

	Валюта України
	грошові знаки у вигляді банкнот, казначейських білетів, монет та в інших формах, що перебувають в обігу та є законним платіжним  засобом на території України, а також вилучені з обігу або такі, що вилучаються  з нього, але підлягають обміну на грошові знаки, які перебувають в обігу, кошти на рахунках, у внесках в банківських та інших кредитно-фінансових установах на території України


Продовження таблиці 6.1.
	платіжні документи та інші цінні папери, які виражені у валюті України
	акції, облігації, купони до них, бони, векселі (тратти), боргові розписки, акредитиви, чеки, банківські  накази, депозитні сертифікати, ощадні книжки, інші фінансові та банківські документи

	Іноземна валюта
	іноземні грошові знаки у вигляді банкнот, казначейських білетів, монет, що перебувають в обігу та є законним платіжним засобом на території відповідної іноземної держави, а також вилучені з обігу або такі, що вилучаються з нього, але підлягають обміну на грошові знаки, які перебувають в обігу, кошти у грошових одиницях іноземних держав і міжнародних розрахункових (клірингових) одиницях, що перебувають на рахунках або вносяться до банківських та інших кредитно-фінансових установ за межами України

	платіжні документи та інші цінні папери, які виражені в іноземній валюті або банківських металах
	акції, облігації, купони до них, векселі (тратти), боргові розписки, акредитиви, чеки, банківські накази, депозитні сертифікати, інші фінансові та банківські документи

	банківські метали
	золото, срібло, платина, метали платинової групи, доведені (афіновані) до найвищих проб відповідно до світових стандартів, у зливках і порошках, що мають сертифікат якості, а також монети, вироблені з дорогоцінних металів
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ПРАВО  ВЛАСНОСТІ   на валютні цінності  

резиденти  

–   можуть бути власними,  що  знаходяться на території України  та  за  межами України, крім випадків,  передбачених законодавчими актами  України ;   –   можуть здійснювати валютні  операції  

нерезиденти  

–   можуть бути власними,  що  знаходяться на території України ;   –   можу ть здійснювати валютні  операції  


Рис. 6.1. Право власності на валютні цінності

	СТАТУС ВАЛЮТИ УКРАЇНИ

	→
	єдиний законний засіб платежу на території України, який приймається без обмежень для оплати будь-яких вимог та зобов’язань, якщо інше не передбачено актами валютного законодавства України

	→
	порядок ввезення, переказування і пересилання з-за кордону, а також вивезення, переказування і пересилання за кордон резидентами і нерезидентами валюти України визначається Національним банком України. Суми у валюті України, що були вивезені, переказані, переслані на законних підставах за кордон, можуть бути вільно ввезені, переслані, переказані назад в Україну


Уповноважені банки зобов’язані купувати іноземну валюту на міжбанківському валютному ринку України за дорученням і за рахунок резидентів з метою забезпечення виконання зобов’язань резидентів.

Валютні цінності та інше майно резидентів, яке перебуває за межами України, підлягає обов’язковому декларуванню у Національному банку України.

Порядок і терміни декларування встановлюються Національним банком України.

6.2. Валютний ринок. Види операцій на валютному ринку

Валютний ринок – це система стійких економічних та організаційних відносин, пов’язаних з операціями купівлі-продажу іноземних валют та платіжних документів у іноземних валютах. На валютному ринку здійснюється широке коло операцій щодо зовнішньоторговельних розрахунків, туризму, міграції капіталів, робочої сили тощо, які передбачають використання іноземної валюти покупцями, продавцями, посередниками, банківськими установами та фірмами.
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ВАЛЮТНІ ОПЕРАЦІЇ  

операції ,  пов’ яза ні з  переходом права   власності на  валютні   цінності   за винятком   операцій ,  що  здійснюються між  резидентами у валюті  України  

операції , пов’язані з  використанням  валютних цінностей  в   міжнародному обігу як  засобу платежу, з  передаванням   заборгованостей та  інших зобов’язань,  предметом яких є  валютні цінності   операції , пов’язані з  ввез енням,  переказуванням  пересиланням на  територію України та  вивезенням,  переказуванням і  пересиланням за її  межі валютних  цінностей  


Рис. 6.2. Види валютних операцій
На сьогодні сформувалися такі найбільші регіональні валютні ринки:

‑ Європейський (Лондон, Франкфурт-на-Майні, Париж, Цюріх);

‑ Американський (Нью-Йорк, Чикаго, Лос-Анджелес, Монреаль);

‑ Азіатський (Токіо, Гонконг, Сінгапур, Бахрейн).

Специфічним міжнародним ринком валют країн Західної Європи є ринок євровалют, де операції здійснюються у валютах цих країн, а сам ринок євровалют є одним із секторів євроринку. Він є автономним і незалежним оптовим ринком, який не піддається національному регулюванню.

Валютні ринки виконують наступні функції:
‑ своєчасне здійснення міжнародних розрахунків;

‑ страхування валютних і кредитних ризиків;

‑ взаємозв’язок світових валютних, кредитних і фінансових ринків;

‑ диверсифікацію валютних резервів банків, підприємств, держави;

‑ регулювання валютних курсів (ринкові і державні);

‑ отримання спекулятивного прибутку їх учасниками у вигляді різниці курсів валют;

‑ проведення валютної політики, направленої на державне регулювання економіки, а останнім часом – як складова частина узгодженої макроекономічної політики.

Учасниками валютних ринків виступають:

‑ центральні банки країн, які через ці ринки управляють валютними резервами, підтримують курс національної валюти, проводять валютну інтервенцію, а також регулювання відсоткових ставок за вкладами в національній валюті; 

‑ інвестиційні фонди, що здійснюють диверсифіковане управління портфелями активів, розміщуючи валюти у високоліквідні і надійні цінні папери урядів і корпорацій різних країн;

‑ інститути небанківського характеру (страхові та пенсійні фонди, інвестиційні компанії).

За спеціалізацією валютні ринки можна підрозділити на:

‑ ринки процентних ставок на іноземні валюти;

‑ ринки конверсійних операцій;

‑ ринки окремих розрахункових одиниць.

За видами валютних операцій:

‑ спот-ринки; 

‑ ф’ючерсні ринки;

‑ форвард-ринки; 


‑ своп-ринки.

За об’єктами торгівлі валютні ринки можуть мати такі сегменти:

‑ форексний ринок, де торгують безготівковою валютою (форексом);

‑ готівковий (банкнотний) ринок, де валюта фізично рухається у просторі. 

Крім того, залежно від характеру дій з валютного регулювання та валютних обмежень можна виділити вільні та невільні (обмежені) валютні ринки.
Згідно з національним законодавством в Україні діє такий порядок організації торгівлі іноземною валютою:

1. Торгівля іноземною валютою на території України резидентами і нерезидентами – юридичними особами здійснюється через уповноважені банки та інші кредитно-фінансові установи, що одержали ліцензію на торгівлю іноземною валютою Національного банку України, виключно на міжбанківському валютному ринку України. Структура міжбанківського валютного ринку, а також порядок та умови торгівлі іноземною валютою на міжбанківському валютному ринку визначаються Національним банком України.

2. Уповноважені банки та інші кредитно-фінансові установи, що одержали ліцензію Національного банку України:

а) від свого імені купують і продають іноземну валюту на міжбанківському валютному ринку України за дорученням і за рахунок резидентів і нерезидентів;

б) мають право від свого імені і за свій рахунок купувати іноземну валюту готівкою у фізичних осіб – резидентів і нерезидентів, а також продавати її фізичним особам – резидентам.

6.3. Валютний курс

Валютний курс як економічна категорія являє собою ціну грошової одиниці однієї країни, виражену в грошових одиницях інших країн. Він є об’єктивним економічним показником, який відображає тенденції внутрішнього економічного розвитку певної країни та стан і перспективи зовнішньоекономічних відносин. Якщо основні характеристики кожної валюти формуються у межах національних господарств, то їхнє кількісне співвідношення відбувається у зовнішньоекономічній сфері.

Фактори, які впливають на курси валют (попит і пропозиція):

1) довгострокові:
‑ процентні ставки; 
‑ стан поточного торгового балансу;

– рівень інфляції; 

‑ економічні умови (і відповідні політичні умови);

‑ втручання держави;
2) короткострокові: ринкова ситуація
Курс національної валюти до іноземної визначається і встановлюється через валютне котирування.

Валютне котирування ‑ це встановлення курсів іноземних валют відповідно до чинних законодавчих норм і практики, що склалася. Котирування валют здійснюють державні (національні) або найбільші комерційні банки.

У більшості країн використовується пряме котирування іноземної валюти, коли за умовну одиницю приймається одиниця іноземної валюти і до неї прирівнюється певна кількість національних грошових одиниць або їхніх часток.

При непрямому (зворотному) методі валютного котирування за умовну одиницю береться одиниця національної валюти і до неї прирівнюється певна кількість одиниць (або часток) іноземної валюти.

При котируванні валют розрізняють поняття “база котирування” (базова валюта) та “валюта котирування” (валюта, що котирується). Базовою є валюта, відносно якої котируються інші валюти. 

Котирування валют для торгово-промислової клієнтури, як правило базується на крос-курсі. Крос-курс – співвідношення між двома валютами, яке випливає із їх курсів щодо третьої валюти. Наприклад,

Курс національної валюти визначається кількістю іноземної валюти яку можна купити або продати за одиницю національної валюти на певний момент часу.

Курс іноземної валюти визначається кількістю національної валюти, яку можна купити або продати за одиницю іноземної валюти на певний момент часу. Наприклад, курс національної валюти України – гривні – 0,04 дол./грн. Курс іноземної валюти – долара США 25 грн./дол. Курси національної та іноземної валют є взаємно оберненими величинами, які відповідають одній і тій самій пропорції обміну двох валют.

Інформація про курси валют міститься на сторінках численних періодичних видань. Найвідоміші з них: англійська “Financial Times”, американський “Wall Street Journal”, збірник “Міжнародна фінансова статистика” (International Financial Statistics), який є основним статистичним виданням Міжнародного валютного фонду.

При котируванні валют вказуються курси, за якими банки певної країни купують іноземну валюту (курс покупця ‑ bid rate ‑ BR) а також курси, за якими ці банки продають іноземну валюту (курс продавця ‑ ask rate ‑ AR). Різниця між курсами продавців і покупців (маржа (спред)) складає прибуток банку, який здійснює ці операції:
BAS = AR – BR / AR ( 100%                                 (1)
де AR ‑ курс купівлі валюти (курс продавця);

BR ‑ курс продажу валюти (курс покупця);

BAS ‑ продажно-купівельна маржа (спред).

Купівельна спроможність (сила валюти) виражається як сума товарів та послуг, які можна придбати за певну грошову одиницю, визначена порівняно з базовим періодом.

Розрізняють різні види валютних курсів: курси спот і форвард; номінальні та реальні; двосторонні та багатосторонні (ефективні); крос-курси; курси продавця та покупця.
Валютний курс спот (spot rate). Обмінний курс спот ‑ це результат котирування двох валют за умовами їх негайної поставки. Інакше кажучи, обмінний курс спот являє собою поточний курс обміну двох валют “vis-a-vis”. 

Валютний курс форвард (forward rate). На додаток до обмінного курсу спот економічні агенти можуть домовитися у поточний момент про обмін валют у визначений час у майбутньому, найчастіше – через 1 місяць (30 днів), 3 місяці (90 днів), 6 місяців (180 днів), 9 місяців (270 днів) та 1 рік (360 днів). Обмінний курс, за яким може бути здійснено таку купівлю або продаж валюти, відомий як форвардний обмінний курс.

Номінальний валютний курс (nominal exchange rate). Відносна ціна двох валют, тобто пропорція їхнього обміну одна на одну і є номінальним валютним курсом. Ця величина показує, скільки номінальних грошових одиниць однієї країни можна обміняти за одну валютну одиницю іншої. Номінальний обмінний курс зазвичай надається у формі індексу. Наприклад, якщо у базовому періоді номінальний обмінний курс долара до фунта дорівнював 2.00 дол./1 фунт, а у наступному періоді 2,20 дол./1 фунт, то номінальний індекс фунта зміниться порівняно з базовим періодом з і 100 до 110, що означає подорожчання фунта проти долара на 10%.

Для оцінки конкурентних позицій країни на зовнішніх ринках розраховується реальний обмінний курс.

Реальний обмінний курс (real exchange rate). Реальний обмінний курс – це номінальний обмінний курс, скоригований на відносний рівень цін у двох країнах.

Алгебраїчно реальний обмінний курс описується як:
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де Sr – індекс реального обмінного курсу;

S – номінальний обмінний курс в індексній формі (одиниця національної валюти в іноземній валюті);

P – індекс рівня внутрішніх цін;

P* – індекс рівня зовнішніх цін.

Ефективний обмінний курс (effective exchange rate) є виміром знецінення або подорожчання валюти проти середньозваженого кошика валют. Розрахунок ефективних валютних курсів здійснюється за методикою МВФ, яка дістала назву моделі багатостороннього обмінного курсу – MERM (Multilateral Exchange Rate Model). Отже, за своєю природою ефективний валютний курс є розрахунковим.

До факторів, що впливають на валютний курс, можна віднести:

‑ довгострокові (структурні), які формують основні вартісні характеристики грошових одиниць як основи товарного наповнення грошей ‑ це продуктивність праці, довгострокові темпи зростання національного доходу, місце і роль країни у світовій торгівлі й вивозі капіталу. Зазначені фактори формують довгочасні пропозиції обміну між грошовою масою і товарами та послугами, тобто реальну купівельну спроможність валюти певної країни;

‑ середньострокові ‑ стан платіжного балансу країни, відносний рівень процентних ставок, різниця в темпах зростання цін;

‑ короткочасні (кон’юнктурні) фактори складають в основному психологічні моменти, – це насамперед компетентна думка провідних банкірів, валютних дилерів, керуючих валютними відділами транснаціональних корпорацій про найближчі перспективи ймовірної зміни валютних курсів. Такий же короткочасний вплив на валютні курси справляють і валютні інтервенції.

Серед наведених факторів найбільш істотний вплив на валютний курс має стан платіжного балансу тієї чи іншої країни. Якщо він є активним, то й курс валюти має тенденцію до підвищення, і навпаки, якщо, наприклад, певна країна має пасивний платіжний баланс на світовому ринку, то це означає, що за певний період її валютні витрати перевищують надходження з-за кордону. За цих умов пропозиція валюти цієї країни на світових ринках зросте, і коли перевищить попит, її курс впаде.

Валютний курс впливає на міжнародні економічні відносини, перерозподіл між окремими державами тієї частки їхнього сукупного суспільного продукту, яка реалізується на зовнішніх ринках, конкурентоспроможність компаній, на співвідношення експортно-імпортних цін тощо.

Так, зниження курсу національної валюти вигідне експортерам, бо дає їм змогу постачати товари на зовнішній ринок за цінами, нижчими середньосвітових, але водночас здорожує імпорт. Це призводить до зростання цін у країні, зниження обсягів ввозу товарів та спаду рівня споживання. За цих умов загострюється проблема зовнішньої заборгованості. І навпаки, при підвищенні курсу національної валюти знижується ефективність експорту, падає конкурентоспроможність внутрішніх цін; що стосується імпорту, то він збільшується, зростає приплив у країну капіталів з-за кордону.

Сучасний етап розвитку грошово-валютних відносин характеризується множинністю валютних курсів. Відбувається постійний пошук найефективніших засобів стабілізації та регулювання валютних курсів. 

Фіксовані валютні курси передбачають наявність твердих зареєстрованих паритетів, які лежать в основі валютних курсів і підтримуються державними валютними органами. Є два види фіксованих валютних курсів:

‑ реально фіксовані курси, що спираються на золотий паритет і допускають відхилення валютного курсу від золотого паритету в межах “золотих точок” (що можливо лише при золотомонетному стандарті);

‑ договірна фіксовані курси, що спираються на погоджений еталон, ‑ офіційну ціну золота, на поєднання золота та певних валют чи на одну або декілька валют. За узгодженим еталоном визначаються валютний паритет і граничне допустимі амплітуди відхилень валютного курсу від валютного паритету.

Фіксовані валютні курси використовуються за умови наявності в країні кризових явищ, при нестабільній економіці, коли використання подібного режиму валютного курсу забезпечує більш низькі темпи інфляції. За цих умов менш вірогідною є дестабілізуюча спекуляція валютою за умови утримання курсу на постійному рівні відповідними офіційними державними структурами. 

Другим різновидом валютних курсів, що використовуються в сучасних грошово-валютних відносинах, є досить поширена система плаваючих курсів, за якої взагалі немає валютних паритетів.

Плаваючі валютні курси, що змінюються під впливом попиту і пропозиції на ринку, можуть у свою чергу використовувати такі режими:

‑ незалежне плавання: курс валюти формується на девізних ринках при помірних інтервенціях центральних банків. Таку різновидність плаваючих курсів використовують деякі розвинуті країни та країни, що розвиваються. Серед них США, Японія, Велика Британія, Швейцарія, Канада, Аргентина, Австралія, Венесуела, Індія, Гана, Філіппіни, Азербайджан тощо. Його успішне використання можливе за умов економічної і політичної стабільності, повної відсутності інфляції або незначного її рівня, усталеної макроекономічної політики;

‑ кероване (регульоване) плавання схоже з незалежним плаванням, але наявне більше втручання центральних банків (валюти Ізраїлю, Туреччини, Росії, України, Греції, Індії, Китайської Народної Республіки, Південної Кореї, Югославії, Польщі, Словенії, Сінгапуру та ін.). При режимі керованого плавання, що носить назву змішаного, держава вибирає валютний режим з урахуванням конкретної економічної ситуації, намагаючись подолати абсолютизацію жорсткого фіксування чи вільного плавання. Змішаний валютний курс іншими словами можна охарактеризувати як контрольований плаваючий курс. Однією з форм такого контролю є введення так званого курсового валютного коридору ‑ встановлення мінімального і максимального значення відхилення валютного курсу. Для здійснення цієї політики, за якої втручання держави призначене пом’якшувати різкі короткочасні чи середньострокові коливання валютного курсу, необхідна наявність значних валютних резервів. 

‑ змішане плавання щодо однієї валюти (долара США). Такий курс національної валюти використовують Бахрейн, Саудівська Аравія, Катар, Об’єднані Арабські Емірати;

‑ спільне плавання, яке використовує валютне угруповання ЄС, причому з двома валютними режимами – один для валютних операцій серед членів Союзу, інший ‑ для відносин країн ‑ членів Європейського Союзу з іншими партнерами, що знаходяться в позасоюзній зоні.

Сьогодні сфера лібералізації валютних відносин інтенсивно розширюється. Збільшується кількість країн, які прийняли на себе зобов’язання за статтею VIII Статуту Міжнародного валютного фонду, яка забороняє:

‑ вводити обмеження на проведення платежів і переведень за поточними операціями;

‑ використовувати множинність валютних курсів без згоди на це МВФ;

‑ брати участь у дискримінаційних валютних угодах. Посилюється тенденція до відміни обмежень у сфері міжнародного руху капіталів (йдеться про повну свободу конвертованості валют). Намітились неординарні підходи до валютної політики взагалі. Отже, поволі створюється нова модель світового валютного устрою.

Введення множинності гнучких валютних курсів об’єктивно відображає посилення впливу ринкових сил на формування валютних курсів у сучасній системі міжнародних валютних відносин. Однак це зовсім не означає повної відмови держави від впливу на формування валютних курсів. Відбувається перехід до відповідно більш еластичних методів державного регулювання.

6.4. Валютні системи та валютне регулювання. Особливості формування валютної системи України
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ВИДИ ВАЛЮТНИХ СИСТЕМ  

національні   регіональні   світова  

Система діючих у  конкретній країні правил  і  механізмів забезпечення  співвідношень національної  валюти та іноземних валют  

Системи правил і механізмів, які  забезпечують співвідношення різних  валют у міжнародних відносинах  (створені як інструменти економічної  інтеграції)  


Рис. 6.3. Види валютних систем

[image: image5.emf] 

ВАЛЮТНА ПОЛІТИКА  

сукупність економічних, правових та організаційних заходів та форм, які  використовують державні установи, центральні банківські та фінансові  установи, міжнародні валютно - кредитні організації в галузі валютних  відносин. В она є складовою не тільки економічної політики в цілому, а й  зовнішньоекономічної політики, важливим інструментом розширення  світогосподарських зв’язків  

форма  

валютне законодавство  

сукупністю правових норм, які  регулюють порядок здійснення  операцій з валют ними цінностями в  країні і за її  межами  

валютні угоди  

двосторонні та багатосторонні угоди  між державами з  валютних проблем  

складові  

валютне регулювання  

регламентація державою  між народ - них розрахунків і порядку прове - дення валютних операцій  

валютний контроль  

на національному рівні  

  в     и     з     н     а     ч     а     є  

на міждержавному рівні  

на регіональному рівні  

статус національної валюти  

порядок здійснення валютних  операцій  

режим валютного курсу  

суб’єкти  валютних відносин  

механізм утворення та  використання офіційних  валютних резервів  

порядок здійснення валютного  контролю  


Рис. 6.4. Валютна політика: сутність, складові та форма прояву
Таблиця 6.2
Еволюція світової валютної системи

	Критерії
	Паризька валютна система з 1867 р.
	Генуезька валютна система з 1922 р.
	Бреттон-Вудська валютна система

з 1944 р.
	Ямайська валютна система з 1976-1978 рр.
	Європейська валютна система

з 1979 р. (регіональна)

	База
	Золотомонетний стандарт
	Золотодевізний стандарт
	Золотодевізний стандарт
	Стандарт СДР
	Стандарт ЕКЮ

	Викорис-тання золота як світових грошей
	Золоті паритети

Золото як резервно-платіжний засіб

Конвертованість валют у золото
	Конвертованість долара США в золото за офіційною ціною
	Офіційна демонетизація золота
	Об’єднання 20 % офіційних золото-доларових резервів. Використання золота для часткового забезпечення емісії ЕКЮ, переоцінка золотих резервів за ринковою ціною

	Режим валютного курсу
	Вільні курси, що коливаються у межах золотих точок
	Вільні курси, що коливаються без золотих точок (з 30-х років)
	Фіксовані паритети і валютні курси (±0,75%, ±1%)
	Вільний вибір режиму валютного курсу
	Спільно плаваючи курс у межах ±2,25%, ±15% з серпня 1993 р. (“Європейська валютна зона”)

	Інституціональна структура
	Конференція
	Конференція
	МВФ – орган міждержавного валютного регулювання
	МВФ, наради у “верхах”
	Європейський фонд валютного співробітництва; з 1994 р. Європейський валютний інститут
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РІВНІ ВАЛЮТНОЇ ПОЛІТИКИ  

Рівень   приватних   підприємств  

  Національний  рівень  

  Міждержавний  рівень  

ТНК  та ТНБ, що мають величезні валютні ресурси й беруть участь  у валютних відносинах, активно впливаючи на них шлях ом  укладання великих спекулятивних валютних угод  

рівень валютної політики окремої держави   провідник и :   Міністерство фінансів, Центральний б анк, органи  валютного контролю   н а валютне регулювання впливають :   норми та принципи  міжнародних валютно - кредитних організацій  

орган , що розробляє і здійснює валютне регулювання : МВФ   організаці йна   форм а :   наради з актуальних проблем економіки та  політики на вищому рівні з обмеженим числом учасників  


Рис. 6.5. Рівні валютної політики

Таблиця 6.3
Форми валютної політики та їх характеристика

	Форми валютної політики
	Зміст 

	1
	2

	Поточна валютна політика
	сукупність заходів, спрямованих на щоденне, оперативне регулювання валютного курсу, валютних операцій, діяльності валютного ринку та ринку золота, у тому числі за допомогою дисконтної та девізної політики, зокрема валютної інтервенції, валютних обмежень, валютного субсидування та диверсифікації валютних резервів

Основне завдання: забезпечення нормального функціонування міжнародних та національних механізмів світової валютної системи, підтримка рівноваги платіжних балансів

	Валютна дисконтна (облікова) політика
	система економічних, правових та організаційних заходів щодо використання облікової ставки відсотка для регулювання руху інвестицій та балансування платіжних зобов’язань, орієнтованого регулювання валютного курсу;

складовий елемент поточної валютної політики, яка впливає на сферу внутрішньої економіки, стан грошового попиту, динаміку та рівень цін, обсяг грошової маси, а також на міжнародні економічні відносини, зокрема на міграцію короткострокових інвестицій та на сфери їх взаємодії. Наприклад, за пасивного платіжного балансу в умовах вільного пересування капіталів підвищення облікової ставки стимулює приплив капіталів з країн, де наднизька відсоткова ставка, та стримує відтік національних капіталів. Все це сприяє поліпшенню стану платіжного балансу і підвищенню валютного курсу. Знижуючи офіційну ставку, центральний банк розраховує на відтік національних і закордонних капіталів для зменшення активного сальдо платіжного балансу і зниження курсу своєї валюти. Водночас слід пам’ятати, що мета зовнішньої та внутрішньої економічної (у тому числі валютної) політики можуть не збігатися. Ці суперечності знижують ефективність дисконтної політики.

Якщо відсоткові ставки знижуються з метою пожвавлення кон’юнктури, то це негативно впливає на платіжний баланс і викликає відтік капіталів. Підвищення облікової ставки з метою поліпшення платіжного балансу негативно впливає на економіку, якщо вона перебуває у кризовому стані


Продовження таблиці 6.3
	1
	2

	Валютна дивізна політика
	система регулювання валютного курсу через придбання та продаж державними органами іноземної валюти за допомогою валютної інтервенції та валютних обмежень

	Довгострокова (структурна) політика
	охоплює досить тривалий період та передбачає довгострокові заходи структурного характеру щодо послідовної зміни валютного механізму та передбачає заходи, спрямовані на зміну ключових елементів валютної системи, таких як порядок міжнародних розрахунків, режим валютних курсів і паритетів, використання золота і резервних валют, міжнародних платіжних засобів, функціональних завдань міжнародних та регіональних валютно-кредитних та банківських організацій

Основні методи: міждержавні переговори та угоди, насамперед у межах Міжнародного валютного фонду та на регіональному рівні, а також валютні реформи.
Об’єктивні фактори: посилення економічної взаємозалежності національних господарств, зміни їх місця та ролі у світогосподарських відносинах, сталість інтересів їх суб’єктів. Довгострокова (структурна) валютна політика як сукупність заходів, спрямованих на здійснення тривалих структурних змін у світовій валютній системі, у свою чергу, впливає на поточну політику
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ПОВНОВАЖЕННЯ    органів валютного регулювання  

Національний банк України  

здійснює валют ну  п олітику виходячи з  принципів   загальної економічної політики  України  

складає разом з Кабінетом Міністрів  України платіжний баланс України  

контролює дотр имання затвердженого  Верховною Радою   України ліміту  зовнішнього державного боргу України  

визначає у разі необхідності ліміти  заборгованості в іноземній валюті  уповноважени х банків нерезидентам  

нагромаджує, зберігає і використовує  резерви валютних цінностей для  здійснення державної вал ютної політики  

видає ліцензії на здійснення валютних  операцій та приймає рішення про їх  скасування  

установлює способи визначення і  використання валютних (обмінних)  курсів іноземних валют, виражених у  валюті України, курсів валютних  цінностей, виражених у   іноземній валюті  або розрахункових (клірингових)  одиницях  

установлює за погодженням з  вищим  органом   статистики України єдині форми  обліку, звітності та документації про  валютні операції, порядок контролю за їх  достовірністю та своєчасним поданням  

забезпечує публікацію банківських звітів  про власні операції та операції  уповноважених банків  

визначає і подає на затвердження до  Верховної Ради України ліміт  зовнішнього державного боргу України  

бере участь у складанні п латіжного  балансу України  

забезпечує виконання бюджетної та  податкової політики в частині, що  стосується руху валютних цінностей  

забезпечує формування і виступає  розпорядником Державного валютного  фонду України  

визначає порядок використання  надходжень у   міжнародних розрахункових  (клірингових) одиницях, які  використовуються у торговельному  обороті з іноземними державами, а також  у неконвертованих іноземних валютах, які  використовуються у неторговельному  обороті з іноземними державами на  підставі положень  міжнародних договорів  України  

видає у межах, передбачених  законодав - ством , обов’язкові для виконання норма - тивні акти щодо здійснення операцій на  валютному ринку України  

Кабінет Міністрів України  


Рис. 6.6. Повноваження органів валютного регулювання
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Функції державних органів і банківської системи України    у сфері валютного контролю  

    Національний банк  України  

забезпечує   виконання   уповноваженими банками  функцій  щодо   здійснен ня валютного контролю;     здійснює   контроль за виконанням правил  регулювання  валютних   операцій на територі ї  України з усіх питань, не віднесених  до компетенції  інших державних органів  

  Уповноважені банки  

  Д ержавна фіскальна  служба України  

  Вищий орган   зв’язку  України  

  Вищий   митний  орган   України  

здійснюють контроль за валютними операціями, що  провадяться резидентами і нерезидентами через ці  банки  

здійснює фінансовий контроль за валютними  операціями, що провадяться резидентами і  нерезидентами на території Ук раїни  

здійснює контроль за додержанням правил  поштових переказів та пересилання валютних  цінностей через митний кордон України  

здійснює контроль за додержанням правил  переміщення валютних цінностей через митний  кордон України  


Рис. 6.7. Функції державних органів і банківської системи України 

у сфері валютного контролю

Завдання для тестування з теми
	№

п/п
	Текст завдання
	Варіанти відповідей

	1.
	Сукупність економічних, правових та організаційних заходів, що здійснюються центральним банком та іншими органами державного регулювання щодо діючих у державі валютних взаємовідносин між суб’єктами господарювання, домашніми господарствами та органами державного управління, це:
	А. валютна політика;

Б. фіскальна політика;

В. митна політика;

Г. зовнішньоекономічна діяльність;

Д. немає правильної відповіді..

	2.
	Метою розробки та реалізації валютної політики є:
	А. підтримка макроекономічної рівноваги в країні;

Б. підтримка цінової стабільності;

В. підтримка рівноваги платіжного балансу;

Г. забезпечення стійкого економічного зростання;

Д. всі відповіді правильні.

	3.
	До стратегічних цілей валютної політики належать:
	А. стабілізація цін;

Б. підтримка рівноваги платіжного балансу;

В. забезпечення зовнішньої стійкості національної валюти;

Г. сприяння високому рівню зайнятості;

Д. всі відповіді правильні.

	4.
	До тактичних цілей валютної політики належить:
	А. стабілізація цін;

Б. регулювання валютного ринку;

В. забезпечення зовнішньої стійкості національної валюти;

Г. сприяння високому рівню зайнятості;

Д. всі відповіді правильні.

	5.
	Вибір пріоритетів серед стратегічних і тактичних цілей валютної політики визначається:
	А. рівнем розвитку ринкових відносин;

Б. участю країни у світовій економіці;

В. ступенем лібералізації валютних відносин;

Г) рівнем розвитку кредитної системи;

Д. всі відповіді правильні.

	6.
	Конкретні сфери валютних відносин, на які спрямовуються регулятивні функції держави, це:
	А. інструменти валютної політики;

Б. цілі валютної політики;

В. елементи валютної політики;

Г. технічні бар’єри в торгівлі;

Д. всі відповіді правильні.

	7.
	До елементів валютної політики належать:
	А. регулювання валютного курсу;

Б. управління платіжним балансом країни;

В валютні обмеження, тобто регламентація валютних операцій;

Г. управління офіційними золотовалютними резервами країни;

Д. всі відповіді правильні.

	8.
	Діяльність Національного банку України та в установлених законом випадках Кабінету Міністрів України, спрямована на регламентацію здійснення валютних операцій суб’єктами валютних операцій і уповноваженими установами, це:
	А. Валютне регулювання;

Б. Суб’єкти валютних операцій;

В. Уповноважені установи;

Г. Валютна політика;

Д. всі відповіді правильні.

	9.
	Валютна операція - операція, що має хоча б одну з таких ознак:
	А. операція, пов’язана з переходом права власності на валютні цінності та (або) права вимоги і пов’язаних з цим зобов’язань, предметом яких є валютні цінності, між резидентами, нерезидентами, а також резидентами і нерезидентами;

Б. торгівля валютними цінностями;

В. транскордонний переказ валютних цінностей транскордонне переміщення валютних цінностей;

Г. транскордонне переміщення валютних цінностей;

Д. всі відповіді правильні.

	10.
	Об’єктами валютного регулювання є:
	А. валютний курс національної грошової одиниці;

Б. операції з валютою і валютними цінностями;

В. зовнішньоекономічна діяльність;

Г. правильні відповіді А та Б;

Д. немає правильної відповіді.

	11.
	Система заходів, спрямованих на забезпечення дотримання суб’єктами валютних операцій і уповноваженими установами валютного законодавства, це:
	А. Валютне регулювання;

Б. Суб’єкти валютних операцій;

В. Валютний нагляд;

Г. Валютна політика;

Д. всі відповіді правильні.

	12.
	Організаційно-правова форма реалізації валютних відносин у межах певного економічного простору, це:
	А. Валютне регулювання;

Б. Валютна система;

В. Валютний нагляд;

Г. Валютна політика;

Д. всі відповіді правильні.

	13.
	Національна валютна система складається з таких елементів:
	А. Назва, купюрність та характер емісії національної валюти;

Б. Ступінь конвертованості національної валюти;

В. Режим курсу національної валюти;

Г. Режим використання іноземної валюти на національній території в загальному економічному обороті;

Д. всі відповіді правильні.

	14.
	Спільно розроблена державами та закріплена міжнародними угодами форма реалізації валютних відносин, це:
	А. Валютне регулювання;

Б. Світова валютна система;

В. Валютний нагляд;

Г. Валютна політика;

Д. всі відповіді правильні.

	15.
	Складовими світової валютної системи є: 
	А. форми міжнародних засобів платежу;

Б. уніфікований режим валютних паритетів та курсів;

В. умови взаємної конвертованості валют;

Г. уніфікація правил міжнародних розрахунків;

Д. всі відповіді правильні.

	16.
	Грошова система, за якою роль загального еквіваленту закріплена за двома металами, це:
	А. монометалізм;
Б. біметалізм;
В. система паперово-кредитного обігу;

Г. ринкова система;

Д. всі відповіді правильні

	17.
	Монометалізм – це коли:
	А. роль загального еквіваленту закріплена за двома металами: золотом і сріблом;

Б. в ролі загального еквіваленту виступає один метал;

В. в ролі загального еквіваленту виступає три і більше металів;

Г. немає правильної відповіді;

Д. всі відповіді правильні

	18.
	Грошова система, за якої в обігу відсутні золоті монети та їх вільне карбування, обмін банкнот здійснюється лише на золоті зливки з певним обмеженням:
	А. золотодевізний стандарт;
Б. золотозливковий стандарт;
В. золотодоларовий стандарт;

Г. немає правильної відповіді

Д. всі відповіді правильні



	19.
	Різновидами біметалізму були:
	А. золотомонетний стандарт, золотозливковий стандарт, золото девізний стандарт;

Б. система паралельної валюти, система подвійної валюти, система “кульгаючої” валюти;

В. золотий стандарт, мідний стандарт, срібний стандарт;

Г. немає правильної відповіді;
Д. всі відповіді правильні

	20.
	Механізм золотодевізного стандарту було юридично оформлено рішенням:
	А. Генуезької конференції (1922 р.);

Б. Бреттон-Вудської конференції (1944 р.);

В. Ямайської конференції (1976 р.); 

Г. немає правильної відповіді;
Д. всі відповіді правильні.

	21.
	До характерних рис Бреттон-Вудської валютної системи належать:
	А. поряд із золотом як світові резервні та розрахункові валюти використовуються дві національні валюти – долар США та англійський фунт стерлінгів;

Б. підтримання США розміну паперового долара на золото за офіційною ціною: 35 дол. США за одну тройську унцію золота, але тільки для центральних банків та урядових установ інших країн;

В створення Міжнародного валютного фонду (МВФ), що надає його членам кредитну допомогу для здійснення валютної інтервенції, і Міжнародного банку реконструкції та розвитку;

Г. міждержавне регулювання валютних відносин здійснювалося головним чином через посередництво МВФ;

Д. всі відповіді правильні.

	22
	Штучно створені міжнародні резервні засоби для регулювання сальдо платіжних балансів, поповнення офіційних резервів та розрахунків з МВФ, це:
	А. євро;

Б. спеціальні права запозичення у Міжнародному валютному фонді (СПЗ);

В. золото;

Г. долар США.

Д. правильна відповідь відсутня.

	23
	З переходом до «плаваючих» курсів вартість СПЗ визначається на основі:
	А. євро;

Б. «валютного кошика»;

В. золота;

Г. долара США.

Д. правильна відповідь відсутня.

	24.
	До уповноважених установ належать:
	А. банки, які отримали ліцензію Національного банку України;

Б. небанківські фінансові установи, які отримали ліцензію Національного банку України;

В. оператори поштового зв’язку, які отримали ліцензію Національного банку України;

Г. всі відповіді правильні;

Д. правильна відповідь відсутня.

	25.
	Іноземна валюта включає:
	А. грошові знаки грошових одиниць іноземних держав у вигляді банкнот, казначейських білетів, монет, що перебувають в обігу та є законним платіжним засобом на території відповідної іноземної держави або групи іноземних держав, а також вилучені або такі, що вилучаються з обігу, але підлягають обміну на грошові знаки, що перебувають в обігу;

Б. кошти на рахунках у банках та інших фінансових установах, виражені у грошових одиницях іноземних держав і міжнародних розрахункових (клірингових) одиницях (зокрема у спеціальних правах запозичення), що належать до виплати в іноземній валюті;

В. електронні гроші, номіновані у грошових одиницях іноземних держав та (або) банківських металах;

Г. всі відповіді правильні;

Д. правильна відповідь відсутня.

	26.
	Національна валюта (гривня) не включає:
	А. грошові знаки грошової одиниці України - гривні у вигляді банкнот, монет, у тому числі обігових, пам’ятних та ювілейних монет, і в інших формах, що перебувають в обігу та є законним платіжним засобом на території України, а також вилучені або такі, що вилучаються з обігу, але підлягають обміну на грошові знаки, що перебувають в обігу;

Б. цінні папери та платіжні документи, номіновані у гривні;

В. кошти на рахунках у банках та інших фінансових установах, виражені у гривні;

Г. електронні гроші, номіновані у гривні;

Д. правильна відповідь відсутня.

	27.
	Ціна грошової одиниці однієї країни, виражена в грошовій одиниці іншої держави, це:
	А. крос-курс;

Б. валютний курс;

В. валютна позиція;

Г. фіксинг;

Д. правильна відповідь відсутня.

	28.
	Встановлені урядом постійні фіксовані пропорції обміну національної валюти на іноземну та навпаки – це:
	А. Фіксований валютний курс;

Б. Плаваючий валютний курс;

В. брудний флоатинг;

Г. всі відповіді правильні;

Д. правильна відповідь відсутня.

	29.
	Співвідношення цін товарів двох країн взятих у відповідній валюті, це:
	А. номінальний валютний курс;

Б. валютний курс, що підтримує постійний паритет;

В. реальний валютний курс;

Г. валютна позиція;

Д. правильна відповідь відсутня.

	30.
	Встановлення співвідношення між двома валютами, що визначається на підставі курсів цих валют щодо третьої, це:
	А. фіксинг;

Б. крос-курс;

В. валютна позиція;

Г. котирування валют.

Д. правильна відповідь відсутня.

	31.
	Курс, який існує на даний момент на валютному ринку України, називається:
	А. номінальний валютний курс;

Б. реальний валютний курс;

В. крос-курс;

Г. Валютний курс, що підтримує постійний паритет купівельної сили;

Д. правильна відповідь відсутня.

	32.
	Які існують методи валютного котирування?
	А. зворотній, довгий; 

Б. прямий, короткий; 

В. прямий, непрямий або зворотній;

Г. прямий, фіксований;

Д. правильна відповідь відсутня.

	33.
	Як називається різниця між курсом покупця і курсом продавця?
	А. сальдо;

Б. маржа (spred);

В. крос-курс; 

Г. брудний флоатинг;

Д. правильна відповідь відсутня.

	34.
	Валютний курс необхідний для:
	А. взаємного обміну валютами при торгівлі товарами, послугами, при русі капіталів і кредитів;

Б. порівняння цін світових і національних ринків;

В. періодичного переоцінювання рахунків в іноземній валюті фірм і банків; 

Г. всі відповіді правильні;

Д. правильна відповідь відсутня.

	35.
	За способом фіксації виділяють такі види валютного курсу:
	А. плаваючий;

Б. фіксований;

В. змішаний; 

Г. всі відповіді правильні;

Д. правильна відповідь відсутня.

	36.
	За способом продажу виділяють такі види валютного курсу:
	А. курс наявного продажу;

Б. курс безготівкового продажу;

В. оптовий курс обміну валют; 

Г. банкнотний;

Д. всі відповіді правильні.

	37. 
	До структурних чинників впливу на валютний курс належать:
	А. показники економічного розвитку;

Б. обсяг грошової маси в обігу;

В. рівень інфляції; 

Г. рівень облікової ставки;

Д. всі відповіді правильні.

	38.
	До кон’юнктурних чинників впливу на валютний курс належать:
	А. формування інфляційних очікувань;

Б. зміни на політичній арені країни;

В. спекулятивні валютні операції; 

Г. рівень розвитку інших секторів фінансового ринку;

Д. всі відповіді правильні.

	39.
	Визначення валютних курсів, це:
	А. сальдо;

Б. котирування;

В. крос-курс; 

Г. брудний флоатинг;

Д. правильна відповідь відсутня.

	40.
	У разі якого котирування зазначають, скільком національним грошовим одиницям дорівнює одиниця (1, 10, 100, 1000 од.) іноземної валюти
	А. прямого;

Б. зворотного;

В. похилого; 

Г. всі відповіді правильні;

Д. правильна відповідь відсутня.

	41.
	У разі якого котирування зазначають, скільком одиницям іноземної валюти дорівнює одиниця (1, 10, 100, 1000 од.) національної валюти?
	А. прямого;

Б. зворотного;

В. похилого; 

Г. всі відповіді правильні;

Д. правильна відповідь відсутня.

	42. 
	Валюта іншої країни циркулює як єдиний законний платіжний засіб (формальна доларизація) або країна належить до монетарного чи валютного союзу, в якому циркулює спільна валюта, а курсова політика визначається рішеннями центрального банку, що об’єднує представників країн – учасниць союзу. Означає повну відмову від контролю над внутрішньою грошово-кредитною політикою. Такими ознаками характеризується режим валютного курсу:
	А. режим обмінного курсу без суверенного платіжного засобу;

Б. режим звичайної прив’язки;

В. режим фіксованої прив’язки з коридором; 

Г. режим вільного плавання;

Д. правильна відповідь відсутня.

	43.
	Режим валютного курсу, за якого країна де-юре прив’язує свою валюту за фіксованим курсом до валюти іншої країни або до кошика валют країн – її найбільших торговельних і фінансових партнерів, це:
	А. режим обмінного курсу без суверенного платіжного засобу;

Б. режим звичайної прив’язки;

В. режим фіксованої прив’язки з коридором; 

Г. режим вільного плавання;

Д. правильна відповідь відсутня.

	44.
	Режим валютного курсу, за якого курс валюти має підтримуватися в межах діапазону ±1% відносно центрального курсу або різниця між максимальним і мінімальним значенням обмінного курсу не перевищує 2%.
	А. режим обмінного курсу без суверенного платіжного засобу;

Б. режим звичайної прив’язки;

В. режим фіксованої прив’язки з коридором; 

Г. режим вільного плавання;

Д. правильна відповідь відсутня.

	45.
	Режим валютного курсу, за якого втручання в систему функціонування валютного ринку з метою його стабілізації та впорядкування ринкових умов відбуваються лише у виняткових випадках, за умови, що в МВФ мають достовірну інформацію або є підтверджені дані про те, що подібні втручання не перевищували трьох випадків за попередні шість місяців та кожне з них тривало небільше трьох днів
	А. режим обмінного курсу без суверенного платіжного засобу;

Б. режим звичайної прив’язки;

В. режим фіксованої прив’язки з коридором; 

Г. режим вільного плавання;

Д. правильна відповідь відсутня.

	46.
	Пряме котирування:
	А. визначає певну кількість національної валюти за одиницю іноземної валюти;

Б. визначає певну кількість іноземної валюти за одиницю національної валюти;

В. це курс обміну між двома валютами, за винятком долара США; 

Г. всі відповіді правильні;

Д. правильна відповідь відсутня.

	47.
	Непряме (зворотне) котирування:
	А. визначає певну кількість національної валюти за одиницю іноземної валюти;

Б. визначає певну кількість іноземної валюти за одиницю національної валюти;

В. це курс обміну між двома валютами, за винятком долара США; 

Г. всі відповіді правильні;

Д. правильна відповідь відсутня.

	48.
	Сукупність відносин у сфері торгівлі валютними цінностями в Україні між суб’єктами валютного ринку України, між суб’єктами ринку та їх клієнтами (уключаючи банки-нерезиденти), між суб’єктами ринку і Національним банком України, а також між Національним банком і його клієнтами, це: 
	А. валютний ринок України;

Б. Європейський валютний ринок;

В. Міжнародний валютний ринок; 

Г. режим вільного плавання;

Д. правильна відповідь відсутня.

	49.
	Сукупність відносин у сфері торгівлі іноземною валютою та банківськими металами за межами України між банками та іноземними контрагентами, це:
	А. валютний ринок України;

Б. Європейський валютний ринок;

В. Міжнародний валютний ринок; 

Г. режим вільного плавання;

Д. правильна відповідь відсутня.

	50.
	Суб'єкти валютного ринку мають право здійснювати купівлю, продаж іноземної валюти виключно на:
	А. валютному ринку України;

Б. Європейському валютному ринку;

В. Міжнародному валютному ринку; 

Г. всі відповіді правильні;

Д. правильна відповідь відсутня.


Теми рефератів

1. Валютна політика: основні етапи та особливості її реалізації в Україні.

2. Бреттон-Вудська валютна система.

Питання для самостійного вивчення теми

1. Чим поняття «валюта» відрізняється від поняття «гроші»? 
2. Чи правомірно валюту ототожнювати з грошима у функції світових грошей? Обґрунтуйте свою відповідь. 
3. Які види валют Ви можете назвати? За яким критерієм визначено кожний із видів валют, названий Вами? 
4. Поясніть поняття «валютні відносини» і назвіть їх учасників (суб’єктів). Чи обмежуються валютні відносини тільки зовнішньоекономічними відносинами? 
5. Що таке конвертованість валюти, які види конвертованості валюти Ви знаєте? 
6. Яке економічне значення має вільна конвертованість валюти? У чому вона проявляється? 
7. Чи потрібні якісь економічні передумови для вільної конвертованості валюти чи для її введення достатньо прийняти відповідний законодавчий акт?

8. Що таке валютний курс, які види валютних курсів Ви знаєте? 
9. Що таке паритет купівельних спроможностей валют і чи має він зв’язок з курсом, як визначається? 
10. Що таке реальний валютний курс? Чим він відрізняється від номінального курсу? 
11. Що таке ефективний валютний курс? Який валютний курс протистоїть ефективному? 
12. Які чинники впливають на величину валютного курсу та викликають його коливання? 
13. Які види курсової політики Ви знаєте? До яких наслідків приводить кожний із напрямів курсової політики?

14. Що таке валютний ринок, які види валютних ринків Ви знаєте? У чому полягають переваги децентралізованого валютного ринку перед централізованим? 
15. Назвіть усі функції валютних ринків та види операцій, що виконуються на них. 
16. Чи всі поточні операції є операціями спот? 
17. У чому полягає специфіка поточних і строкових операцій, у чому переваги і недоліки кожного з цих видів операцій? 
18. У чому полягає сутність операцій форвард, ф’ючерс, валютний своп, опціон?

19. Що таке валютна система, валютна політика, валютне регулювання? 
20. Назвіть органи валютної політики і валютного регулювання в Україні. 
21. Назвіть основні інструменти валютної політики. Чому серед них є інструменти грошово-кредитної політики? 
22. Що таке валютні обмеження і коли вони широко застосовуються?

23. Що таке платіжний баланс? Які статті платіжного балансу автоматично не врівноважуються? За рахунок яких джерел здійснюється балансування платіжного балансу? 
24. Що таке золотовалютні резерви, яке їх економічне призначення та склад? 
25. Як здійснюється використання золотовалютних резервів для підтримання платоспроможності резидентів України на світовому ринку та для впливу на внутрішню вартість національних грошей? 
26. У чому полягає специфіка золота як резервного активу? Які воно містить у собі ризики?

27. Що таке Ямайська валютна система? Поясніть механізм її функціонування. 
28. Що таке СПЗ? Що лежить в основі їх функціонування? 
29. Для чого створений Європейський центральний банк? 
30. Що таке євро? Які цілі введення в оборот євро? 
31. Визначте поняття та основні елементи світової та міжнародної валютних систем. 
32. Чим відрізняються Бреттон-Вудська та Ямайська валютні системи? 
33. Які причини розпаду Бреттон-Вудської валютної системи? 
34. Які перспективи Європейського валютного (монетарного) союзу?

35. Які ви знаєте сучасні типи режимів валютних курсів? 
36. Якими методами здійснюється регулювання валютних курсів? 
37. У чому різниця між поняттями «міжнародний ринок грошей» та «міжнародний ринок капіталів»? 
38. Що означають поняття «євроринок», «євровалюта», «євродолари»? 
39. Що таке міжнародний ринок грошей? Які його основні інструменти? 
40. Що таке міжнародний ринок капіталів? Які його основні інструменти?
Використана та рекомендована література

[3], [7], [48], [49], [51], [52], [53], [64], [76], [78], [97], [104], [113], [141], [149], [159].
� Міжнародні валютно-кредитні відносини. Підручник / за ред. Філіпенко А.С. / - К.: Либідь, 1997. – 208 с.
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ВАЛЮТНІ ОПЕРАЦІЇ







операції, пов’язані з використанням валютних цінностей в міжнародному обігу як засобу платежу, з передаванням заборгованостей та інших зобов’язань, предметом яких є валютні цінності







операції, пов’язані з ввезенням, переказуванням пересиланням на територію України та вивезенням, переказуванням і пересиланням за її межі валютних цінностей







операції, пов’язані з переходом права  власності на валютні цінності



за винятком



операцій, що здійснюються між резидентами у валюті України
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ПОВНОВАЖЕННЯ 



органів валютного регулювання







Національний банк України







здійснює валютну політику виходячи з принципів загальної економічної політики України







складає разом з Кабінетом Міністрів України платіжний баланс України







контролює дотримання затвердженого Верховною Радою України ліміту зовнішнього державного боргу України







визначає у разі необхідності ліміти заборгованості в іноземній валюті уповноважених банків нерезидентам







нагромаджує, зберігає і використовує резерви валютних цінностей для здійснення державної валютної політики







видає ліцензії на здійснення валютних операцій та приймає рішення про їх скасування







установлює способи визначення і використання валютних (обмінних) курсів іноземних валют, виражених у валюті України, курсів валютних цінностей, виражених у іноземній валюті або розрахункових (клірингових) одиницях







установлює за погодженням з вищим органом статистики України єдині форми обліку, звітності та документації про валютні операції, порядок контролю за їх достовірністю та своєчасним поданням







забезпечує публікацію банківських звітів про власні операції та операції уповноважених банків







визначає і подає на затвердження до Верховної Ради України ліміт зовнішнього державного боргу України







бере участь у складанні платіжного балансу України







забезпечує виконання бюджетної та податкової політики в частині, що стосується руху валютних цінностей







забезпечує формування і виступає розпорядником Державного валютного фонду України







визначає порядок використання надходжень у міжнародних розрахункових (клірингових) одиницях, які використовуються у торговельному обороті з іноземними державами, а також у неконвертованих іноземних валютах, які використовуються у неторговельному обороті з іноземними державами на підставі положень міжнародних договорів України







видає у межах, передбачених законодав-ством, обов’язкові для виконання норма-тивні акти щодо здійснення операцій на валютному ринку України







Кабінет Міністрів України
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РІВНІ ВАЛЮТНОЇ ПОЛІТИКИ







Рівень



приватних



підприємств











Національний рівень











Міждержавний рівень







ТНК та ТНБ, що мають величезні валютні ресурси й беруть участь у валютних відносинах, активно впливаючи на них шляхом укладання великих спекулятивних валютних угод







рівень валютної політики окремої держави



провідники: Міністерство фінансів, Центральний банк, органи валютного контролю



на валютне регулювання впливають: норми та принципи міжнародних валютно-кредитних організацій







орган, що розробляє і здійснює валютне регулювання: МВФ



організаційна форма: наради з актуальних проблем економіки та політики на вищому рівні з обмеженим числом учасників












_1596308501.doc

[image: image1]

Функції державних органів і банківської системи України 



у сфері валютного контролю















Національний банк України







забезпечує виконання уповноваженими банками функцій щодо здійснення валютного контролю;







здійснює контроль за виконанням правил регулювання валютних операцій на території України з усіх питань, не віднесених до компетенції інших державних органів











Уповноважені банки











Державна фіскальна служба України











Вищий орган зв’язку України











Вищий митний орган України







здійснюють контроль за валютними операціями, що провадяться резидентами і нерезидентами через ці банки







здійснює фінансовий контроль за валютними операціями, що провадяться резидентами і нерезидентами на території України







здійснює контроль за додержанням правил поштових переказів та пересилання валютних цінностей через митний кордон України







здійснює контроль за додержанням правил переміщення валютних цінностей через митний кордон України
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ВАЛЮТНА ПОЛІТИКА







сукупність економічних, правових та організаційних заходів та форм, які використовують державні установи, центральні банківські та фінансові установи, міжнародні валютно-кредитні організації в галузі валютних відносин. Вона є складовою не тільки економічної політики в цілому, а й зовнішньоекономічної політики, важливим інструментом розширення світогосподарських зв’язків







форма







валютні угоди







двосторонні та багатосторонні угоди між державами з  валютних проблем







складові







валютне законодавство







сукупністю правових норм, які регулюють порядок здійснення операцій з валютними цінностями в країні і за її межами







валютне регулювання







регламентація державою міжнарод-них розрахунків і порядку прове-дення валютних операцій







валютний контроль







на національному рівні











в







и







з







н







а







ч







а







є







суб’єкти валютних відносин







на міждержавному рівні







на регіональному рівні







статус національної валюти







порядок здійснення валютних операцій







режим валютного курсу







порядок здійснення валютного контролю







механізм утворення та використання офіційних валютних резервів
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нерезиденти







ПРАВО ВЛАСНОСТІ



на валютні цінності







резиденти







– можуть бути власними, що знаходяться на території України та за межами України, крім випадків, передбачених законодавчими актами України;



– можуть здійснювати валютні операції







– можуть бути власними, що знаходяться на території України;



– можуть здійснювати валютні операції
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світова







регіональні







Системи правил і механізмів, які забезпечують співвідношення різних валют у міжнародних відносинах (створені як інструменти економічної інтеграції)







національні







Система діючих у конкретній країні правил і механізмів забезпечення співвідношень національної валюти та іноземних валют







ВИДИ ВАЛЮТНИХ СИСТЕМ
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