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13.1. Сутність, призначення та види фінансового посередництва
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Рис. 13.1. Загальне фінансове посередництво [51, с. 425]
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Рис. 13.2. Фінансове посередництво
Таблиця 13.1.
Послуги фінансових посередників

	№ з/п
	Послуги фінансових посередників
	Характеристика

	1
	Зменшення ризику
	Досягається завдяки диверсифікації ними своїх портфелів активів. Фінансовий посередник, залучивши кошти, розміщує їх у кілька видів вимог великої кількості позичальників. Якщо один чи навіть кілька з великої маси позичальників збанкрутує чи по одній з вимог знизиться дохідність, у цілому фінансовий посередник може залишитися “на плаву” і розрахуватись за своїми зобов’язаннями перед клієнтами повністю чи частково. Якщо ж заощадник передасть свої кошти позичальнику безпосередньо і останній збанкрутує, то він втратить усі свої кошти

	2
	Збільшення ліквідності
	Фінансові посередники забезпечують ефективним управлінням ліквідністю своїх активів, завдяки тому, що вони оперують великими обсягами грошових коштів. Це дає змогу їм досягти такого співвідношення між високодохідними, але низьколіквідними активами і низькодохідними, але високоліквідними активами свого портфеля, що вони можуть у будь-який час надати ліквідність (гроші) своїм клієнтам – заощадникам чи позичальникам

	3
	Інформаційні послуги
	Фінансові посередники, котрі управляють великими фінансовими потоками, мають змогу відносно дешево (завдяки ефекту масовості) накопичувати достовірну інформацію про стан справ у позичальників та заощадників і використовувати її в інтересах своїх клієнтів, звільняючи їх від необхідності самим збирати таку інформацію, або ж продавати її клієнтам за ціною, значно нижчою від тих витрат, яких клієнти мусили б зазнати, якби самостійно збирали таку інформацію



[image: image3]
Рис. 13.3. Види фінансових посередників
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Рис. 13.4. Завдання фінансових посередників
Таблиця 13.2
Характеристика витрат заощадників та позичальників

	№ з/п
	Вид витрат
	Характеристика

	1
	2
	3

	1
	Трансакційні
	це витрати, пов’язані з купівлею-продажем фінансових інструментів – акцій, облігацій, сертифікатів, векселів та ін. Їх несуть заощадники, тому вони повинні враховувати ці витрати при визначенні доцільності своїх інвестицій у цінні папери. Вони включають брокерські комісійні, оплату послуг нотаріуса, юриста та ін.


	Продовження таблиці 13.2

	1
	2
	3

	2
	Інформаційні
	це витрати, пов’язані з визначенням заощадниками (кредиторами)   кредитоспроможності позичальників та з відстеженням того, як позичальники використовують отримані кошти. Першу частину цих витрат кредитори здійснюють на етапі розміщення своїх коштів, другу частину – на етапі використання і повернен​ня цих коштів позичальниками.


13.2. Банки як провідні інституції фінансового посередництва
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Рис. 13.5. Поняття банку
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Рис. 13.6. Функції банків
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Рис. 13.7. Базові операції комерційних банків
13.3. Небанківські фінансові інституції

[image: image8]
Рис. 13.8. Спільні та відмінні ознаки небанківських фінансових установ
Таблиця 13.3
Поняття фінансових посередників

	№ з/п
	Поняття
	Зміст

	1
	Страхова компанія
	це фінансовий посередник, який діє на підставі відповідної ліцензії, беручи на себе зобов’язання щодо створення колективного страхового фонду і виплати з нього страхового відшкодування

	2
	Пенсійний фонд
	орган, який здійснює керівництво та управління солідарною системою, провадить збір, акумуляцію та облік страхових внесків, призначає пенсії та підготовляє документи для її виплати, забезпечує своєчасне і в повному обсязі фінансування та виплату пенсій, допомоги на поховання, здійснює контроль за цільовим використанням коштів Пенсійного фонду, вирішує питання, пов’язані з веденням обліку пенсійних активів застрахованих осіб на накопичувальних пенсійних рахунках, здійснює адміністративне управління Накопичувальним фондом та інші функції, передбачені Законом і статутом Пенсійного фонду

	3
	Ломбард
	фінансова установа, виключним видом діяльності якої є надання на власний ризик фінансових кредитів фізичним особам готівкою чи у безготівковій формі за рахунок власних або залучених коштів, крім депозитів, під заставу майна та майнових прав на визначений строк і під відсоток, а також надання супутніх ломбардних послуг

	4
	Лізингова компанія
	це юридична особа, яка передає право володіння і користування неспоживною річчю (предметом лізингу), визначеною індивідуальними ознаками та віднесеною згідно з законодавством до основних фондів, фізичній або юридичній особі (лізингоодержувачу) відповідно до договору лізингу

	5
	Факторингова компанія
	це фінансова установа, яка здійснює в інтересах третіх осіб, за власний рахунок чи за рахунок цих осіб, операції з придбання права вимоги на виконання зобов’язань у грошовій формі за поставлені товари чи надані послуги, приймаючи на себе ризик виконання таких вимог та прийом платежів, з метою отримання прибутку або збереження реальної вартості фінансових активів

	6
	Інвестиційний фонд в Україні
	це учасник фондового ринку, який провадить діяльність зі спільного інвестування – об’єднання (залучення) грошових коштів інвесторів з метою отримання прибутку від вкладення їх у цінні папери інших емітентів, корпоративні права та нерухомість

	7
	Фінансова компанія
	це компанія, яка від свого імені діє в інтересах установників управління майном і здійснює управління залученими коштами згідно із законодавством, Правилами фонду та отримала в установленому порядку ліцензію на провадження діяльності із залучення коштів установників для фінансування об’єктів будівництва та/або здійснення операцій з нерухомістю

	8
	Кредитні кооперативи
	посередники, що працюють на кооперативних засадах і спеціалізуються на задоволенні потреб у кредиті своїх членів, переважно підприємств малого і середнього бізнесу будь-якої форми  власності, фермерських та домашніх господарств, фізичних осіб
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Рис. 13.9. Інституції фінансового ринку

13.4. Фінансове регулювання грошового ринку
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Рис. 13.10. Фінансове регулювання

[image: image11]
Рис.13.11. Форми регулювання банківської діяльності в Україні
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Рис. 13.12. Функції банківської системи

Завдання для тестування з теми
	№
	Питання
	Варіанти відповіді

	1
	2
	3

	1.
	До суб’єктів парабанківської системи з вказаного переліку належать:
	А. ломбарди;

Б. магазини;

В. бібліотеки;

Г. комерційні банки;

Д. всі відповіді правильні

	2.
	Визначте основний критерій, який покладено в основу поділу посередників на банки і на небанківські фінансово-кредитні установи:
	А. банки приймають кошти в депозити, а небанківські установи – ні;

Б. банки надають клієнтам короткострокові позички, а небанківські установи – ні;

В. банки приймають безпосередню участь у формуванні пропозиції грошей, а небанківські установи – ні;

Г. немає правильної відповіді;

Д. всі відповіді правильні.

	3.
	Діяльність фінансових посередників спрямована на:
	А. поповнення державного бюджету;

Б. забезпечення функціонування комерційних банків;

В. розвиток страхової справи;

Г. переміщення позичкових капіталів в економіці;

Д. всі відповіді правильні

	4.
	Які посередники в Україні належать до фінансових з вказаного переліку:
	А. промислові підприємства;

Б. Національний банк;

В. державні фінансові органи;

Г. фінансові фонди;

Д. правильна відповідь відсутня

	5.
	Який небанківський інститут спеціалізується на кредитуванні продажу споживчих товарів:
	А. трастова компанія;

Б. фінансова компанія;

В. ломбард;

Г. кредитна спілка;

Д. всі відповіді вірні

	6.
	Назвіть посередників, визначальною ознакою яких є акумулювання і постачання довгострокових капіталів на фінансовий ринок:
	А. комерційні банки;


Б. пенсійні фонди;

В. Національний банк України;

Г. фінансові компанії;

Д. правильна відповідь відсутня

	7
	Інвестиційні фінансові посередники беруть участь в інвестиційному процесі через:
	А. укладання коштів в акції, облігації підприємств або держави;

Б. розміщення мобілізовавих коштів у довгострокові банківські депозити;

В. надання цільових довгострокових кредитів позичальникам;

Г. надання короткострокових кредитів позичальникам;

Д. всі відповіді правильні

	8
	Акумуляцію заощаджень своїх членів та їх взаємне кредитування здійснюють:
	А. універсальні банки;

Б. кредитні спілки;

В. ощадні банки;

Г. страхові компанії та пенсійні фонди;

Д. правильна відповідь відсутня


	1
	2
	3

	9
	Банком є:
	А. будь-який посередник на грошовому ринку;

Б. посередник на грошовому ринку, який здійснює кредитування клієнтів;

В. посередник грошового ринку, який здійснює емісію платіжних засобів та комплекс базових операцій;

Г. посередник грошового ринку, який виконує комплекс базових операцій, визначених НБУ;

Д. всі відповіді правильні

	10
	До технічних посередників належать:
	А. банки та інвестиційні фонди;

Б. брокери та дилери;

В. страхові компанії та банки;

Г. ломбарди та пенсійні фонди;

Д. правильна відповідь відсутня

	11
	До послуг фінансових посередників не відносять:
	А. послуги зі зменшення ризику;

Б. послуги із забезпечення інформацією;

В. послуги зі збільшенням ліквідності;

Г. правильної відповіді немає;

Д. всі відповіді правильні

	12
	До інвестиційних інституцій відносять:
	А. інвестиційні компанії та фонди;

Б. взаємні фонди;

В. фінансові компанії;

Г. всі відповіді правильні;

Д. правильна відповідь А і Б.

	13
	Визначте, до якої з зазначених груп можна віднести наступні небанківські фінансові посередники: кредитні товариства; інвестиційні фонди, інвестиційні банки; компанії страхування життя; ломбарди; лізингові компанії.
	А. депозитні;

Б. інвестиційні;

В. договірні;

Г. заощаджувальні;
Д. правильна відповідь відсутня

	14
	Спеціалізована установа, яка здійснює посередницьку діяльність щодо надання в оренду майна на умовах лізингу:
	А. ломбард;

Б. факторингова компанія;

В. лізингова компанія;

Г. фінансова компанія;

Д. правильна відповідь відсутня.

	15
	Фінансова установа, яка здійснює в інтересах третіх осіб за власний рахунок або за рахунок цих осіб, операції з придбання права вимоги на виконання зобов’язань у грошовій формі за поставлені товари чи надані послуги, приймаючи на себе ризик виконання таких вимог:
	А. факторингова компанія;

Б. лізингова компанія;

В. фінансова компанія;

Г. страхова компанія;

Д. всі відповіді правильні.

	16
	Як називаються витрати заощадників та позичальників, які пов’язані з купівлею-продажем фінансових інструментів
	А. інформаційні;                     Б. технічні;

В. трансакційні;                      Г. ризикові;

Д. немає правильної відповіді.


	1
	2
	3

	17
	Переваги фінансового посередництва порівняно з прямими стосунками кредиторів і позичальників:
	А. оперативне розміщення вільних коштів кредиторів у дохідні активи;

Б. оперативне отримання додаткових коштів позичальниками;

В. скорочення витрат на формування вільних грошових сум;

Г. скорочення витрат на розміщення вільних грошових коштів у дохідні активи;

Д. скорочення витрат на кредитування;
Є. послаблення фінансових ризиків для базових суб’єктів грошового ринку;
Ж. збільшення дохідності позичкових капіталів;
З. всі відповіді правильні

	18
	Різновид трансформаційної функції банків, сутність якої полягає в тому, що банки можуть акумулювати ресурси з багатьох регіонів або країн і спрямовувати їх на фінансування проектів:
	А. трансформація ризиків;

Б. трансформація строків;

В. трансформація обсягів капіталів;

Г. просторова трансформація;

Д. правильна відповідь відсутня.

	19
	До якого рівня банківської системи у ринкових економіках відносять комерційні банки:
	А. першого рівня;               Б. другого рівня;

В. третього рівня;               Г. не відносять взагалі;

Д. правильна відповідь відсутня.

	20
	Які основні функції виконують комерційні банки:
	А. трансформаційну та ціноутворюючу;

Б. трансформаційну та емісійну;

В. регулюючу та емісійну;

Г. трансформаційну та регулюючу.

Д. всі відповіді правильні.


Теми рефератів

1. Сучасне банківництво – запорука ефективного розвитку економіки України
2. Методологічні аспекти дослідження сутності банківських установ як фінансових посередників
Питання для самостійного вивчення:
1. Чи всіх посередників грошового ринку можна назвати фінансовими? Чим характерна діяльність фінансових посередників?

2. У чому полягають економічне призначення та переваги фінансового посередництва?

3. Яка з наведених класифікацій фінансових посередників найповніше характеризує їх склад: центральний банк, комерційні банки, фінансові компанії; банки, небанківські фінансові посередники; депозитні інституції, інвестиційні, договірні заощаджувальні інститути.

4. Яка з наведених характеристик банку є правильною і чому: банк – це фінансовий посередник грошового ринку; банк – це підприємство, що продукує і поставляє на ринок кредит; банк – це фінансовий посередник і кредитне підприємство.

5. Чи всі види банків виконують посередницьку функцію на грошовому ринку?

6. Що таке базові операції банку і чому банківське законодавство не дозволяє їх виконувати небанківським фінансовим посередникам і одночасно дозволяє банкам виконувати небазові операції.

7. Як можна відрізнити спеціалізований банк від небанківської фінансово кредитної установи?

8. Що таке банківська система? Чим відрізняються функції і призначення банківської системи від функцій і призначення окремих банків?

9. Чим відрізняється банківська система від механічної сукупності банків, які діють на території країни?

10. Назвіть специфічні ознаки банківської системи, які відрізняють її від інших економічних систем?

11. Визначте рису, властиву банківській системі України:

це – монобанк; це – дворівнева система; це – трирівнева система.
12. Чи в усіх країнах усі банки другого рівня називаються комерційними банками? Якщо ні, то якими ще можуть бути банки другого рівня?

13. Чи зберігають комерційні банки економічну самостійність у суворо централізованій банківській системі?

14. На яких фінансових посередників поширюється вимога обов’язкового резервування депозитів і чому?

15. До якої категорії слід відносити інвестиційні банки – до банків чи до небанківських фінансових посередників і чому?

16. Чому для практики так важливо правильно визначити, що таке банк?

17. У чому проявляється незавершеність формування банківської системи України?

18. У чому полягає функціональна відмінність інвестиційних фондів від фінансових компаній?

19. Що стримує розвиток кредитної кооперації (спілок, товариств) в Україні?

Використана та рекомендована література:
[3], [7], [48], [49], [50], [51], [52], [53], [59], [60], [68], [93], [96], [108], [144], [146].
Кредитори





Домогос-подарства;


Фірми;


Уряд;


Нерезиден-ти











Фінансові посередники





Позичальники








Домогос-подарства;


Фірми;


Уряд;


Нерезиден-ти








гроші





зобов’язання 





гроші





зобов’язання 





Фінансовий ринок





вимоги





гроші





вимоги





гроші





Фінансове посередництво





Фінансові посередники





Технічні посередники





Брокери





Дилери





Створюють власні зобо-в’язання і власні вимоги від свого імені і за власний рахунок. При-бутки формуються як різниця між доходами від розміщення акумульова-них коштів і витратами, пов’язаними з їх залученням





Одержують дохід у вигляді комісійної плати





Не створюють власних вимог і зобов’язань, а діють за дорученням клієнта





Одержують дохід внаслідок різниці в курсах купівлі-продажу





Групи фінансових посередників





Депозитні інституції








Договірні ощадні інституції








Інвестиційні інституції





Комерційні банки;


Ощадні установи;


Кредитні спілки





Страхові компанії (компанії зі страхування життя, майна та від нещасних випадків);


Пенсійні фонди





Взаємні фонди;


Інвестиційні компанії;


Інвестиційні фонди;


Фінансові компанії





Залучають кошти для надання сере-дньо- та довгостро-кових позик та купівлі цінних паперів





Продають своїм клієн-там права на певні, заздалегідь визначені виплати за певних умов: настання стра-хових випадків, досяг-нення пенсійного віку





Приймають кошти на зберігання (де-позити та надають позики)





Завдання фінансових посередників





Забезпечення ефективного зведення кредиторів (заощадників) і позичальників





Надання їм на вигідних умовах таких трьох послуг:


зменшення ризиків;


забезпечення ліквідності активів;


надання надійної інформації








Поняття банку





Правовий аспект





це фінансовий посередник, що виконує одну чи декілька операцій, віднесених законом до банківської діяльності





Якщо ж посередник грошового ринку не виконує жодної з названих базових операцій, тобто позбавлений ознак банку, він належить до небанківських фінансових інституцій 





Економічний аспект





це фінансовий посередник, що виконує комплекс із трьох базових операцій – депозитних, кредитних, розрахунково-касових





Функції банків





Емісійна





Трансформаційна





Трансформація ризиків





Трансформація строків





Трансформація обсягів





Просторова трансформація





Функції комерційних банків








Довірчі операції





Забезпечення платіжного механізму





Консультування і надання інформації








Надання кредиту





Фінансування зовнішньої діяльності





Акумуляція заощаджень





Управління грошовим обігом





Зберігання цінностей





Небанківські фінансові інституції





Спільні ознаки з банками





Відмінні ознаки з банками





вона не пов’язана з тими операціями, які визнані як базові банківські.


вона не зачіпає процесу створення депозитів і не впливає на динаміку пропозиції грошей, а отже немає потреби контролювати їх діяльність так само ретельно, як банківську, насамперед поширюючи на них вимоги обов’язкового резервування. Тому законодавство всіх країн дає їм інший статус, ніж банкам;


вона є більш спеціалізованою 





функціонують у тому самому секторі грошового ринку що й банки, – у секторі опосередкованого фінансування;


формуючи свої ресурси (пасиви), вони випускають, подібно до банків, боргові зобов’язання, які менш ліквідні, ніж зобов’язання банків, проте теж можуть реалізовуватися на ринку як фінансовий інструмент;


розміщуючи свої ресурси в дохідні активи, вони купують боргові зобов’язання, створюючи, подібно до банків, власні вимоги до інших економічних суб’єктів;


діяльність їх щодо створення зобов’язань і вимог ґрунтується на тих самих засадах, що й банків: їх зобов’язання менші за розмірами, більш ліквідні і коротші за термінами, ніж власні вимоги, внаслідок чого їх платежі за зобов’язаннями менші, ніж надходження за вимогами, що створює базу для прибуткової діяльності





Інституції фінансового ринку





Інвестиційні банки





Брокери





Дилери





Біржа





Андеррайдерські компанії





Цілі фінансового регулювання





створення для всіх заощадників та позичальників рівних умов доступу до фінансового ринку та послуг фінансових посе�редників, забезпечення умов вільної конкуренції на грошовому ринку





забезпечення всім заощадникам, позичальникам та посеред�никам доступу до точної та своєчасної інформації, необхідної для прийняття ними зважених фінансових рішень





підтримання фінансової стабільності в країні, запобігання таким катаклізмам, як біржові крахи, банківські паніки, банкрутства фінансових посередників (банків, пенсійних фондів, страхових компаній) та ін.





підвищення ефективності економічної політики держави, деякі напрями якої реалізуються значною мірою через фінансо�вий ринок та фінансове посередництво (інвестиційна, цінова, грошово-кредитна, валютна та ін.)








Під фінансовим регулюванням розуміють державне регулювання функціонування грошового ринку, тобто фінансового ринку та фінансового посередництва





Адміністративне регулювання





Індикативне регулювання





Реєстрація банків





Ліцензування


діяльності банків





Встановлення вимог та обмежень щодо діяльності банків





Застосування адміністративних санкцій





Застосування фінансових


санкцій





Нагляд


за діяльністю банків





Надання рекомендації щодо діяльності банків





Встановлення економічних нормативів





Встановлення нормативів обов’язкового резервування





Встановлення норм відрахувань до резервів на покриття втрат за активними операціями





Визначення процентної


політики





Рефінансування банків





Регулювання


кореспондентських відносин





Управління золотовалютними резервами





Регулювання операцій на відкритому ринку





Регулювання імпорту та експорту капіталу





Форми регулювання банківської діяльності





Функції банківської системи





Трансформаційна





Емісійна





Стабілізаційна








