Курс (ціна) акції. Ціна акції з рівномірним ростом дивіденду (модель Гордона). Ціна акції з нерівномірним ростом дивіденду. 
	Види цін акцій

	Номінальна
	є вартістю однієї частки, на яку розподілений увесь статутний капітал АТ

	Емісійна
	ціна, за якою продаються акції емітентом безпосередньо або через посередників при їх випуску

	Балансова
	встановлюється за балансовими документами емітента

	Ринкова
	ціна акцій сформована під попитом та пропозицією на неї у конкретному місці і в конкретний час


Емісійна ознака акції задається емітентом і державою та включає в себе: означення випуску, серії, номера, умов та особливостей випуску, розміщення, обігу, статусу акції. До емісійних ознак належить й емісійна ціна акції – її ціна на первинному ринку. Крім емісійної ціни, розрізняють також і ринкову вартість акції або її курс. Класична формула курсу акції при її первинному розміщенні має такий вигляд:
Курс акції = дивіденд / дохідність банківських депозитів × 100%

Курс акції = чистий прибуток / норма дивідендних виплат × 100%

Ця формула порівнює моливі доходи від розміщення грошей: а) у цінні папери і б) на банківський депозит. Вартість акцій повинна відповідати дивіденду від суми, що покладена на депозит. У такому разі курс акції матиме вигляд:
Курс акції = номінал акції + засновницький прибуток
З даних формул видно фактори, які впливають на курс акції:

– номінальна ціна акції

– рівень засновницького прибутку

– попит і пропозиція або коефіцієнт ринкової кон’юнктури
Коефіцієнт ринкової кон’юнктури = обсяг платоспроможного попиту на акції /

обсяг їх пропозиції
якщо коеф. = 1, то це означає, що встановлений емітентом курс акцій правильний і дає можливість реалізувати весь випуск і отримати запланований засновницький прибуток

якщо коеф. < 1, то передбачається завищення курсу, а відповідно, і недорозміщення випуску та недоотримання засновницького прибутку

якщо коеф. > 1, то емітент неоцінив акції, є потенціал приросту вартості.

Крім первинного розміщення акції, існує і додатковий випуск. Факторами, що впливають на курс акцій при їх додатковому випуску, є:

– реальний курс акцій

– внутрішня вартість акцій

– чисті активи корпорації

– кількість акцій

– коефіцієнт ринкової кон’юнктури.
Внутрішня вартість акцій = чисті активи корпорації / кількість акцій
Формула курсу акцій при їх додатковому випуску має такий вигляд:
Курс акції = курс акції, що склався × коефіцієнт ринкової кон’юнктури
якщо коеф. = 1, то курс акцій додаткового випуску відповідатиме курсу, який вже склався, і цінових змін на ринку не відбулося. Новий випуск акцій вписується в ринок і покриває незадовільний попит

якщо коеф. < 1, то існує можливість падіння або обвалу курсу (емітент переоцінив свої емісійні можливості, місткість ринку і недополучає запланованих фінансових ресурсів)

якщо коеф. > 1, то даний випуск не впливатиме на курс акцій і емітент знову може проводити емісію.

Пит. дод. : розділити чинники, які впливають на курс акції за такими критеріями: основні, другорядні, що спричиняють підвищення курсі, що спричиняють зниження курсу.

ДОМАШНЄ ЗАВДАННЯ

Завдання 1. Проаналізуйте вартість і доходність кожного виду акцій на основі наступних даних:
	Показники
	Компанія А
	Компанія Б

	1. Прибуток на акцію, грош. од.
	2,5
	7,5

	2. Дивіденди на акцію, грош. од.
	1,0
	5,0

	3. Темпи приросту прибутку, %
	8,0
	4,0

	4. Ціна акції, грош. од.
	26,0
	60,0

	5. Доходність за безризиковими вкладеннями, %
	7,0
	7,0

	6. Очікувана середньоринкова доходність, %
	13,5
	13,5


Завдання 2. Щорічний дивіденд за привілейованою акцією становить 40 грош. од. Якою повинна бути поточна вартість 
цієї акції, якщо прийнятна норма доходності для інвестора дорівнює 20 %?

Завдання 3. Курс акцій виріс за рік на 15 %, дивіденд виплачувався один раз в квартал в розмірі 2,5 грош. од. на акцію. 
Яка повна доходність акції за рік, якщо в кінці року курс її становив 11,5 грош. од.

Завдання 4. Поточна ринкова ціна акції 125 грош. од. За останній рік були виплачені дивіденди в розмірі 6 грош. од. на одну акцію. Розрахуйте дивідендну доходність акції.

Завдання 5. Визначити сукупну доходність акції, якщо відомо, що акція придбана за номінальною вартості 100 грош. од., 
при ставці дивіденду 60 % річних. Ринкова вартість акції через рік після випуску склала 180 грош. од.

Завдання 6. Акція акціонерного товариства з дивідендом 40 % придбана за подвійним номіналом і продана через рік за 
136 грош. од., забезпечивши сукупну доходність в 90 %. Визначте курс акцій в момент продажу?

