Тема 9. ГРОШОВИЙ РИНОК І РИНОК БАНКІВСЬКИХ ПОЗИК

1. Структура та суть грошового ринку.

2. Об’єкти та суб’єкти грошового ринку.

3. Попит та пропозиція на грошовому ринку (ціна).

4. Обліковий ринок та його  особливості.

5. Характеристика міжбанківського ринку.
1. Структура та суть грошового ринку
Ми розглядаємо грошовий ринок як сегмент фінансового ринку, на якому здійснюються:

· короткострокові депозитно-позикові операції (до 1 року)

· обслуговування руху оборотних коштів підприємств та організацій, короткострокових коштівбанків, установ, громадських організацій, держави та населення

Отже, грошовий ринок – частина ринку позикового капіталу, де здійснюється переважно короткострокові депозитно-позикові операції, що обслуговують рух оборотного капіталу фірм, короткострокових ресурсів банків, установ, держави і приватних осіб.
З розвитком міжнародних кредитних і валютних відносин сформувався міжнародний грошовий ринок (найбільшим у світі ринками грошей є Нью-Йоркський, а також – ринки Лондона, Токіо, Парижа).
Структура грошового ринку
	Обліковий
	
	Міжбанківський
	
	Валютний


Ці три складові об’єднує схожість основних функцій, які вони виконують:

1) об’єднання дрібних заощаджень населення держави, приватного бізнесу, закордонних інвесторів і створення потужних грошових фондів;

2) трансформація цих коштів у позиковий капітал, що забезпечує зовнішні джерела фінансування підприємств (фірм);

3) спрямування частини коштів на міжбанківський ринок, що забезпечує процес розширеного відтворення через видачу позик за участю фінансових посередників за такими схемами:

центральний банккомбанк

комбанккомбанк

комбанкпідприємства, населення

4) надання позик державним органам для вирішення невідкладних завдань, покриття дефіциту бюджету.

Таким чином, грошовий ринок дає змогу здійснити нагромадження, оборот, розподіл і перерозподіл грошового капіталу між секторами національної економіки.

Отже, грошовий ринок може бути представлений ринком готівки і ринком боргових зобов’язань (облікових або боргових інструментів).
2. Об’єкти та суб’єкти грошового ринку.

Об’єктом грошового ринку є гроші, які продаються і купуються на ньому. Таким об’єктом можуть стати тільки тимчасово вільні кошти, власники яких пропонують їх на ринку задля одержання додаткового заходу.

Продаж грошей виступає переважно у формі кредитування. Продавець – у ролі кредитора, а покупець – у ролі позичальника.
Суб’єкти грошового ринку не відрізняються від суб’єктів фінансового ринку. В операціях з купівлею-продажем грошей беруть участь домогосподарства, фірми, структури державного управління та фінансові посередники.
Інструментами грошового ринку служать казначейські та комерційні векселі, депозитарні сертифікати, банківські акцепти та інші грошові сурогати (документи у вигляді грошових знаків, що відрізняються від грошової одиниці України, випущені в обіг не НБУ і виготовлені з метою здійснення платежів у господарському обороті).
	казначейський вексель -
	державний цінний папір, що засвідчує внесення їхнім власником коштів до бюджету і дає право на одержання фінансового доходу протягом строку володіння цим папером (випускається НБУ за дорученням Мінфіну – казначейства – з метою покриття касового розриву при виконанні держбюджету)

	
	

	комерційний вексель -
	цінний папір, що зодовольняє грошові зобов’язання боржника (векселедавця) заплатити після настання терміну певну суму грошей власнику векселя (простий, переказний)

	
	

	депозитний сертифікат -
	письмове свідоцтво комбанків про депонування певних коштів, які засвідчують права власників на отримання після зазделегідь встановленого терміну депозитів та відсотків на них (депозитний сертифікат призначений для юридичних осіб, ощадний – для фізичних осіб)

	
	

	банківський акцепт -
	форма короткострокового банківського фінансування, при якому банк бере на себе відповідальність за своєчасну оплату переказного векселя, якщо у векселедавця будуть труднощі


3. Попит та пропозиція на грошовому ринку (ціна).
Грошовому ринку властиві елементи звичайного ринку: попит, пропозиція та ціна.
	1) попит – 

має форму попиту на позику
	
	2) пропозиція –

 має форму пропозиції позик
	
	3) ціна – 

має форму відсотка на позичкові кошти


Розмір відсотка визначається не величиною вартості, яку несуть у собі позичені кошти, а їх споживчою вартістю – здатністю надавати позичальнику потрібні блага. Тому розмір відсоткового платежу залежить не лише від розміру позики, а й від терміну її дії.

На грошовому ринку розрізняється кілька видів відсотків:
	облігаційний
	
	банківський
	
	позиковий
	
	депозитний

	норма доходу, встановлена за цінним папером, який забезпечує зацікавленість інвесторів вкласти гроші в цінні папери
	
	узагальнена назва відсотків за операціями банків
	
	норма доходу, яку виплачують банки своїм клієнтам за їхніми вкладами
	
	норма доходу, яку стягує банку із позичальників за користування позикою


Ставка облігаційного відсотку  депозитний відсоток, так як депозити мають вищу ліквідність ніж цінні папери

Ставка позикового відсотку  депозитний відсоток, так як за рахунок цього банки отримують доходи (маржа) і формують прибуток
Зміни ставки відсотку впливає на попит на грошовому ринку:
– при збільшенні ставки – попит зменшується

– при зменшенні ставки – попит зростає
Оскільки пропозиція грошей автоматично не слідує за зміною ставки, то на грошовому ринку порушується рівновага:
– при збільшенні ставки – виникає надлишок грошей (інфляція)

– при зменшенні ставки – виникає недостача грошей (дефляція)
За цих обставин виникає потреба в державному контролі за рухом відсоткових ставок. Інструментом грошово-кредитного регулювання стає відсоткова політика НБУ (встановлюється облікова ставка на основі реально вивченого стану грошового ринку).

Кон’юнктура грошового ринку залежить передусім від таких факторів:

– циклічні зміни в економіці

– темп інфляції

– особливості національної грошово-кредитної політики
ПРОПОЗИЦІЯ грошей (MS) – загальна кількість грошей, що перебувають в обігу і які об’єднані у грошові агрегати
	М3=М2+кошти клієнтів за трастовими операціями банків та цінні папери власного боргу банків
	
	М2=М1+строкові кошти в національній валюті та валютні кошти
	
	М1=М0+кошти на рахунках у національній валюті
	
	М0=готівка


ПОПИТ на гроші (MD) – платоспроможна потреба або сума грошей, яку покупці можуть і мають намір заплатити за необхідні для них товари та послуги.
Попит формується з таких складових:

– попит на гроші як засоби обігу (діловий, операційний чи для укладання угод)

– попит на гроші як засоби збереження вартості (спекулятивний)
Найпростіша модель функціонування грошового ринку:
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	(Y) – розмір грошової маси (горизонтальна ось)
(I) – ціна грошей – відсоток (вертикальна ось)

Попит на грошову масу зменшується із зростанням відсотку. Чим більший відсоток, тим менш розумно зберігати свої кошти у вигляді готівки. Краще мати їх у вигляді засобів, що дають прибуток. Зі зменшенням відсоткової ставки попит на грошову масу зростає.


4. Обліковий ринок та його особливості.
Обліковий ринок – частина грошового ринку, де короткострокі грошові засоби перерозподіляються між кредитними інститутами шляхом купівлі-продажу векселів і цінних паперів з термінами погашення до одного року.
Облікові ставки значною мірою визначаються ставкою центрального банку, оскільки саме він регулює операції грошового ринку і розмір грошової маси.ю що знаходиться в обігу.
До інститутів структури облікового ринку входять такі елементи:

– центральний банк

– комбанки

– спеціалізовані кредитні інститути, кошти яких формуються за рахунок залучення онкольних кредитів і семиденних позик банків (під цінні папери).
	онкольний кредит - 
	короткостроковий кредит, який погашається на першу вимогу та видається під забезпечення комерційними, казначейськими й іншими векселями, цінними паперами, товарами і погашається позичальником з попередженням за 2-7 днів

	Онкольний кредит вважається найліквіднішою статтею активів банку після касової готівки.

Відсоткові ставки за онкольні позики нижчі порівняно з іншими видами позик.

	

	вексельний кредит -
	банківські операції з урахування (дисконту) векселів і видачі позик до запитань під забезпечення векселів

	
	

	Дискон векселів полягає в тому, що банк, придбавши вексель за іменним індосаментом, негайно його оплачує пред’явникові, а платіж отримує тільки з настанням зазначеного у векселі терміну.


5. Характеристика міжбанківського ринку.
Міжбанківський ринок – частина грошового ринку, де тимчасово вільні кошти кредитних установ залучаються і розміщуються банками між собою переважно у формі:
	міжбанківських депозитів
	
	міжбанківських кредитів

	надаються в межах кореспонденських відносин між банками та відіграють роль інструмента налагодження більш тісних і довірливих відносин між банками
	
	джерело формування банківських кредитів та поповнення власних кредитних ресурсів
· при надлишку – банк розміщує ТВК на міжбанківському ринку

· при нестачі – купує їх на ринку

	
	
	

	· терміни – мінімум 1 день, максимум 2 роки

· використовуються для коротко-, середньо- і довгострокових активних операцій (вкладення ТВК одних банків в інші), регулювання балансів, виконання вимог центральних банків

· внесення депозитів в центральний банк здійснюється в межах обов’язкових резервів
	
	Різновиди

1) овердрафт – на кореспондентських рахунках банків на кінець операційного дня обліковується сума залишків  (по дебету/кредиту)

2) овернайт – надаються іншим банком на термін не більше 1 операційного дня (використовується для завершення розрахунків поточного дня)

3) операції РЕПО – купівля цінних паперів на певний період з умовою зворотнього їх викупу на зазделегідь обумовленою ціною або з умовою безвідкличної гарантії погашення у разі, якщо термін операції РЕПО збігся з термінами погашення цінних паперів
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