Тема. СВІТОВИЙ ФІНАНСОВИЙ РИНОК (Частина 1)

Мета: сформувати системне розуміння сутності, структури, суб’єктів та інструментів світового фінансового ринку, розкрити закономірності його функціонування в умовах глобалізації, цифрової трансформації та розвитку фінансових інновацій, а також визначити їхній вплив на міжнародні фінансові потоки, інвестиційну діяльність і фінансову безпеку держав.
Компетентності, на формування яких спрямована тема: ЗК01, ЗК02, ЗК06, ЗК08, СК03, СК05, СК11, ПР01, ПР04, ПР05, ПР07, ПР12, ПР14, ПР16, ПР20, ПР21.

План лекції

1. Світовий фінансовий ринок, його структура та суб’єкти.
2. Фінансові інструменти міжнародного фінансового ринку.
3. Інноваційні тренди та їхній вплив на світовий фінансовий ринок.

2. Фінансові інструменти міжнародного фінансового ринку

2.1. Поняття та класифікація фінансових інструментів
Фінансові інструменти міжнародного фінансового ринку - це договори та фінансові активи, за допомогою яких учасники міжнародних економічних відносин залучають і розміщують капітал, здійснюють платежі, отримують доходи та управляють фінансовими ризиками.

Фінансові інструменти є засобом реалізації економічних інтересів інвесторів, позичальників, кредиторів, держав і підприємств. Вибір конкретного інструмента залежить від мети фінансування, строку інвестування, очікуваної дохідності, рівня ризику, валютних умов і правового режиму.

Основні критерії класифікації
	Критерій
	Види фінансових інструментів

	За економічним призначенням
	Інвестиційні, кредитні, платіжні, страхові, інструменти хеджування

	За строком
	Короткострокові, середньострокові, довгострокові, безстрокові

	За характером доходу
	Інструменти з фіксованим, змінним або умовним доходом

	За формою залучення капіталу
	Боргові, пайові, похідні

	За валютою номінування
	Національні, іноземно-валютні, мультивалютні

	За організацією обігу
	Біржові та позабіржові

	За рівнем ризику
	Відносно низькоризикові, помірно-ризикові, високоризикові

	За технологічною формою
	Традиційні та цифрові, зокрема токенізовані


Класифікація не є абсолютно жорсткою: один інструмент може одночасно належати до декількох категорій. Наприклад, державна облігація, номінована в іноземній валюті, є борговим інструментом із визначеним строком погашення та валютним ризиком для інвестора, який використовує іншу базову валюту.

2.2. Валютні інструменти міжнародного фінансового ринку

Валютні інструменти забезпечують обмін валют, проведення міжнародних розрахунків та управління ризиками, пов’язаними зі зміною обмінних курсів.

Основні види валютних операцій

1. Операції спот (spot). Передбачають купівлю або продаж валюти з розрахунком на стандартних для відповідного ринку умовах спот, зазвичай із розрахунком протягом двох робочих днів, хоча строк залежить від валютної пари та ринкових правил.

2. Форвардні валютні контракти. Це угоди, за якими сторони домовляються про обмін визначеної суми валют у майбутньому за курсом, погодженим на дату укладення контракту.

3. Валютні ф’ючерси. Стандартизовані біржові контракти на купівлю або продаж валюти в майбутньому.

4. Валютні опціони. Надають покупцеві право, але не зобов’язання, купити або продати валюту за визначеним курсом протягом установленого періоду або на конкретну дату.

5. Валютні свопи. Передбачають обмін валютними сумами з подальшим зворотним обміном відповідно до погоджених умов. На практиці валютні свопи часто використовуються для управління короткостроковою ліквідністю.

	Практичний приклад.
Українське підприємство через три місяці має сплатити іноземному постачальнику 100 000 євро. Керівництво побоюється, що євро подорожчає відносно гривні.
	Підприємство може укласти форвардний контракт із банком і зафіксувати курс майбутньої купівлі євро.

Якщо курс євро зросте, підприємство захистить себе від збільшення гривневих витрат. Якщо курс знизиться, воно не скористається повною мірою вигіднішим ринковим курсом, оскільки має виконати форвардну угоду.

Отже, хеджування зменшує невизначеність, але не гарантує отримання найвигіднішого фінансового результату.


2.3. Міжнародні боргові інструменти

Боргові інструменти засвідчують зобов’язання позичальника повернути отримані кошти відповідно до встановлених умов і, як правило, сплатити проценти.

До основних міжнародних боргових інструментів належать:

· міжнародні банківські кредити;

· державні та корпоративні облігації;

· єврооблігації;

· казначейські векселі та інші короткострокові боргові папери;

· депозитні сертифікати;

· комерційні папери;

· синдиковані кредити;

· інструменти торговельного фінансування.

Міжнародні облігації

Облігація - це борговий цінний папір, за яким емітент залучає кошти інвесторів і бере на себе зобов’язання здійснювати виплати відповідно до умов випуску.

За емітентом міжнародні облігації поділяють на:

1. державні;

2. муніципальні;

3. корпоративні;

4. облігації міжнародних фінансових організацій.

За характером доходу вони можуть бути купонними, безкупонними або з плаваючою процентною ставкою.

Міжнародні облігації дають змогу державам і підприємствам залучати капітал від іноземних інвесторів. Водночас емітент повинен враховувати вартість запозичення, валюту випуску, строк погашення, кредитний рейтинг та очікувані зміни ринкових ставок.

Важливо розрізняти єврооблігації та облігації, номіновані в євро. Єврооблігація - це міжнародна облігація, розміщена на міжнародному ринку капіталу, як правило, поза внутрішнім ринком країни валюти її номінування. Вона може бути номінована не лише в євро, а й в інших валютах.

Синдиковане кредитування

Синдикований кредит - це кредит, який надає група банків або інших кредиторів одному позичальнику на погоджених умовах.

Такий механізм використовується для фінансування великих інфраструктурних, енергетичних, промислових та міжнародних інвестиційних проєктів.

Його перевага полягає в розподілі кредитного ризику між декількома кредиторами та можливості залучення значних сум. Водночас організація синдикованого кредиту потребує складних переговорів, оцінювання ризиків і координації дій учасників.

2.4. Пайові інструменти: акції та інвестиційні фонди

Пайові інструменти засвідчують участь інвестора у капіталі підприємства або інвестиційного фонду.

Акції

Акція - це цінний папір, що засвідчує права його власника на участь у капіталі акціонерного товариства відповідно до законодавства та умов випуску.

Основні види акцій:

· звичайні акції - зазвичай надають право голосу та право на дивіденди за наявності відповідного рішення й умов;

· привілейовані акції - можуть передбачати переваги щодо дивідендів або розподілу майна, але їхні умови залежать від законодавства та статуту емітента.

Дохід інвестора може формуватися за рахунок дивідендів і зростання ринкової вартості акцій. Проте дивіденди не гарантовані, а ціна акцій може знижуватися.

Інвестиційні фонди

Інвестиційні фонди акумулюють кошти багатьох інвесторів і вкладають їх у диверсифікований портфель активів.

До поширених інструментів належать:

· пайові інвестиційні фонди;

· біржові інвестиційні фонди (ETF);

· фонди облігацій;

· фонди акцій;

· фонди нерухомості (REIT), де це передбачено відповідною юрисдикцією.

ETF дають змогу інвестувати в портфель цінних паперів або інших активів шляхом придбання часток фонду на біржі. Вони можуть спрощувати диверсифікацію, однак їхня вартість також залежить від ринкових коливань, структури портфеля, витрат і ліквідності.

Порівняння
	Критерій
	Акції окремої компанії
	Інвестиційний фонд або ETF

	Об’єкт інвестування
	Переважно одна компанія
	Портфель активів

	Потенційна дохідність
	Залежить від конкретного емітента
	Залежить від складу та стратегії фонду

	Диверсифікація
	Обмежена без додаткових вкладень
	Може бути ширшою

	Ризик
	Висока залежність від стану емітента
	Залежить від структури портфеля

	Управління
	Потребує самостійного аналізу компанії
	Може здійснюватися керуючою компанією відповідно до стратегії фонду


2.5. Похідні фінансові інструменти

Похідні фінансові інструменти (деривативи) - це контракти, вартість яких визначається вартістю базового активу або іншого показника.

До них належать форварди, ф’ючерси, опціони та свопи.
	Інструмент
	Характеристика
	Основне застосування

	Форвард
	Індивідуальний контракт між сторонами
	Фіксація майбутнього курсу або ціни

	Ф’ючерс
	Стандартизований біржовий контракт
	Хеджування та торгівля зміною цін

	Опціон
	Право здійснити операцію на визначених умовах
	Захист від несприятливої зміни ціни зі збереженням можливості отримати вигоду від сприятливої зміни

	Своп
	Обмін грошовими потоками відповідно до контракту
	Управління процентним, валютним та іншими ризиками


Деривативи можуть підвищувати передбачуваність грошових потоків, однак їхня складність, кредитне плече та вимоги до забезпечення створюють ризик значних збитків.

Наприклад, підприємство з кредитом на умовах плаваючої процентної ставки може використати процентний своп для обміну плаваючих процентних платежів на фіксовані. Це дає змогу краще прогнозувати витрати, але результат залежатиме від умов контракту, ринкових ставок і кредитного ризику контрагента.

2.6. Міжнародні платіжні інструменти та інструменти торговельного фінансування

Міжнародна торгівля потребує механізмів, які забезпечують переказ коштів між країнами та зменшують ризик невиконання зобов’язань контрагентами.

Основними інструментами є:

1. Міжнародний банківський переказ. Використовується для розрахунків між підприємствами, фізичними особами та фінансовими установами.

2. Документарний акредитив. Передбачає зобов’язання банку здійснити платіж за умови подання документів, які відповідають умовам акредитива.

3. Документарне інкасо. Передбачає передавання документів через банки відповідно до інструкцій експортера, зазвичай проти платежу або акцепту. Саме по собі інкасо не означає гарантування платежу банком.

4. Банківська гарантія. Забезпечує виконання визначеного зобов’язання відповідно до умов гарантії.

5. Факторинг. Передбачає фінансування під відступлення грошових вимог, зокрема за торговельною дебіторською заборгованістю.

6. Форфейтинг. Застосовується для придбання визначених боргових вимог, часто пов’язаних із зовнішньоторговельними операціями, за погодженими умовами.

Приклад використання акредитива

Українська компанія купує виробниче обладнання в іноземного постачальника. Продавець побоюється неплатежу, а покупець — ризику перерахування коштів без отримання належного обладнання.

Сторони можуть домовитися про документарний акредитив. Банк здійснює платіж після подання документів, що відповідають умовам акредитива.

При цьому банк перевіряє документи, а не фактичну якість товару, якщо інше не передбачено відповідними умовами. Тому чітке формулювання документарних вимог має принципове значення.

Основні відмінності міжнародних платіжних інструментів
	Інструмент
	Як працює
	Основний ризик

	Банківський переказ
	Покупець переказує кошти продавцю через банки
	Залежить від моменту оплати та довіри сторін

	Документарний акредитив
	Банк здійснює платіж за умови відповідності документів акредитиву
	Помилки в документах, витрати на обслуговування

	Документарне інкасо
	Банки передають документи відповідно до інструкцій експортера
	Банк не гарантує оплату покупцем

	Банківська гарантія
	Банк зобов'язується здійснити виплату за визначених умов
	Ризик невідповідності вимоги умовам гарантії

	Факторинг
	Фінансування під дебіторську заборгованість
	Неплатіж боржника та витрати на факторинг

	Форфейтинг
	Продаж майбутніх боргових вимог фінансовій установі
	Витрати на фінансування та умови передачі ризику


Платіжний інструмент забезпечує здійснення розрахунку, а інструмент торговельного фінансування допомагає профінансувати угоду або знизити пов'язані з нею ризики. Деякі інструменти, зокрема акредитиви, поєднують обидві функції. 
2.7. Ризик і дохідність фінансових інструментів

Вибір фінансового інструмента передбачає оцінювання співвідношення очікуваного доходу та ризику.

Основні види ризику:

· кредитний ризик — невиконання емітентом або контрагентом своїх зобов’язань;

· ринковий ризик — зміна цін на фінансові активи;

· валютний ризик — несприятлива зміна обмінного курсу;

· процентний ризик — вплив зміни процентних ставок на вартість активів і зобов’язань;

· ризик ліквідності — неможливість швидко продати актив без значної втрати вартості;

· операційний ризик — збитки через помилки персоналу, недоліки процесів, системні збої або зовнішні події;

· кіберризик — втрати внаслідок кібератак, компрометації даних, порушення роботи інформаційних систем або шахрайства.

Для зниження ризику використовують диверсифікацію, хеджування, аналіз кредитоспроможності, встановлення лімітів, страхування та моніторинг ринкових умов.

Висновок до другого питання. Міжнародний фінансовий ринок пропонує широкий спектр інструментів для залучення капіталу, здійснення платежів, інвестування та управління ризиками. Ефективність їх використання залежить від розуміння правової природи інструмента, механізму формування доходу, строків, ліквідності та можливих фінансових втрат.
