Тема. СВІТОВИЙ ФІНАНСОВИЙ РИНОК (Частина 1)

Мета: сформувати системне розуміння сутності, структури, суб’єктів та інструментів світового фінансового ринку, розкрити закономірності його функціонування в умовах глобалізації, цифрової трансформації та розвитку фінансових інновацій, а також визначити їхній вплив на міжнародні фінансові потоки, інвестиційну діяльність і фінансову безпеку держав.
Компетентності, на формування яких спрямована тема: ЗК01, ЗК02, ЗК06, ЗК08, СК03, СК05, СК11, ПР01, ПР04, ПР05, ПР07, ПР12, ПР14, ПР16, ПР20, ПР21.

План лекції

1. Світовий фінансовий ринок, його структура та суб’єкти.

2. Фінансові інструменти міжнародного фінансового ринку.

3. Інноваційні тренди та їхній вплив на світовий фінансовий ринок.

Вступ

Світовий фінансовий ринок є одним із ключових механізмів функціонування сучасної глобальної економіки. Він забезпечує переміщення фінансових ресурсів між країнами, перерозподіл капіталу між інвесторами та позичальниками, фінансування міжнародної торгівлі, реалізацію інвестиційних проєктів і страхування фінансових ризиків.

В умовах економічної глобалізації національні фінансові системи дедалі тісніше взаємодіють між собою. Рішення центральних банків провідних країн, зміни процентних ставок, коливання валютних курсів, рух капіталу та технологічні інновації можуть впливати на фінансову стабільність держав у різних регіонах світу.

Особливого значення набувають цифровізація фінансових послуг, розвиток фінансових технологій (FinTech), штучного інтелекту, миттєвих міжнародних платежів, цифрових активів і токенізації фінансових інструментів. Водночас посилюються ризики кіберзлочинності, фінансового шахрайства, надмірної заборгованості та поширення кризових явищ між країнами.

Для України дослідження світового фінансового ринку має практичне значення з огляду на потреби залучення іноземних інвестицій, міжнародного фінансування відновлення економіки, інтеграції до європейського фінансового простору та забезпечення стійкості національної фінансової системи.

1. Світовий фінансовий ринок, його структура та суб’єкти

1.1. Сутність і призначення світового фінансового ринку

Світовий фінансовий ринок - це система економічних відносин, інститутів, механізмів та інфраструктури, за допомогою яких здійснюється міжнародний рух фінансових ресурсів, купівля-продаж фінансових активів, надання кредитів, залучення інвестицій і перерозподіл фінансових ризиків між учасниками з різних країн.

Основою його функціонування є взаємодія суб’єктів, які мають тимчасово вільні кошти, із суб’єктами, що потребують додаткового фінансування.

Наприклад, інвестиційний фонд у Німеччині може придбати державні облігації США, міжнародний банк - надати кредит підприємству в Україні, а компанія з Японії - інвестувати в акції європейського підприємства. У кожному з цих випадків відбувається міжнародний рух капіталу.

Світовий фінансовий ринок не є єдиною організацією або централізованою біржею. Він охоплює взаємопов’язані національні ринки, міжнародні торговельні майданчики, банки, інвестиційні фонди, платіжні системи та інші фінансові установи.
Основні ознаки світового фінансового ринку
1. Міжнародний характер операцій. Учасники фінансових відносин можуть перебувати в різних країнах.

2. Мобільність капіталу. Фінансові ресурси переміщуються між країнами залежно від очікуваної дохідності та рівня ризику.

3. Різноманітність фінансових інструментів. Використовуються валюти, акції, облігації, кредити, деривативи та інші активи.

4. Високий рівень взаємозалежності. Події на одному фінансовому ринку можуть спричиняти зміни на інших.

5. Інституційна розвиненість. Функціонування ринку забезпечують фінансові посередники, біржі, депозитарії, клірингові установи та регулятори.

6. Наявність фінансових ризиків. Учасники стикаються з валютними, кредитними, процентними, ринковими, ліквідними та кіберризиками.

7. Технологічна інтегрованість. Значна частина фінансових операцій здійснюється за допомогою електронних платформ та автоматизованих систем.
1.2. Функції світового фінансового ринку

Світовий фінансовий ринок виконує низку взаємопов’язаних функцій.

1. Акумуляційна функція. Забезпечує залучення тимчасово вільних коштів населення, підприємств, банків, інвестиційних фондів і держав.

2. Перерозподільна функція. Сприяє переміщенню капіталу між країнами, галузями економіки та суб’єктами господарювання.

3. Інвестиційна функція. Створює можливості для фінансування підприємств, інфраструктурних проєктів, інновацій та державних програм.

4. Кредитна функція. Забезпечує надання міжнародних кредитів, позик і торговельного фінансування.

5. Ціноутворювальна функція. Формує ринкову вартість фінансових активів, валютні курси, процентні ставки та премії за ризик.

6. Страхова функція. Дає змогу зменшувати або перерозподіляти фінансові ризики за допомогою страхування та похідних фінансових інструментів.

7. Інформаційна функція. Надає учасникам інформацію про стан економіки, очікування інвесторів, вартість капіталу та фінансові перспективи.

8. Інтеграційна функція. Сприяє зближенню національних фінансових систем і розвитку міжнародної економічної співпраці.

9. Контрольна функція. Через ринкову оцінку активів, кредитоспроможності та ризиків впливає на фінансову дисципліну учасників.

1.3. Структура світового фінансового ринку

Структуру світового фінансового ринку доцільно розглядати за кількома критеріями: видами фінансових операцій, строками залучення капіталу, типами активів та організацією торгівлі.

Основні сегменти світового фінансового ринку

1. Грошовий ринок (короткострокове фінансування та управління ліквідністю):

- Валютний ринок (обмін валют, міжнародні розрахунки, валютні операції).

- Ринок страхування та ризиків (страхування, перестрахування, передавання ризиків).

2. Ринок капіталу:

- Кредитний ринок (міжнародні позики, банківські кредити, синдиковане кредитування).

- Ринок цінних паперів (акції, облігації, інвестиційні цінні папери, ф’ючерси, опціони, форварди, свопи).
Сегменти взаємопов’язані: один учасник може одночасно здійснювати валютні, кредитні, інвестиційні та страхові операції.
1. Валютний ринок

Валютний ринок (Forex) забезпечує купівлю-продаж валют і здійснення операцій, пов’язаних із міжнародними платежами, інвестиціями та управлінням валютними ризиками.

Основними учасниками є комерційні та центральні банки, міжнародні корпорації, інвестиційні фонди, брокери й інші фінансові установи.

Приклад: українське підприємство імпортує обладнання з Німеччини та повинно сплатити постачальнику в євро. Для цього воно конвертує гривню або іншу наявну валюту в євро. Вартість операції залежить від обмінного курсу та комісій.

2. Міжнародний кредитний ринок

Цей сегмент охоплює міжнародні банківські кредити, міждержавні позики, кредити міжнародних фінансових організацій, синдиковане кредитування та фінансування міжнародної торгівлі.

Міжнародний кредит може надаватися в різних валютах, на коротко-, середньо- або довгостроковий період. Його вартість визначається процентною ставкою, строком, кредитоспроможністю позичальника, валютою та ризиками країни.

3. Міжнародний ринок цінних паперів

На цьому ринку здійснюється випуск і обіг акцій, облігацій та інших інвестиційних інструментів.

Він поділяється на:

· первинний ринок, де цінні папери розміщуються вперше, а емітенти залучають капітал;

· вторинний ринок, де інвестори купують і продають уже випущені цінні папери.

Важливу роль відіграють міжнародні фондові біржі та електронні торговельні платформи.
4. Міжнародний ринок деривативів

Ринок деривативів охоплює фінансові контракти, вартість яких залежить від базового активу: валюти, процентної ставки, акцій, облігацій, фондового індексу, товару чи іншого показника.

Деривативи використовуються для хеджування ризиків, спекулятивних операцій та арбітражу. Водночас їх застосування може супроводжуватися значними збитками, особливо за використання кредитного плеча.

5. Міжнародний грошовий ринок

Грошовий ринок забезпечує короткострокове залучення та розміщення коштів, переважно на строк до одного року. До його інструментів належать короткострокові державні цінні папери, депозитні сертифікати, комерційні папери та операції міжбанківського кредитування.

Основне призначення цього сегмента — управління ліквідністю та забезпечення поточних фінансових потреб.

6. Міжнародний ринок страхування та перестрахування

Цей сегмент забезпечує розподіл ризиків між страховиками, перестраховиками та іншими учасниками. Міжнародне перестрахування особливо важливе для покриття великих ризиків, пов’язаних із природними катастрофами, промисловими аваріями, морськими перевезеннями та масштабними інфраструктурними проєктами.

1.4. Суб’єкти світового фінансового ринку

Суб’єктами світового фінансового ринку є фізичні та юридичні особи, державні органи й міжнародні організації, які беруть участь у русі фінансових ресурсів.
	Група суб’єктів
	Основні представники
	Роль на ринку

	Центральні банки
	Федеральна резервна система США, Європейський центральний банк, Національний банк України
	Грошово-кредитна політика, валютне регулювання, фінансова стабільність

	Комерційні банки
	Міжнародні та національні банки
	Кредитування, платежі, валютні операції, розрахунки

	Інституційні інвестори
	Пенсійні та інвестиційні фонди, страховики
	Акумуляція та інвестування капіталу

	Підприємства
	Міжнародні корпорації, експортери, імпортери
	Залучення фінансування, інвестиції, управління ризиками

	Держави
	Міністерства фінансів, казначейства
	Запозичення, випуск державних облігацій, управління державним боргом

	Домогосподарства
	Населення та приватні інвестори
	Заощадження, депозити, придбання цінних паперів

	Міжнародні фінансові організації
	МВФ, Світовий банк, ЄБРР
	Кредитування, фінансова допомога, підтримка реформ

	Фінансові посередники та інфраструктура
	Брокери, дилери, біржі, депозитарії, клірингові установи
	Організація торгівлі, облік активів, розрахунки та виконання угод

	Фінансові технологічні компанії
	Платіжні платформи, FinTech-компанії
	Цифрові платежі, перекази, автоматизація фінансових послуг


Міжнародні фінансові організації

Особливе місце в системі світового фінансового ринку посідають міжнародні фінансові організації.

· Міжнародний валютний фонд - сприяє міжнародній валютній співпраці, надає фінансову допомогу країнам-членам і підтримує макроекономічну стабільність.

· Група Світового банку - фінансує проєкти розвитку, інфраструктури, скорочення бідності та інституційного зміцнення.

· Європейський банк реконструкції та розвитку - підтримує розвиток приватного сектору, інвестиції, модернізацію інфраструктури та економічну трансформацію.

· Банк міжнародних розрахунків - сприяє співробітництву центральних банків і дослідженню питань фінансової стабільності.

Важливо розрізняти функції цих установ: вони не є звичайними комерційними банками та виконують спеціалізовані міжнародні завдання.

1. Цікаві факти про міжнародні фінансові організації
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1. Міжнародний валютний фонд (МВФ)
Міжнародний валютний фонд створили у 1944 році під час Бреттон-Вудської конференції, ще до завершення Другої світової війни. Його мета — сприяти міжнародній валютній співпраці та стабільності фінансової системи.

Цікавий факт: МВФ не є звичайним комерційним банком. Його фінансування призначене передусім для країн, які мають проблеми з платіжним балансом і потребують відновлення макроекономічної стабільності.
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	2. Світовий банк
Світовий банк також виник у результаті Бреттон-Вудської конференції 1944 року. Спочатку він був зосереджений на відбудові країн після війни, а згодом розширив діяльність до боротьби з бідністю та фінансування розвитку.
Цікавий факт: за допомогою фінансування Світового банку країни можуть реалізовувати проєкти у сферах освіти, охорони здоров’я, водопостачання, енергетики та транспортної інфраструктури.
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	3. Європейський банк реконструкції та розвитку (ЄБРР)
Європейський банк реконструкції та розвитку засновано у 1991 році для підтримки переходу країн Центральної та Східної Європи до ринкової економіки.

Цікавий факт: ЄБРР працює не лише з державами, а й безпосередньо з приватними підприємствами. Тому міжнародне фінансування може допомагати модернізувати виробництво, розвивати малий і середній бізнес та впроваджувати енергоефективні технології.
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	4. Європейський інвестиційний банк (ЄІБ)
Європейський інвестиційний банк є фінансовою установою Європейського Союзу, створеною у 1958 році.

Цікавий факт: банк фінансує проєкти, пов’язані з транспортом, цифровою інфраструктурою, енергетикою, кліматичною політикою та підтримкою бізнесу. Його діяльність виходить за межі країн ЄС, зокрема охоплює Україну.
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	5. Азійський банк інфраструктурних інвестицій (АБІІ)
Азійський банк інфраструктурних інвестицій розпочав діяльність у 2016 році.

Цікавий факт: попри слово «азійський» у назві, його членами є країни з різних частин світу. Банк фінансує інфраструктурні проєкти, енергетику, транспорт та інші напрями економічного розвитку.
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	6. Новий банк розвитку БРІКС
Новий банк розвитку створений у 2014 році країнами-засновницями БРІКС.

Цікавий факт: банк був заснований як додаткове джерело фінансування інфраструктури та сталого розвитку, зокрема для країн із ринками, що формуються. Його поява демонструє прагнення розширити коло міжнародних джерел фінансування розвитку.


Особливо цікаві факти про співпрацю міжнародних фінансових організацій з Україною
1. Міжнародне фінансування допомагає Україні підтримувати державні видатки
За даними Світового банку, станом на 30 вересня 2026 року для підтримки України після 24 лютого 2022 року було мобілізовано близько 91 млрд доларів США. Це загальний обсяг залученої підтримки, а не лише кошти самого Світового банку (worldbank.org).
2. ЄБРР фінансує не лише державу, а й приватний бізнес
Після початку повномасштабного вторгнення росії у 2022 році ЄБРР спрямував в Україну понад 10,5 млрд євро. Пріоритетами стали енергетична безпека, критична інфраструктура, продовольча безпека, торгівля та підтримка приватного сектору (ebrd.com)
3. Україна співпрацює з ЄІБ ще з 2004 року
Європейський інвестиційний банк допомагає залучати ресурси для інфраструктурних, енергетичних і природоохоронних проєктів. Це приклад того, як міжнародні фінанси можуть використовуватися для довгострокового розвитку, а не лише для подолання криз (Міністерство Фінансів України).
4. Програма МВФ може відкривати доступ до інших джерел фінансування
Співпраця з МВФ має значення не лише через його власні кредити. Виконання узгодженої програми може бути важливим сигналом для інших міжнародних партнерів і впливати на можливості залучення зовнішнього фінансування.

1.5. Механізм функціонування світового фінансового ринку

Функціонування світового фінансового ринку ґрунтується на взаємодії попиту та пропозиції на фінансові ресурси.

Попит на капітал формують держави, підприємства, банки та домогосподарства, які потребують фінансування. Пропозицію формують інвестори, власники заощаджень, фінансові установи та інші суб’єкти, що мають вільні кошти.

Механізм функціонування ринку можна представити як послідовність:

· Акумуляція фінансових ресурсів

· Заощадження населення, кошти підприємств, фондів і держав

· Фінансові посередники та ринкова інфраструктура

· Банки, біржі, інвестиційні фонди, електронні платформи

· Розміщення та перерозподіл капіталу

· Кредити, цінні папери, інвестиції, міжнародні платежі

· Фінансовий результат

· Дохід інвестора, фінансування позичальника, зміна ризику та ліквідності

На формування вартості фінансових ресурсів впливають інфляція, процентні ставки, валютні курси, очікування інвесторів, кредитний рейтинг країни, політична стабільність і стан світової економіки.

Важливим елементом є регулювання. Воно передбачає встановлення правил діяльності фінансових установ, вимог до капіталу та ліквідності, розкриття інформації, протидії відмиванню коштів і захисту прав інвесторів.

1.6. Переваги та ризики глобалізації фінансового ринку

До основних переваг належать:

· розширення доступу до міжнародного капіталу;

· диверсифікація інвестицій;

· зростання можливостей фінансування підприємств;

· розвиток міжнародної торгівлі;

· поширення інновацій і фінансових технологій;

· підвищення ліквідності окремих фінансових інструментів.

Водночас глобалізація створює низку ризиків:

· швидке поширення фінансових криз між країнами;

· відплив капіталу з економік, що розвиваються;

· залежність від зовнішнього фінансування;

· валютні та процентні збитки;

· зростання боргового навантаження;

· кіберзагрози та технологічні збої;

· посилення спекулятивних коливань на фінансових ринках.

Світовий фінансовий ринок є складною багаторівневою системою, яка забезпечує міжнародний рух капіталу та взаємодію різних груп фінансових учасників. Його ефективність залежить від розвиненості інфраструктури, якості регулювання, довіри інвесторів і здатності учасників управляти ризиками.

