ПРАКТИЧНЕ 2 (Тема: Світові фінансові ринки)

Завдання 1 (0,5 бала)
Український інвестор має 500 000 грн і розглядає можливість інвестування на міжнародному фінансовому ринку. Можливими інструментами інвестування можуть бути: придбання акцій американської компанії; придбання державних облігацій іноземної держави; розміщення коштів на валютному депозиті; придбання міжнародного біржового фонду (ETF). Необхідно: визначити переваги та недоліки кожного варіанта; оцінити валютний, ринковий і кредитний ризики; запропонувати варіант для інвестора з низькою схильністю до ризику та для інвестора, готового до високого ризику; обґрунтувати доцільність диверсифікації інвестицій.
Завдання 2 (0,5 бала)

Інвестор придбав 10 іноземних облігацій номінальною вартістю 1 000 дол. США кожна. Річна купонна ставка становить 5%. Необхідно: визначити загальну суму інвестицій за умови придбання за номіналом; розрахувати річний купонний дохід; визначити дохід за три роки за умови незмінної ставки та відсутності реінвестування купонів; пояснити, як зміниться результат інвестора, якщо курс долара до гривні зросте на 10%.

Завдання 3 (0,5 бала)

Українське підприємство через три місяці повинно сплатити іноземному постачальнику 80 000 євро. Поточний курс становить 45 грн/євро. Підприємство побоюється зростання курсу до 48 грн/євро. Необхідно: розрахувати вартість платежу за поточним курсом; визначити вартість платежу за прогнозованим курсом; розрахувати додаткові витрати підприємства через зміну курсу; запропонувати спосіб хеджування валютного ризику за допомогою форвардного контракту; пояснити переваги та обмеження такого хеджування.

Завдання 4 (0,5 бала)
Установити відповідність між ситуацією та фінансовим інструментом.
	Ситуація
	Інструмент

	1. Імпортер хоче зафіксувати курс валюти для майбутнього платежу за індивідуально погодженими умовами
	А. Опціон

	2. Компанія хоче укласти стандартизований контракт на біржі
	Б. Валютний своп

	3. Інвестор хоче отримати право купити валюту за визначеним курсом, але не зобов'язаний це робити
	В. Форвард

	4. Підприємство хоче обміняти валютні платежі в одній валюті на платежі в іншій
	Г. Ф’ючерс


Обґрунтувати, який інструмент передбачає право без обов’язку здійснити операцію, а який створює зобов’язання для сторін.

Завдання 5 (0,5 бала)
Міжнародна компанія планує залучити 5 млн євро для розширення виробництва в Україні. Фінансовий директор розглядає такі варіанти: випуск єврооблігацій; отримання банківського кредиту; залучення іноземного інвестора через продаж акцій; використання валютного свопу для управління валютними зобов’язаннями. Необхідно: порівняти запропоновані інструменти за вартістю, строками, ризиками та впливом на власність компанії; визначити, які інструменти забезпечують залучення капіталу, а які використовуються для управління ризиками; запропонувати оптимальну комбінацію фінансових інструментів; обґрунтувати рішення з позиції фінансової безпеки підприємства.

Завдання 6 (усно,1,5 бала)
Питання для обговорення:

1. Чи може міжнародне інвестування бути безризиковим?

2. Чому інвестори вкладають кошти в іноземні активи, а не лише у фінансові інструменти своєї країни?

3. Як валютні коливання впливають на міжнародну торгівлю та інвестиції?

4. Чи завжди вища дохідність означає вигіднішу інвестицію?

5. Які фінансові інструменти доцільно використовувати українським підприємствам для захисту від валютних ризиків?

Завдання для домашнього опрацювання

Підготувати коротку презентацію про один фінансовий інструмент міжнародного фінансового ринку, наведіть реальний приклад його використання та визначте його переваги, недоліки й ризики.
