	№
з/п
	Прізвище, ім’я та по батькові студента

	1
	Бевзо Ангеліна Сергіївна

	2
	Боярська Вікторія Вікторівна

	3
	Васильєва Олена Анатоліївна

	4
	Добровінська Дарина Вадимівна

	5
	Докучаєва Ірина Олександрівна

	6
	Дрозд Лариса Анатоліївна

	7
	Дударєв Микита Ігорович

	8
	Євдокимова Оксана Русланівна

	9
	Жмінька Дар`я Артемівна

	10
	Захарчук Ольга Юріївна

	11
	Казмірчук Дарина Юріївна

	12
	Кузьміна Наталія Вікторівна

	13
	Лінник Валерія Юріївна

	14
	Мазур Катерина Сергіївна

	15
	Мамчур Тетяна Андріївна

	16
	Мельник Марія Олегівна

	17
	Мовляйко Дарія Сергіївна

	18
	П`ясковська Дар`я Олегівна

	19
	Павловська Анна Володимирівна

	20
	Супруненко Наталія Вікторівна

	21
	Трохимчук Ольга Михайлівна

	22
	Черниш Микола Андрійович

	23
	Шидогуб Олександр Михайлович


На основі даних фінансової звітності підприємства оцінити ефективність управління його оборотними активами у 2020 та 2021 роках. 

Вихідні дані подані у файлі з номером, що відповідає порядковому номеру студента у наведеному вище списку.
ЗАВДАННЯ 1

Розрахувати:

- середній період обертання та кількість оборотів, які здійснюють грошові активи за рік;

- середній період обертання та кількість оборотів, які здійснюють запаси товарно-матеріальних цінностей за рік;

- середній період обертання та кількість оборотів, які здійснює дебіторська заборгованість за рік;

- середній період обертання та кількість оборотів, які здійснює кредиторська заборгованість за рік;

- тривалість операційного, виробничого та фінансового циклів;
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Період обертання  запасів сировини,  матеріалів,  напівфабрикатів    Період обертання  незавершеного  виробництва    Період обертання  запасів готової продукції    Період обертання  дебіторської  заборгованості  

  ПЕРІОД ВИРОБНИЧОГО ЦИКЛУ  

  ПЕРІОД ФІНАНСОВОГО ЦИКЛУ  

Період обертання  кредиторської  заборгованості  

ПЕРІОД  ОПЕРАЦІЙНОГО  ЦИКЛУ  

- скласти баланс ліквідності підприємства;

	Найбільш ліквідні активи

А1
	Найбільш термінові зобов’язання

П1

	р. 1160 + р. 1165
	р. 1615 + р. 1620 + р. 1625 + р. 1630 + р. 1635 + р. 1640 + р. 1645 + р. 1650 + р. 1660 + р. 1670 + р. 1690

	Швидкореалізовані активи

А2
	Короткострокові пасиви

П2

	р. 1125 + р. 1130 + р. 1135 + р. 1140 + р. 1145 + р. 1155
	р. 1600 + р. 1605 + р. 1610

	Повільнореалізовані активи

А3
	Довгострокові пасиви

П3

	р. 1100 + р. 1170 + р. 1190 + р. 1110 
	р. 1500 + р. 1510 + р. 1515 + р. 1505

	Важкореалізовані активи

А4
	Постійні пасиви

П4

	р. 1095 + р. 1200
	р. 1495 + р. 1520 + р. 1525 + р. 1665 + р. 1700


	Групи активів
	Співвідношення між групами активів і пасивів
	Групи пасивів

	А1
	>
	П1

	А2
	>
	П2

	А3
	>
	П3

	А4
	<
	П4


Задля забезпечення абсолютної ліквідності балансу, вартість абсолютно ліквідних активів має перевищувати суму найбільш термінових боргів підприємства. У такому випадку підприємство зможе погасити термінову заборгованість на дату складання балансу. 

Швидколіквідні активи мають за вартістю перевищувати суму відносно термінових боргів. У такому випадку у найближчій перспективі підприємство залишиться платоспроможним. 

Вартість середньоліквідних активів повинна перевищувати суму середньотермінових боргів, що забезпечить платоспроможність підприємства у середньостроковій перспективі. 

Водночас, вартість важколіквідних і неліквідних активів повинна бути меншою від вартості довгострокових зобов'язань і власного капіталу, що забезпечить стійкість підприємства у віддаленій перспективі.

- коефіцієнт абсолютної платоспроможності підприємства.
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Нормальне обмеження – Кабс.л. ≥ 0,5. Коефіцієнт показує, яка частина поточної заборгованості може бути погашена у найближчий час до моменту складання балансу;

ЗАВДАННЯ 2

Розрахувати (на основі фінансової звітності):

- обсяг власних оборотних коштів;

- поточну фінансову потребу;

- потенційний дефіцит (надлишок) грошових активів;

- реальний дефіцит (надлишок) грошових активів;

- суму необхідного короткострокового кредиту (у разі виявлення дефіциту).

- коефіцієнт чистих оборотних активів та на основі його значення зробіть висновок про тип політики фінансування формування оборотних активів, який застосовує підприємство (консервативний, помірний чи агресивний).

ВИЗНАЧЕННЯ ПОТРЕБИ У ФІНАНСУВАННІ (ПРИКЛАД)

На основі балансу підприємства (табл. 1) визначте:

- обсяг власних оборотних коштів;

- поточну фінансову потребу;

- потенційний дефіцит (надлишок) грошових активів;

- реальний дефіцит (надлишок) грошових активів;

- суму необхідного короткострокового кредиту (у разі виявлення дефіциту).

Таблиця 1

Баланс підприємства (тис. грн.)

	АКТИВ
	Сума
	ПАСИВ
	Сума

	Необоротні активи
	350
	Власний капітал
	300

	Запаси
	120
	
	

	Дебіторська заборгованість
	180
	
	

	Гроші та їх еквіваленти
	20
	Довгострокові зобов’язання і забезпечення
	200

	Поточні фінансові інвестиції
	50
	Поточні зобов’язання і забезпечення, у тому числі:

- короткостроковий кредит;

- кредиторська заборгованість
	220

100

120

	Валюта балансу
	720
	Валюта балансу
	720


Обсяг власних оборотних коштів визначається як різниця між постійними активами та постійними пасивами:

1 спосіб: Довгострокові джерела фінансування – Необоротні активи 

= (300 + 200) – 350 = 150 тис. грн.

2 спосіб: Оборотні активи – Поточні зобов’язання і забезпечення 

= (120+180 + 20 + 50) – 220 = 150 тис. грн.

Поточна фінансова потреба визначається як різниця між поточними активами (без врахування грошових коштів та поточних фінансових інвестицій) та поточними пасивами:

(120 + 180) – 120 = 180 тис. грн.

Потенційний дефіцит (надлишок) грошових активів визначається як різниця між обсягом власних оборотних коштів та обсягом поточної фінансової потреби:

150 – 180 = - 30 тис. грн.

Хоча на поточному рахунку підприємства є грошові кошти, у нього спостерігається потенційний дефіцит грошових активів. Саме ця сума потенційного дефіциту (надлишку) грошових активів (30 тис. грн.) складає обсяг потреби підприємства у короткостроковому кредиті. Це зумовлено тим, що поточна фінансова потреба перевищує власні оборотні кошти підприємства.

Реальний дефіцит (надлишок) грошових активів визначається на основі потенційного дефіциту (надлишку) грошових активів з урахуванням короткострокових вкладень та короткострокового кредиту

(- 30) + 100 – 50 = 20 (тис. грн.)
ЗАВДАННЯ 3

ПРОВЕСТИ АНАЛІЗ ГРОШОВИХ ПОТОКІВ ПІДПРИЄМСТВА, використовуючи вихідні дані відповідно до порядкового номеру у списку групи
На першому етапі аналізу розглядається динаміка обсягу формування позитивного грошового потоку підприємства в розрізі окремих джерел.
На другому етапі аналізу розглядається динаміка обсягу формування негативного грошового потоку підприємства, а також структури цього потоку за напрямками витрачань коштів. 

На третьому етапі аналізу розглядається збалансованість позитивного і негативного грошових потоків за загальним обсягом; вивчається динаміка показника чистого грошового потоку як найважливішого результативного показника фінансової діяльності підприємства. 

На четвертому етапі аналізу досліджується синхронність формування позитивного і негативного грошових потоків у розрізі окремих інтервалів звітного періоду; розглядається динаміка залишків грошових активів підприємства, що відображає рівень цієї синхронності і забезпечує абсолютну платоспроможність. 

Отже, вихідним моментом аналізу грошових потоків є аналіз структури позитивного грошового потоку, який здійснюється за кожним джерелом надходження грошових коштів (від продажу продукції, необоротних активів тощо), і, відповідно, негативного потоку за напрямами використання (оплата придбаних товарів, робіт, послуг, необоротних активів, виплати працівникам тощо).

Аналіз руху та структури грошових коштів ПАТ «Х» проведено в табл. 1.
Таблиця 1

Аналіз руху грошових коштів ПАТ «Х» за 2020-2021 рр.
	Показники
	2020 рік
	Питома вага, %
	2021 рік
	Питома вага, %
	Відхилення

2021 р. від 2020 р.

	
	
	
	
	
	+/–.
	%

	Залишок грошових коштів на початок року
	
	Х
	
	Х
	
	

	Надходження грошових коштів, у т.ч.:
	
	100,00
	
	100,00
	
	

	- від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)
	
	
	
	
	
	

	- повернення податків і зборів
	
	
	
	
	
	

	- цільового фінансування
	
	
	
	
	
	

	- авансів від покупців і замовників
	
	
	
	
	
	

	- повернення авансів
	
	
	
	
	
	

	- відсотків за залишками коштів на поточних рахунках
	
	
	
	
	
	

	- страхових премій
	
	
	
	
	
	

	- інші надходження
	
	
	
	
	
	

	Витрачання грошових коштів, у т.ч.:
	
	100,00
	
	100,00
	
	

	- оплата товарів (робіт, послуг)
	
	
	
	
	
	

	- придбання необоротних активів
	
	
	
	
	
	

	- оплата праці
	
	
	
	
	
	

	- відрахування на соціальні заходи
	
	
	
	
	
	

	- оплата зобов’язань з податків та зборів
	
	
	
	
	
	

	- оплата авансів
	
	
	
	
	
	

	- повернення авансів
	
	
	
	
	
	

	- оплата цільових внесків
	
	
	
	
	
	

	- погашення позик
	
	
	
	
	
	

	- сплата відсотків
	
	
	
	
	
	

	- інші витрачання
	
	
	
	
	
	

	Чистий потік грошових коштів
	
	Х
	
	Х
	
	

	Вплив зміни валютних курсів на залишок коштів
	
	Х
	
	Х
	
	

	Залишок грошових коштів на кінець року
	
	Х
	
	Х
	
	


Аналіз грошового потоку ПАТ «Х» за прямим способом у розрізі окремих видів діяльності за 2020-2021 рр. наведено в  табл. 2).

Таблиця 2

Аналіз руху грошових коштів ПАТ «Х» у розрізі видів діяльності за 2021 р.

	Показники
	Грошовий потік
	у т.ч. за видами діяльності

	
	сума, тис. грн.
	питома вага, %
	операційна
	інвестиційна
	фінансова

	
	
	
	сума, тис. грн.
	питома вага, %
	сума, тис. грн.
	питома вага, %
	сума, тис. грн.
	питома вага, %

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9

	Залишок грошових коштів на початок року
	
	Х
	Х
	Х
	Х
	Х
	Х
	Х

	Надходження грошових коштів, у т.ч.:
	
	100,00
	
	100,00
	
	100,00
	
	100,00

	- від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг)
	
	
	
	
	
	
	
	

	- повернення податків і зборів
	
	
	
	
	
	
	
	

	- цільового фінансування
	
	
	
	
	
	
	
	

	- авансів від покупців і замовників
	
	
	
	
	
	
	
	

	- повернення авансів
	
	
	
	
	
	
	
	

	- відсотків за залишками коштів на поточних рахунках
	
	
	
	
	
	
	
	

	- страхових премій
	
	
	
	
	
	
	
	

	- інші надходження
	
	
	
	
	
	
	
	

	Витрачання грошових коштів, у т.ч.:
	
	100,00
	
	100,00
	
	100,00
	
	100,00

	- оплата товарів (робіт, послуг)
	
	
	
	
	
	
	
	

	- придбання необоротних активів
	
	
	
	
	
	
	
	

	- оплата праці
	
	
	
	
	
	
	
	

	- відрахування на соціальні заходи
	
	
	
	
	
	
	
	

	- оплата зобов’язань з податків та зборів
	
	
	
	
	
	
	
	

	- оплата авансів
	
	
	
	
	
	
	
	

	- повернення авансів
	
	
	
	
	
	
	
	

	- оплата цільових внесків
	
	
	
	
	
	
	
	

	- погашення позик
	
	
	
	
	
	
	
	

	- сплата відсотків
	
	
	
	
	
	
	
	

	- інші витрачання
	
	
	
	
	
	
	
	

	Чистий потік грошових коштів
	
	Х
	
	Х
	
	Х
	
	Х

	Вплив зміни валютних курсів на залишок коштів
	
	Х
	Х
	Х
	Х
	Х
	Х
	Х

	Залишок грошових коштів на кінець року
	
	Х
	Х
	Х
	Х
	Х
	Х
	Х


Важливим етапом аналізу руху грошових коштів є вивчення показників, які дозволяють встановити позитивні та негативні тенденції і відображають якість управління грошовими потоками, а також розробити необхідні заходи для оптимізації управлінських рішень.

Якість чистого грошового потоку – це узагальнена характеристика структури джерел формування чистого грошового потоку підприємства.

Якість грошового потоку може бути оцінена двома методами: на основі співвідношень чистих потоків у розрізі окремих видів діяльності; на основі аналізу структури надходжень і витрачань коштів.

Відповідно до першого методу виділяють три види якості чистого грошового потоку (табл. 3).

Таблиця 3

Оцінка якості грошового потоку підприємства на основі співвідношень чистих потоків у розрізі видів діяльності
	Вид якості
	Алгоритм оцінки
	Характеристика

	Висока
	ЧГПОД > 0

ЧГПІД < 0

ЧГПФД < 0

ЧГПЗАГ > 0
	Операційна діяльність підприємства забезпечує достатню кількість коштів для здійснення операційних витрат, фінансування інвестиційних потреб і для здійснення платежів за фінансовою діяльністю

	Нормальна
	ЧГПОД > 0

ЧГПІД < 0

ЧГПФД > 0

ЧГПЗАГ > 0
	Підприємство здійснює інвестиції за рахунок коштів отриманих від операційної діяльності і залучених кредитів або додаткових вкладень власників

	Кризова
	ЧГПОД < 0

ЧГПІД > 0

ЧГПФД > 0

ЧГПЗАГ < 0
	Підприємство фінансує операційні виплати за рахунок надходжень від інвестиційної та фінансової діяльностей. Така структура грошових потоків припустима тільки для новостворених підприємств


Таблиця 4

Оцінка якості грошового потоку ПАТ «Х» на основі співвідношень чистих потоків у розрізі видів діяльності
	2021 р., тис. грн.

	

	Вказати вид якості


Наступним напрямом аналізу грошових потоків є визначення рівня їх ліквідності. Аналіз ліквідності чистого грошового потоку дозволяє дослідити можливості підприємства щодо здійснення необхідних платежів і виконання фінансових зобов’язань. Рівень ліквідності чистого грошового потоку підприємства оцінюється на основі показників, алгоритм розрахунку яких подано в табл. 5.
Таблиця 5

Характеристика показників ліквідності чистого грошового потоку підприємства

	Показник
	Алгоритм розрахунку
	Характеристика показника

	Коефіцієнт ліквідності грошового потоку
	Грошові надходження

Грошові витрачання

(Сума валового вхідного грошового потоку – (Залишок коштів на кінець періоду – Залишок коштів на початок періоду)) : Сума валового вихідного грошового потоку
	Характеризує забезпеченість витрачання грошей їх надходженням. Якщо даний показник менше 1, то підприємству необхідно вживати заходи для додаткового залучення інвестиційних ресурсів

	Коефіцієнт відношення грошових надходжень до чистого грошового потоку
	Грошові надходження

Чистий грошовий потік
	Характеризує, який обсяг грошових надходжень потрібний для отримання 1 гривні чистого грошового потоку

	Коефіцієнт інкасації дебіторської заборгованості
	Грошові надходження

Дебіторська заборгованість
	Характеризує ступінь обертання дебіторської заборгованості на основі грошових надходжень

	Коефіцієнт покриття кредиторської заборгованості надходженням грошей
	Грошові надходження

Кредиторська заборгованість
	Характеризує здатність підприємства виконувати поточні зобов’язання за рахунок надходження грошей

	Коефіцієнт поповнення грошових коштів
	Грошові надходження

Залишок грошових коштів
	Характеризує ступінь збільшення залишку грошових коштів

	Коефіцієнт обертання оборотних активів на основі грошових надходжень
	Грошові надходження

Оборотні активи
	Характеризує ступінь обертання оборотних активів підприємства на основі грошових надходжень

	Дані за такими показниками як «Грошові надходження, Грошові витрачання, Чистий грошовий потік» беремо у відповідних рядках Форми № 3 «Звіт про рух грошових коштів»

В свою чергу, «Дебіторська заборгованість, Кредиторська заборгованість, Залишок грошових коштів, Оборотні активи» дані беремо у відповідних рядках Форми № 1 і розраховуємо як середньорічне. Наприклад, (дебіторська заборгованість на початок звітного періоду + дебіторська заборгованість на кінець звітного періоду) / 2

Тобто принцип такий же, як і при розрахунку періодів обертання активів


Таблиця 6

Характеристика показників ефективності грошових потоків підприємства

	Показник
	Алгоритм розрахунку
	Характеристика показника

	1
	2
	3

	Коефіцієнт притоку грошових коштів
	Чистий грошовий потік

Грошові надходження
	характеризує скільки гривень чистого грошового потоку генерує 1 гривня грошових надходжень

	Коефіцієнт ефективності грошового потоку
	Чистий грошовий потік

Грошові витрачання
	характеризує скільки гривень чистого грошового потоку забезпечує 1 гривня грошових виплат

	Коефіцієнт реінвестування чистого грошового потоку
	(Чистий грошовий потік – Виплачені дивіденди) : (Приріст реальних інвестицій – Приріст довгострокових фінансових інвестицій
	показує частку чистого грошового потоку спрямованого на заміну активів зростання виробництва, і вважається достатнім на рівні 8-10 %

	Коефіцієнт покриття дебіторської заборгованості чистим грошовим потоком
	Чистий грошовий потік

Дебіторська заборгованість
	характеризує ступінь покриття дебіторської заборгованості чистим грошовим потоком і характеризує скільки гривень чистого грошового потоку припадає на 1 гривню майбутніх грошових надходжень

	Коефіцієнт забезпечення кредиторської заборгованості чистим грошовим потоком
	Чистий грошовий потік

Кредиторська заборгованість
	характеризує ступінь покриття кредиторської заборгованості чистим грошовим потоком підприємства

	Коефіцієнт чистого поповнення грошових коштів
	Чистий грошовий потік

Залишок коштів
	характеризує ступінь поповнення залишку коштів підприємства за рахунок чистого грошового потоку

	Коефіцієнт ефективності використання оборотних активів на основі чистого грошового потоку
	Чистий грошовий потік

Оборотні активи
	характеризує розмір чистого грошового потоку, що генерується 1 гривнею оборотних активів підприємства


Таблиця 7

Аналіз ліквідності та ефективності грошових потоків 

ПАТ «Х»

	№ з/п
	Показники
	2021 рік

	1
	Коефіцієнт ліквідності грошового потоку
	

	2
	Коефіцієнт ліквідності грошового потоку (з урахуванням залишку грошових коштів)
	

	3
	Коефіцієнт відношення грошових надходжень до чистого грошового потоку
	

	4
	Коефіцієнт інкасації дебіторської заборгованості
	

	5
	Коефіцієнт покриття кредиторської заборгованості надходженням грошей
	

	6
	Коефіцієнт поповнення грошових коштів
	

	7
	Коефіцієнт обертання оборотних активів на основі грошових надходжень
	

	8
	Коефіцієнт притоку грошових коштів
	

	9
	Коефіцієнт ефективності грошового потоку
	

	10
	Коефіцієнт покриття дебіторської заборгованості чистим грошовим потоком
	

	11
	Коефіцієнт забезпечення кредиторської заборгованості чистим грошовим потоком
	

	12
	Коефіцієнт чистого поповнення грошових коштів
	

	13
	Коефіцієнт ефективності використання оборотних активів на основі чистого грошового потоку
	

	14
	Чиста рентабельність залишку грошових коштів, %
	

	15
	Чиста рентабельність витрачених грошових коштів, %
	

	16
	Чиста рентабельність грошових коштів отриманих, %
	

	17
	Рентабельність чистого грошового потоку, %
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