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ВСТУП
Метою дисципліни “Фінансовий ринок” є розкриття теоретичних і практичних основ функціонування та розвитку фінансового ринку.

Основні завдання дисципліни:

– визначення ролі та місця фінансового ринку в економіці; 
– дослідження особливостей функціонування та розвитку кожного з сегментів фінансового ринку;

– обґрунтування необхідності функціонування фінансових інструментів на ринку; 
– дослідження інфраструктури фінансового ринку, зокрема діяльності професійних учасників, фондових бірж, фінансових посередників;

– розкриття особливостей обігу боргових, пайових та похідних цінних паперів;

– обґрунтування необхідності державного регулювання фінансового ринку;

– ознайомлення з основами фундаментального та технічного аналізу кон’юнктури фінансового ринку.
У результаті вивчення дисципліни студенти повинні:

знати: суть та зміст фінансового ринку; види фінансових ринків; види цінних паперів; професійних учасників фінансового, а також фондового ринку; технологію операцій з інструментами фінансового ринку; технологію фінансових розрахунків; інфраструктуру фінансового ринку.

уміти: орієнтуватися в нових для України і різноманітних поняттях фінансового ринку; проводити фінансові розрахунки по цінних паперах; аналізувати і прогнозувати ризики капіталовкладень; виконувати конкретні розрахунки по прогнозах руху цін і вибору портфеля цінних паперів.

Зміст навчальної дисципліни направлений на формування наступних компетентностей, визначених стандартом вищої освіти зі спеціальності 072спеціальності «Фінанси, банківська справа та страхування»:

ЗК02. Здатність застосовувати знання у практичних ситуаціях.

ЗК05. Навички використання інформаційних та комунікаційних технологій.

ЗК06. Здатність проведення досліджень на відповідному рівні.

ЗК07. Здатність вчитися і оволодівати сучасними знаннями.

Фахові компетенції згідно освітньо-професійної програми, які набуває студент після вивчення курсу:

СК01.Здатність досліджувати тенденції розвитку економіки за допомогою інструментарію макро- та мікроекономічного аналізу, оцінювати сучасні економічні явища.

СК02.Розуміння особливостей функціонування сучасних світових та національних фінансових систем та їх структури.

СК03.Здатність до діагностики стану фінансових систем (державні фінанси, у тому числі бюджетна та податкова системи, фінанси суб’єктів господарювання, фінанси домогосподарств, фінансові ринки, банківська система та страхування).

СК04. Здатність застосовувати економіко-математичні методи та моделі для вирішення фінансових задач.

СК05. Здатність застосовувати знання законодавства у сфері монетарного, фіскального регулювання та регулювання фінансового ринку.

СК11. Здатність підтримувати належний рівень знань та постійно підвищувати свою професійну підготовку.

Отримані знання з навчальної дисципліни стануть складовими наступних програмних результатів навчання за спеціальністю:
ПР01. Знати та розуміти економічні категорії, закони, причинно-наслідкові та функціональні зв’язки, які існують між процесами та явищами на різних рівнях економічних систем.

ПР02. Знати і розуміти теоретичні основи та принципи фінансової науки, особливості функціонування фінансових систем.

ПР04. Знати механізм функціонування державних фінансів, у т.ч. бюджетної та податкової систем, фінансів суб’єктів господарювання, фінансів домогосподарств, фінансових ринків, банківської системи та страхування.

ПР05. Володіти методичним інструментарієм діагностики стану фінансових систем (державні фінанси, у т.ч. бюджетна та податкова системи, фінанси суб’єктів господарювання, фінанси домогосподарств, фінансові ринки, банківська система та страхування).

ПР06. Застосовувати відповідні економіко-математичні методи та моделі для вирішення фінансових задач.

ПР07. Розуміти принципи, методи та інструменти державного та ринкового регулювання діяльності в сфері фінансів, банківської справи та страхування.

ПР08. Застосовувати спеціалізовані інформаційні системи, сучасні фінансові технології та програмні продукти.

ПР16. Застосовувати набуті теоретичні знання для розв’язання практичних завдань та змістовно інтерпретувати отримані результати.

ПР19. Виявляти навички самостійної роботи, гнучкого мислення, відкритості до нових знань.

Тема 1. ФІНАНСОВИЙ РИНОК: СУТНІСТЬ, ФУНКЦІЇ ТА РОЛЬ В ЕКОНОМІЦІ

План семінарського заняття:

1.
Сутність фінансового ринку, необхідність і передумови його створення.

2.
Принципи та функції фінансового ринку.

3.
Класифікація фінансових ринків.

Термінологічний словник основних понять:

Принципи фінансового ринку - це основні правила, за якими відбувається побудова реального й ефективного фінансового ринку.
Структура фінансового ринку - це його побудова за певними ознаками: функціональною, інституціональною, сегментарною тощо.
Фінансовий ринок - це сукупність економічних відносин, пов'язаних з розподілом фінансових ресурсів, купівлею-продажем тимчасово вільних грошових коштів, цінних паперів та інших фінансових активів.
Функції фінансового ринку - це основні завдання кожного сегмента ринку, що забезпечують його розвиток. Функції поділяють на загальні, які характерні для всіх сегментів фінансового ринку і спеціальні (конкретні) - характеризують розвиток окремої сфери ринку.
Завдання для тестування з теми:

1. Властивість фінансового активу, яка розраховується у ви¬гляді річної процентної ставки, називається:

а) дохідністю;



б) комплексністю;

в) доходом за активом;

г) конвертованістю.

2. За періодом обертання фінансових активів фінансовий ри¬нок поділяється на:

а) ринок грошей і ринок капіталів;

б) валютний ринок і ринок фінансових послуг;

в) біржовий ринок і позабіржовий ринок;

г) ринок золота і страховий ринок.

3. Створення гнучкої і ефективної системи розвитку фон¬дового сегменту фінансового ринку — це принцип, що оз¬начає:

а) контрольованість ринку;

б) урегульованість;

в) реальний захист і забезпечення інтересів та прав інвесторів;

г) прозорість ринку.

4. Виділіть процеси, які характеризують інтегрований фінансовий ринок:

а) розвиток новітніх технологій, які сприяють розвитку високоефективної інфраструктури фінансового ринку;

б) концентрація діяльності учасників ринку у світових фінансових центрах;

в) лібералізація фінансових ринків;

г) усі відповіді правильні.

5. Комерційні банки, кредитні спілки, страхові та інвестиційні компанії – це фінансові інститути, які відносять до:

а) інститутів інфраструктури;

б) інститутів позафінансової сфери;

в) професійних учасників ринку;
г) усі відповіді правильні.

6. До суб’єктів фінансового ринку відносять:

а) емітентів, інвесторів;

б) населення, іноземних учасників ринку;

в) фінансових посередників, державу;

г) усі відповіді правильні.

7. Депозитними інститутами на фінансовому ринку є:

а) комерційні та ощадні банки;
б) страхові та інвестиційні компанії;

в) пенсійні фонди;


г) кредитні спілки.

8. Безстрокові фінансові інструменти, що засвідчують пайо¬ву участь інвестора в статутному фонді емітента – це:

а) інструменти власності;

б) інструменти позики;

в) похідні інструменти;


г) усі відповіді правильні.

9. Підберіть правильну відповідь:

	Основні категорії фінансового ринку
	Їх визначення

	1. Основні передумови створення
	А. торгівля фінансовими активами від сво​го імені, за свій рахунок і від імені клі​єнта, допомога у створенні та розмі​щенні на ринку нових фінансових активів, консультації учасникам ринку, управління активами

	2. Завдання державної політики розвитку віт​чизняного фінансово​го ринку
	Б. господарська самостійність підпри​ємств, ліквідація державної монополії на заощадження населення, утворення інфраструктури ринку, удосконалення дворівневої банківської системи

	3. Конкретні функції розвитку фінансово​го ринку
	В. державний контроль і регулювання сег​ментів ринку, доступність усіх учасників ринку до значних обсягів достовірної інформації, створення надійно діючого механізму обліку та контролю, створен​ня розвиненої правової інфраструктури

	4. Основні види діяль​ності фінансових ін​ститутів
	Г. розвиток новітніх технологій, участь вітчизняних фінансових інститутів у міжна​родних фінансових організаціях, постійне збільшення інституційних учасниківринку, лібералізація фінансових ринків

	5. Процеси інтеграції, що забезпечують вихід вітчизняних інвесторів на міжнародні ринки
	Д. фінансове забезпечення процесів інвестування, вплив на грошовий обіг, що сприяє активізації економічних проце​сів, поширення серед іноземних інвесторів акцій та інших цінних паперів, формування у населення нової ринкової психології

	6. Основні принципи розвитку
	Е. розробка єдиних функцій управління для багатьох органів, які регулюють фінансовий ринок, створення вітчизня​ного інвестора та системи його захисту, формування механізму недопущення надмірного розвитку державних цінних паперів, вжиття заходів щодо легаліза​ції тіньового капіталу


ТЕМА 2. РЕГУЛЮВАННЯ ФІНАНСОВОГО РИНКУ

План семінарського заняття:

1.
Сутність регулювання фінансового ринку: принципи, напрями, рівні та форми регулювання.

2.
Державне регулювання фінансового ринку України: сутність, сфери та важелі регулювання.

3.
Внутрішнє регулювання фінансового ринку.

4.
Міжнародне співробітництво з регулювання фінансових ринків

Термінологічний словник основних понять:

Державне регулювання фінансового ринку та його складових - це об'єднання в єдину систему певних методів і прийомів, що дозволяють упорядкувати діяльність усіх його учасників і операцій між ними шляхом встановлення державою певних вимог та правил задля підтримки рівноваги взаємних інтересів усіх учасників.

Принципи регулювання фінансового ринку - це основні правила, за якими відбувається цілеспрямований вплив на систему взаємовідносин між всіма учасниками ринку для підтримки їх рівноваги.

Регулювання фінансового ринку - це цілеспрямований вплив на систему взаємовідносин, що складаються на фінансовому ринку, з метою впорядкування цих взаємовідносин і забезпечення захисту інтересів осіб, які беруть у них участь.

Саморегулівна організація - неприбуткове об'єднання фінансових установ, створене з метою захисту інтересів своїх членів та інших учасників ринків фінансових послуг та якому делегуються відповідними державними органами, що здійснюють регулювання ринків фінансових послуг, повноваження щодо розроблення і впровадження правил поведінки на ринках фінансових послуг та/або сертифікації фахівців ринку фінансових послуг.

Завдання для тестування з теми:

1. Виділити напрями регулювання фінансового ринку:

а) регулювання складу фінансових інструментів та учасників ;

б) регулювання інформаційних потоків на ринку;

в) регулювання операцій та форм торгівлі;

г) усі відповіді правильні.

2. Недержавними інститутами-регуляторами здійснюється регулювання:

а) міжнародне;


б) державне;

в) внутрішнє;


г) усі відповіді правильні.

3. Вплив на функціонування фінансового ринку через сис­тему економічних важелів – це регулювання:

а) пряме (правове);

б) непряме (економічне);

в) внутрішнє;


г) адміністративне.

4. Міжнародною регулювальною організацією, головною ме­тою якої є покращення захисту інвестора, підвищення ціліснос­ті і прозорості ринків капіталів, є:

а) Група 30;

б) Форум Європейських Комісій з цінних паперів — FESCO;

в) Міжнародна організація комісій з цінних паперів — IOSCO;

г) Міжнародний банк реконструкції та розвитку.

5. Найбільшою і впливовою саморегулівною організацією в Україні є:

а) Перша фондова торгова система (ПФТС);

б) Національна асоціація бірж України;

в) Південноукраїнська торговельно-інформаційна система;

г) Асоціація учасників фондового ринку.

6. Важелями непрямого втручання держави у регулювання фінансового ринку є:

а) податкова політика;

б) регулювання грошової маси й обсягів кредитів через вплив на ставку позикового відсотка;

в) проведення спільних наукових розробок;

г) усі відповіді правильні.

7. Банківський нагляд — це:

а) система контролю та активних упорядкованих дій НБУ, спря­мованих на дотримання банками у процесі їх діяльності за­конодавства України;

б) дії НБУ з метою забезпечення стабільності банківської сис­теми та захисту інтересів вкладників;

в) моніторинг процесів, що мають місце в банківській системі на різних стадіях функціонування банків;

г) усі відповіді правильні.

8. Регулювання банківської діяльності - це:

а) використання монетарних інструментів з метою впливу на обсяг і структуру банківських резервів;

б) застосування превентивних і протекційних заходів, що спря­мовані на забезпечення стабільності функціонування банків­ської системи;

в) розробка та ухвалення законів, що регламентують діяльність банків;

г) усі відповіді правильні.

9. Міжнародною регулювальною організацією, яка усуває перешкоди у всесвітній торгівлі цінними паперами, є:

а) Форум Європейських Комісій з цінних паперів (FESCO);

б) Міжнародна організація комісій з цінних паперів (IOSCO);

в) Група 30;


г) Міжнародний валютний фонд.

10. Підберіть правильну відповідь:

	Основні категорії фінансового ринку
	Їх визначення

	1. Сфери фінансового ринку, що обов’яз​ково регулюються державою
	1. забезпечення стабільності та надійності, захист інтересів вкладників, створення конкурентного середовища, забезпечен​ня відкритості (прозорості)

	2. Важелі непрямого втручання держави у регулювання ринку
	2. розвиток інфраструктури, розробка та впровадження правил, стандартів, вимог щодо здійснення операцій на ринку, проведення спільних наукових розробок, професійна підготовка фахівців

	3. Основні завдання банківського регу​лювання та нагляду
	3. рефінансування комерційних банків, ство​рення систем гарантування банківських депозитів, розробка вимог щодо розміру, структури банківського капіталу, дивер​сифікації банківських ризиків

	4. Напрями регулюван​ня банківської дія​льності
	4. реклама на ринку цінних паперів, допуск цінних паперів до публічних торгів, ре​гулювання діяльності професійних учас​ників ринку

	5. Превентивні та про​текційні заходи ре​гулювання банків​ської діяльності
	5. ухвалення положень, які регламентують діяльність, проведення ефективної моне​тарної політики, забезпечення стабіль​ності функціонування

	6. Основні завдання саморегулівних ор​ганізацій
	6. зовнішньоекономічна політика, податко​ва політика, регулювання грошової маси й обсягів кредитів, гарантії щодо позик приватного сектора


ТЕМА 3. ФІНАНСОВІ ПОСЕРЕДНИКИ

План семінарського заняття:

1.
Сутність фінансових посередників та їх функції

2.
Суб'єкти банківської системи.

3.
Небанківські фінансово-кредитні інститути.

4.
Контрактні фінансові інститути.

5.
Посередники депозитарно-клірингової системи.
Термінологічний словник основних понять:

Банки — це юридичні особи, які мають виключне право на підставі ліцензії Національного банку України здійснювати у сукупності такі операції: залучати у вклади грошові кошти фізичних і юридичних осіб; розміщувати зазначені кошти від свого імені, на власних умовах та на власний ризик; відкривати і вести банківські рахунки фізичних та юридичних осіб.

Інститути спільного інвестування (ІСІ) - це організаційно-правова форма діяльності, пов'язана з об'єднанням (залученням) грошових коштів інвесторів з метою отримання прибутку від вкладення їх у цінні папери інших емітентів, корпоративні права та нерухомість.

Кредитна спілка - це неприбуткова організація, заснована фізичними особами, професійними спілками, їх об'єднаннями на кооперативних засадах з метою задоволення потреб її членів у взаємному кредитуванні та наданні фінансових послуг за рахунок об'єднаних грошових внесків членів кредитної спілки.

Національна депозитарна система - єдина функціональна система, що об'єднує учасників ринку, які займаються депозитарною діяльністю, а також забезпечують обіг бездокументарних цінних паперів у межах національного ринку.
Фінансові посередники – це фінансові інститути, які акумулюють кошти індивідуальних інвесторів і використовують їх для інвестування або кредитування, а також надають посередницькі послуги у процесі здійснення операцій з цінними паперами

Завдання для тестування з теми:

1. До спеціалізованих фінансових посередників не відносяться ...

а) страхові компанії;



б) недержавні пенсійні фонди;

в) інститути спільного інвестування;
г) правильна відповідь відсутня.

2. Переваги фінансового посередництва для позичальників:

а) посередники здійснюють диверсифікацію ризиків шляхом розподілу вкладень по видах фінансових інструментів;

б) посередники розробляє систему перевірки платоспроможності позичальників і організовує систему розповсюдження своїх послуг, що зменшує кредитний ризик і витрати по кредитуванню;

в) посередники спрощують проблему пошуку кредиторів, готових надати позики на прийнятних умовах;

г) правильна відповідь відсутня.

3. Однією із функцій фінансових посередників є забезпечення деномінації заощаджень, що полягає у тому, що ...

а) посередники консолідують ризики і багато з них приймають на себе;

б) дрібні позички у посередника нагромаджуються поступово, а згодом на їх основі укладаються угоди з цінними паперами на більші суми;

в) надання консультаційних та інформаційних послуг з фінансових питань;

г) правильна відповідь відсутня.

4. До посередників депозитарно-клірингової системи не відносять:

а) депозитаріїв;




б) зберігачів;

в) кредитні асоціації;



 г) реєстраторів.

5. Банки — це юридичні особи, які мають виключне право на підставі ліцензії Національного банку України здійснювати у сукупності такі операції: 

а)  відкривати і вести банківські рахунки фізичних та юридичних осіб;

б) залучати у вклади грошові кошти фізичних і юридичних осіб;

в) розміщувати зазначені кошти від свого імені, на власних умовах та на власний ризик;

г) всі відповіді правильні.

6. Банкам забороняється діяльність у сфері:

а) страхового посередництва;

б) реалізації пам'ятних, ювілейних і інвестиційних монет;

в) матеріального виробництва;

г) всі відповіді правильні.

7. Банк з іноземним капіталом - це банк, у якому частка капіталу, що належить хоча б одному іноземному інвестору, становить:

а) не менше 5 відсотків;

б) не менше 10 відсотків;

в) не менше 25 відсотків;

г) не менше 50 відсотків.

8. Спеціалізовані кредитні установи, що залучають довготерміновий позиковий капітал і надають його в розпорядження позичальникам (підприємцям і державі) через випуск облігацій та інших видів боргових зобов'язань - це ...

а) ощадні банки; 



б) інвестиційні банки;

в) іпотечні банки;


г) розрахункові (клірингові) банки.

9. За формою власності розрізняють:

а) державні, приватні банки та банки з іноземним капіталом;

б) акціонерні та кооперативні банки;

в) функціонуючі банки, банки з тимчасовою адміністрацією та банки у стадії ліквідації;

г) правильна відповідь відсутня.

10.  …. - це банківське об'єднання, до складу якого входять виключно банки, а материнському банку об’єднання має належати не менше 50 % акціонерного (пайового) капіталу або голосів кожного з інших учасників об’єднання, які є його дочірніми банками.

а) банківська корпорація;

б) банківська холдингова група;

в) фінансова холдингова група;
г) промислово-фінансова група.

11. Розмежуйте фінансових посередників.
	Суб’єкти банківської системи
	Небанківські фінансово-кредитні інститути
	Контрактні фінансові інститути
	Посередники депозитарно-клірингової системи

	
	
	
	


A. банківські об’єднання;

B. депозитарії;
C. зберігачі;




D. інститути спільного інвестування;
E. компанії зі страхування життя;
F. кредитні спілки;
G. лізингові компанії;


H. недержавні пенсійні фонди;
I. реєстратори;



J. страхові компанії;
K. факторингові компанії;



12. Кросворд
1. відокремлений структурний підрозділ банку, що не має статусу юридичної особи і здійснює банківську діяльність від імені банку

2. документ, який видається Національним банком України в порядку і на умовах, визначених чинним законодавством, на підставі якого банки та філії іноземних банків мають право здійснювати банківську діяльність

3. юридична особа, яка має виключне право здійснювати у сукупності такі операції: залучення у вклади грошових коштів фізичних і юридичних осіб та розміщення зазначених коштів від свого імені, на власних умовах та на власний ризик, відкриття і ведення рахунків фізичних та юридичних осіб
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4. це банк, сто відсотків статутного капіталу якого належать державі

5. це комерційні установи, які спеціалізуються на обслуговуванні населення, залучаючи грошові заощадження громадян і надаючи кредитні, розрахункові та інші банківські послуги

6. засновники банку, акціонери банку, який є публічним акціонерним товариством, і пайовики кооперативного банку

7. припинення діяльності двох або кількох банків як юридичних осіб та передачу належних їм майна, коштів, прав та обов’язків до банку-правонаступника, який створюється

ТЕМА 4. ПРОЦЕНТНІ СТАВКИ ТА ЇХ СТРУКТУРА

План семінарського заняття:

1.
Специфіка ціноутворення на первинному і вторинному ринках.

2.
Особливості ціноутворення на різні види фінансових інструментів. 

3.
Види та структура процентних ставок фінансового ринку.

4.
Теорії структури процентних ставок.

Термінологічний словник основних понять:

Інфляційна премія - це компенсація для страхування ризику при втраті частини грошових коштів через знецінення грошової одиниці.

Номінальна ціна - це ціна, що визначається в проспекті емісії при випуску в обіг цінних паперів. 

Облікова ціна - ціна, за якою цінні папери обліковуються на балансі підприємства в даний момент часу.

Процентна ставка - це ціна, яку сплачують інвестору за залучені грошові кошти.

Завдання для тестування з теми:

1.
До факторів попиту, що впливають на ціни на фінансовому ринку відносять:

а) обсяг потенційних інвестицій;

б) термін обігу фінансового інструменту;

в) емісійні витрати;

г) всі відповіді правильні.

2.
Завданням ціноутворення на фінансовому ринку є:

а) реалізація конкретних цілей ціноутворення;

б) відображення реального співвідношення попиту і пропозиції;

в) урахування різноманітних факторів, що впливають на формування ціни;

г) всі відповіді правильні.

3.
Ціна, за якою папери продаються і купуються на ринку називається:

а) номінальною;




б) емісійною;

в) курсовою;




г) дисконтованою.

4.
... функція ціни полягає в тому, що в процесі ціноутворення на ринку фіксується певна вартість фінансового інструмента.

а) перерозподільча;



б) облікова;

в) контрольна;



г) правильна відповідь відсутня.

5.
Метод приведення реальної вартості коштів до їх вартості в майбутньому періоді, що використовується для оцінки майбутньої вартості інвестицій називається

а) нарощування;




б) дисконтування;

в) лімітування;




г) диверсифікація.

6.
Рівномірні грошові потоки, що регулярно надходять називають

а) дисконти;




б) ануїтети;

в) відсоткові пункти;



г) правильна відповідь відсутня.

7.
... метод ціноутворення передбачає, що рівень ціни визначається в результаті детального аналізу кон’юнктури ринку, виконання діагностичного факторного аналізу, моніторингу

а) експертний;




б) аналітичний;

в) нормативно-параметричний;

г) балансовий.

8.
Концепція зміни вартості грошей у часі, яка ґрунтується на тому, що ...

а) під дією різних факторів вартість грошей з плином часу змінюється з урахуванням норми прибутку на грошовому ринку, в ролі якої виступає норма позичкового процента;

б) під дією різних факторів вартість грошей з плином часу не змінюється з урахуванням норми прибутку на грошовому ринку, в ролі якої виступає норма дивіденду;

в) вартість грошей є сталою величиною, що не піддається математичному опису;

г) всі відповіді правильні.

9.
Складним відсотком називається сума прибутку, яка ...

а) нараховується за початковою (реальною) вартістю вкладу в кінці одного періоду платежу, обумовлена умовами інвестування коштів (місяць, квартал тощо);

б) утворюється в результаті інвестування за умови, що сума нарахованого відсотка (простого) не виплачується після кожного періоду, а приєднується до суми основного внеску і в наступному періоді платежу сама приносить прибуток;

в) нараховується за ліквідаційною вартістю вкладу на початку одного періоду платежу, обумовлена умовами інвестування коштів (місяць, квартал тощо);

г) правильна відповідь відсутня.

10.
Залежно від обраних цілей розрізняють наступні стратегії ціноутворення на фінансовому ринку:

а) встановлення ціни на рівні ринкової; 

б) швидке отримання прибутку від продажу;
в) завоювання частини ринку;
г) всі відповіді правильні. 

11.
Визначення рівня та характеру змін облікової ставки Національного банку залежить від таких показників:

а) фактичний та прогнозний  рівень інфляції у відповідному періоді;

б) розмір дефіциту державного бюджету та джерел його покриття;

в) фактичний та прогнозний розмір платіжного  та  торгового балансів;

г) всі відповіді правильні. 

12. Пов’язати наведені нижче терміни і поняття з їх змістом:

	Термін
	Зміст

	1. Ринкова ціна
	А. Ціна продажу цінних паперів при їх первинному розміщенні

	2. Номінальна ціна
	Б. Вартість, що визначається витратами емітента і регулює ринкову ціну

	3. Поточна ціна
	В. Ціна, за якою цінні папери обліковуються на балансі підприємства в даний момент часу

	4. Балансова ціна
	Г. Ціна, за якою папери продаються і купуються на ринку

	5. Біржова ціна
	Д. Ціна, що зазначена на бланку цінного паперу та визначається в проспекті емісії при випуску в обіг цінних паперів

	6. Облікова ціна
	Е. Ціна, що визначена на біржі в процесі торгів

	7. Ринкова вартість фінансових інструментів
	Ж. Ціна, що визначена на підставі фінансової звітності підприємства як вартість майна акціонерного товариства, утвореного за рахунок власних джерел, поділена на кількість випущених акцій

	8. Емісійна ціна 
	З. Ціна, що визначена з врахуванням дисконтних множників і норм інвестування


13. Пов’язати наведені нижче терміни і поняття з їх змістом (відповідно до Положення про процентну політику Національного банку України):

	Термін
	Зміст

	1. Облікова ставка Національного банку
	1. Регулювання Національним банком попиту та пропозиції на грошові кошти як через зміну процентних ставок за своїми операціями, так і шляхом рекомендацій щодо встановлення процентних ставок за активними та пасивними операціями банків з метою впливу на процентні ставки суб'єктів грошово-кредитного ринку та дохідність фінансових операцій

	2. Індикативна процентна ставка
	2. Процентна ставка, за якою Національний банк надає банкам на визначений строк кредити рефінансування

	3. Процентна політика Національного банку
	3. Один з монетарних інструментів, за допомогою якого Національний банк установлює для суб'єктів грошово-кредитного ринку орієнтир щодо вартості залучених та розміщених грошових коштів на відповідний період, і є основною процентною ставкою, яка залежить від процесів, що відбуваються в макроекономічній, бюджетній сферах та на грошово-кредитному ринку

	4. Процентна ставка
	4. Установлений розмір плати за розміщені чи залучені кошти, що встановлюється Національним банком як важіль впливу на економічні процеси, застосовується у сферах економіки, банківської та зовнішньоекономічної діяльності, а також як інструмент в антиінфляційних заходах

	5. Процентний пункт
	5. Різниця між процентними ставками

	6. Ставка рефінансування
	6. Процентна ставка, за якою Національний банк залучає тимчасово вільні кошти банків на термін до наступного робочого дня

	7. Ставка за депозитами овернайт
	7. Процентна ставка, за якою Національний банк надає банкам кредити на термін до наступного робочого дня

	8. Ставка за кредитами овернайт
	8. Рекомендований орієнтовний розмір процентних ставок для банків щодо проведення ними операцій із залучення та розміщення коштів


14. Кросворд
1. Метод ціноутворення, що ґрунтується на використанні аргументованих висновків експертів про рівень реальної вартості того чи іншого фінансового інструменту або ціну певної фондової операції

2. Втілена й уречевлена в товарі (наданих послугах) абстрактна праця, яка відображає суспільно-виробничі відносини товаровиробників, пов'язаних суспільним поділом праці й розподілом товарів

3. Функція ціни, відповідно до якої в процесі ціноутворення на ринку фіксується певна вартість фінансового інструмента
4. Знецінення грошей

5. Ціна продажу цінних паперів при їх первинному розміщенні
6. Грошовий вираз вартості

7. Рівномірні грошові потоки, що регулярно надходять
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ТЕМА 5. РИЗИК І ЦІНА КАПІТАЛУ

План семінарського заняття:

1.
Поняття й класифікація фінансових ризиків.

2.
Методи оцінювання ризику на фінансовому ринку.

3.
Методи управління фінансовими ризиками.

4.
Майбутня і поточна вартість фінансових інструментів.

5.
Вартість капіталу.
Термінологічний словник основних понять:

Диверсифікація – це процес розподілу інвестованих коштів між різними об’єктами вкладення, безпосередньо не пов’язані між собою. 

Процентний ризик небезпека втрат комерційними банками, кредитними установами, інвестиційними фондами, селенговими компаніями в результаті перевищення відсоткових ставок, що виплачуються ними на залучені кошти, над ставками за наданими кредитами.
Утримання ризику – залишення ризику за інвестором, тобто на його відповідальності. Так, інвестор, вкладаючи венчурний капітал, заздалегідь упевнений, що він може за рахунок власних коштів покрити можливу втрату венчурного капіталу.
Хеджування – це система укладання термінових контрактів і угод, що враховує ймовірні в майбутньому зміни обмінних валютних курсів і переслідує мету уникнути несприятливих наслідків цих змін. 

Завдання для тестування з теми:

1. Дохідність цінних паперів передбачає:

а) отримання максимального прибутку;

б) беззбитковість емісії цінних паперів;

в) отримання мінімального прибутку;

г) збереження і нагромадження багатства.

2. У міру зниження ризиків, які містить у собі цінний папір:

а) знижується його ліквідність;

б) зростає його прибутковість;

в) зростає його ліквідність і знижується прибутковість.

3. Процес встановлення ціни з урахуванням існуючих економічних

умов, діючих законодавчих норм і практики, що склалася, – це:

а) конвертація;

б) ціноутворення;

в) емісія.

4. Номінальна вартість цінного папера визначається:

а) ринковою кон’юнктурою;

б) покупцем;

в) розрахунковою палатою фондової біржі;

г) встановлюється емітентом довільно залежно від емісії.

5. Балансова вартість цінного папера залежить:

а) від прибутковості підприємства;

б) від обсягу емісії цінних паперів;

в) від фінансового стану підприємства;

г) від забезпеченості цінних паперів капіталом емітента.

6. Певним чином підібрана сукупність окремих видів цінних паперів

для досягнення поставленої мети – це:

а) сертифікат цінних паперів;

б) портфель цінних паперів;

в) варант цінних паперів.

7. У міру зниження ризиків, які містить у собі цінний папір:

а) знижується його ліквідність;

б) зростає його прибутковість;

в) зростає його ліквідність і знижується прибутковість.

8. Застосування до сукупності різних видів цінних паперів певних

методів і технічних можливостей, які дозволяють таке: зберегти

інвестовані кошти; досягти максимального рівня доходу; забезпечи-

ти інвестиційну спрямованість портфеля – це:

а) формування портфеля;

б) управління портфелем;

в) встановлення ціни портфеля.

9. Інвестиційна діяльність на ринку цінних паперів ліцензуванню

а) підлягає;

б) не підлягає.

10. Ризик, пов’язаний із загальною економічною ситуацією в країні та

світі, визначають як:

а) несистематичний;



б) систематичний;

в) ліквідності;




г) селективний.
ТЕМА 6. РИНОК ОБЛІГАЦІЙ ЯК СКЛАДОВА РИНКУ КАПІТАЛІВ

План семінарського заняття:

1.
Сутність та функції ринку капіталу

2.
Характеристика видів і типів облігацій та їх роль в економіці

3.
Державні та муніципальні облігації та їх особливості

4.
Іпотечні облігації як особливий вид цінних паперів
Термінологічний словник основних понять:

Ринок капіталів - це складова частина фінансового ринку, що розпадається на ринок цінних паперів, термін обертання яких перевищує 1 рік і ринок середньо-і довгострокових банківських кредитів.

Облігація - цінний папір, що посвідчує внесення його першим власником грошей, визначає відносини позики між власником облігації та емітентом, підтверджує зобов'язання емітента повернути власникові облігації її номінальну вартість у передбачений умовами розміщення облігацій строк та виплатити доход за облігацією, якщо інше не передбачено умовами розміщення.

Облігації підприємств – зобов’язання підприємства перед кредиторами про виплату у встановлений строк суми боргу і відсотків по одержаним позикам.

Державні облігації - це облігації, випуск яких здійснено від імені держави чи від імені будь-якого її органу.

Облігації місцевих позик - це облігації, що випускаються місцевими органами влади. 

Іпотечна облігація – це іменний цінний папір, що засвідчує внесення коштів власником облігації і затверджує зобов’язання емітента сплатити її номінальну вартість і грошовий дохід, а якщо емітент не виконує своє зобов’язання за облігацією, тоді її власник має право задовольнити свою вимогу за рахунок іпотечного покриття.
Завдання для тестування з теми:

1. До ціле випуску облігацій відносять:

а) фінансування інвестиційних проектів емітента; 

б) рефінансування наявної в емітента заборгованості; 

в) фінансування заходів, які не мають відношення до виробничої діяльності емітента;

г) всі відповіді правильні.

2. Облігації, що розміщуються за ціною, нижчою ніж їх номінальна вартість називаються ...

а) цільовими;



б) дисконтними;

в) відсоткові;



г) всі відповіді правильні.

3. Конвертовані облігації ...

а) можуть бути виміняні на акції, але після обміну власник такої облігації втрачає право на одержання доходу по ній;

б) дають право на покупку інших цінних паперів емітента, причому це право не обмежує прав власника таких облігацій на одержання доходу по них;

в) надають право на покупку нових облігацій емітента по заздалегідь визначеній ціні в зазначений термін;

г) дають право на покупку інших цінних паперів емітента, причому це право обмежує права власника таких облігацій на одержання доходу по них

4. Допускається розміщення облігацій підприємств для ...

а) формування і поповнення статутного капіталу емітента;

б) покриття збитків від господарської діяльності шляхом зарахування доходу від продажу облігацій як результату поточної господарської діяльності;

в) фінансування заходів, які не мають відношення до виробничої діяльності емітента;

г) всі відповіді правильні.

5. Юридична особа має право розміщувати відсоткові та/або дисконтні облігації на суму, яка не перевищує ……….. розміру власного капіталу або розміру забезпечення, що надається їй з цією метою третіми особами.

а) двократного;


б) трикратного;

в) п’ятикратного;


г) такі обмеження відсутні.

6. Облігації, емісія яких є джерелом фінансування дефіциту державного бюджету в обсягах, передбачених на цю мету законом про Державний бюджет України на відповідний рік, та в межах граничного розміру державного боргу називаються …

а) облігації зовнішніх місцевих позик;

б) облігації внутрішніх місцевих позик;

в) облігації зовнішніх державних позик України;

г) цільові облігації внутрішніх державних позик України.

7. Право здійснювати місцеві внутрішні запозичення мають:

а) Верховна Рада Автономної Республіки Крим;

б) міські ради  міст з чисельністю населення понад триста тисяч жителів;

в) всі міські міст з чисельністю населення понад сто тисяч жителів;

г) всі відповіді правильні.

8. Основними причинами незадовільного розвитку ринку муніципальних позик є:

а) низький рівень довіри з боку інвесторів до органів місцевої влади;

б) відсутність кваліфікованих спеціалістів в органах місцевого самоврядування з питань випуску та обігу облігацій місцевих позик;

в) суттєва бюджетна централізація;

г) всі відповіді правильні.

9. Облігації, емітентом яких може виступати тільки спеціалізована іпотечна установа називають ...

а) звичайні іпотечні облігації;
б) привілейовані іпотечні облігації;

в) структуровані іпотечні облігації;
г) неструктуровані іпотечні облігації.

10. Облігації належать до групи:

а) боргових цінних паперів;

б) пайових цінних паперів;

в) похідних цінних паперів;

г) міжнародних цінних паперів.

11. Особлива форма доходу за борговими цінними паперами полягає в тому, що емітент розміщує свої цінні папери за ціною нижче номіналу, а погашає їх за номінальною вартістю, це:

а) відсоток;




б) дисконт;

в) ануїтет;




г) дивіденд.

12. Місцеві муніципальні папери випускають з метою:

а) погашення дефіциту місцевого бюджету та сплати коштів до державного бюджету;

б) створення нових підприємств;

в) підвищення зарплати посадовців муніципальних органів влади;

г) мобілізації коштів для виконання місцевих програм соціального спрямування та погашення дефіциту місцевого бюджету.

13. Рішення про емісію облігацій внутрішніх державних позик приймає:

а) НКЦПФР;



б) Міністерство фінансів;

в) Міністерство економіки;

г) Наційональний банк України.

14. Встановіть відповідність

	Класифікаційна ознака
	Вид облігації

	1. залежно від терміну обігу розрізняють облігації: 
	А:  - конвертовані; 

      - опціонні облігації; 

      - облігації з варантом;

	2. відповідно до форми випуску:
	Б:  - корпоративні облігації;

      - державні облігації;

      - облігації місцевих позик

	3. відповідно до власника облігацій:
	В:  - короткострокові; 

      - середньострокові; 

      - довгострокові.

	4. за правами на покупку інших цінних паперів емітента:
	Г:   - облігації іменні;

      - облігації на пред’явника; 

	5. залежно від емітента
	Д:   - документарні;

      - бездокументарні;


ТЕМА 7. РИНОК ПАЙОВИХ ЦІННИХ ПАПЕРІВ

План семінарського заняття:

1.
Поняття пайових цінних паперів

2.
Класифікація акцій

3.
Емісія, реєстрація та розміщення акцій
Термінологічний словник основних понять:

Акція - іменний цінний папір, який посвідчує майнові права його власника (акціонера), що стосуються акціонерного товариства, включаючи право на отримання частини прибутку акціонерного товариства у вигляді дивідендів та право на отримання частини майна акціонерного товариства у разі його ліквідації, право на управління акціонерним товариством, а також інші немайнові права.

Дивіденд - частина чистого прибутку акціонерного товариства, що виплачується акціонеру з розрахунку на одну належну йому акцію певного типу та/або класу.
Інвестиційний сертифікат - цінний папір, який розміщується інвестиційним фондом, інвестиційною компанією, компанією з управління активами пайового інвестиційного фонду та посвідчує право власності інвестора на частку в інвестиційному фонді, взаємному фонді інвестиційної компанії та пайовому інвестиційному фонді.

Пайові цінні папери - цінні папери, які посвідчують участь їх власника у статутному капіталі (крім інвестиційних сертифікатів та сертифікатів ФОН), надають власнику право на участь в управлінні емітентом (крім сертифікатів ФОН) і отримання частини прибутку, зокрема у вигляді дивідендів, та частини майна у разі ліквідації емітента (крім сертифікатів ФОН).

Сертифікат ФОН - цінний папір, що засвідчує право його власника на отримання доходу від інвестування в операції з нерухомістю. Емітент сертифікатів ФОН є управителем ФОН.

Завдання для тестування з теми:

1.
Вищим органом акціонерного товариства є:

а) правління;


б) генеральний директор;

в) рада директорів;

г) загальні збори акціонерного товариства.

2.
Цінний папір, що засвідчує право його власника на отримання доходу від інвестування в операції з нерухомістю:

а) інвестиційні сертифікати; 
б) сертифікати ФОН;

в) акції;



г) всі відповіді правильні.

3. Інформація про випуск акцій підлягає:

а) реєстрації в НКЦПФР;

б) розсиланню всім акціонерам;

в) публікації в пресі;

г) усі відповіді правильні.

4.
Привілейовані акції, які дають власникам право за певних умов міняти їх на прості (звичайні) акції називаються:

а) суперпливілейовані;

б) циклічні;

в) конвертовані;


г) правильні відповідь відсутня.

5.
Прості акції товариства підлягають конвертації у привілейовані акції або інші цінні папери акціонерного товариства у разі:

а) банкрутства товариства;


б) санації підприємства;

в) обігу акцій компанії на фондовому ринку;

г) прості акції товариства не підлягають конвертації. 

6.
Акції, що дають власникам право на отримання додаткових дивідендів понад оголошену суму, якщо дивіденди на прості акції перевищують цю суму називаються:

а) кумулятивні;


б) некумулятивні;

в) з часткою участі;

г) санаційні.

7. Привілейовані акції не можуть бути випущені на суму, що стосовностатутного фонду акціонерного товариства перевищує:

а) 5 %;




б) 10 %;

в) 15 %;



г) 25 %.

8. В яких випадках привілейована акція має право голосу?

а) завжди;

б) для вирішення питань припинення товариства, що передбачає конвертацію привілейованих акцій цього класу у привілейовані акції іншого класу, прості акції або інші цінні папери;

в) ніколи.

9.
До факторів, які викликають пониження курсу акцій відносять:

а) зростання обсягів продажу;
б) поглинання конкурентів;

в) високий рівень менеджменту;
г) відсутність дивідендів.

10.
Приватне (закрите) розміщення акцій - розміщення акцій шляхом їх безпосередньої пропозиції акціонерам такого товариства та заздалегідь визначеному колу осіб, кількість яких не перевищує 

а) десять осіб;


б) тридцять п’ять осіб;

в) сто осіб;


г) п’ятсот осіб.

11. Кросворд
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1. … акцій – це наявність у власності одного і того ж акціонера визначеної кількості акцій (більше однієї) одного й того є емітент; 

2. … акцій - придбання акціонерним товариством за плату розміщених ним акцій; 

3. припинення діяльності акціонерного товариства, визнаного господарським судом банкрутом, з метою здійснення заходів щодо задоволення визнаних судом вимог кредиторів шляхом продажу його майна; 

4. юридична особа, яка від свого імені випускає акції і зобов'язується виконувати обов'язки, що випливають з умов їх випуску;

5. … акцій - документ, який містить інформацію про розміщення акцій та інші відомості, передбачені цим та іншими законами, що визначають особливості розміщення певних видів цінних паперів; 

6. вирішальний вплив або можливість здійснення вирішального впливу на господарську діяльність суб'єкта господарювання, що здійснюється, зокрема, шляхом реалізації права володіння або користування всіма активами чи їх значною частиною, права вирішального впливу на формування складу, результати голосування та прийняття рішення органами управління суб'єкта господарювання; 

7. частина чистого прибутку акціонерного товариства, що виплачується акціонеру з розрахунку на одну належну йому акцію певного типу та/або класу. 

8. розміщення цінних паперів торговцем цінними паперами за дорученням, від імені та за рахунок емітента

ТЕМА 8. РИНОК ПОХІДНИХ ФІНАНСОВИХ ІНСТРУМЕНТІВ

План семінарського заняття:

1.
Особливості розвитку ринку похідних цінних паперів

2.
Сутність та особливості застосування форвардних та ф’ючерсних контрактів 

3.
Сутність, види та особливості застосування опціонів

4.
Сутність та види свопів і варантів

Термінологічний словник основних понять:

Опціонний контракт (опціон) – це похідний цінний папір, що засвідчує право його держателя купити, продати чи відмовитися від угоди стосовно цінних паперів (а також товарів, валюти) за обумовлену опціоном ціну і протягом терміну, що ним передбачено..

Похідні цінні папери – це цінні папери, механізм випуску та обігу яких пов'язаний з правом на придбання чи продаж протягом строку, встановленого договором, цінних паперів, інших фінансових та/або товарних ресурсів.

Своп – контракт між двома учасниками на право обміну певною сумою валюти, цінних паперів, процентних платежів на умовах, зафіксованих у договорі.

Форвардний контракт (форвард) - двосторонній контракт, який засвідчує зобов'язання придбати (продати) базовий актив у визначений час та на визначених умовах у майбутньому з фіксацією ціни під час укладення контракту.

Ф'ючерсний контракт (ф'ючерс) - контракт, аналогічний до форвардного, але відбувається за стандартизованими умовами: здійснюється тільки на біржах, під їх контролем, форма та умови контрактів уніфіковані, і розрахунки щодо купівлі-продажу ф'ючерсних контрактів здійснюються через розрахункову палату біржі, яка гарантує своєчасність і повноту платежів..

Завдання для тестування з теми:

1. До сурогатів цінних паперів відносять:

а) свідоцтва про депонування акцій;

б) білети, що дають право на володіння часткою акцій;

в) депозитрані розписки;

г) всі відповіді правильні.

2. Варант відрізняється від опціону тим, що:

а) варант, як правило, є доповненням до привілейованих акцій, облігацій чи інших боргових зобов'язань, емітованих корпорацією;

б) варанти, на відміну від опціонів, емітуються і розміщуються на ринку самими не корпораціями - емітентами акцій, а уповноваженими фінансовими посередниками;

в) варанти мають значно менші терміни виконання, ніж опціони;

г) всі відповіді правильні.

3. Базовими активами для похідних цінних паперів не можуть бути:

а) процентні ставки;

б) фондові індекси;

в) дорогоцінні метали;

г) правильна відповідь відсутня.

4. Оберіть характерні риси форварду та форвардного ринку:

а) базовими виступають тільки певні види активів, які користуються попитом на біржовому ринку і стандартизовані щодо кількості, якості базового активу, дати його поставки;

б) тільки близько 2 % угод закінчуються поставкою;

в) біржові угоди, що забезпечує їх високу ліквідність;

г) дуже обмежений вторинний ринок.

5. Критеріями віднесення фінансового інструменту до групи похідних є:

а) незалежність його ціни від ціни або характеристики базового активу;

б) відповідність обсягу та якості базового активу встановленим стандартам;

в) нестандартні умови виконання зобов'язань за фінансовим інструментом;

г) всі відповіді правильні.

6. Форвардний контракт (форвард) - це:

а) двосторонній контракт, який засвідчує зобов'язання придбати (продати) базовий актив у визначений час та на визначених умовах у майбутньому з фіксацією ціни під час укладення контракту;

б) це похідний цінний папір, що засвідчує право його держателя купити, продати чи відмовитися від угоди стосовно цінних паперів (а також товарів, валюти) за обумовлену опціоном ціну і протягом терміну, що ним передбачено;

в) похідний цінний папір, що дає власнику право на купівлю цінних паперів за певною ціною і у встановлений термін; свідоцтво, що видається разом з цінним папером і дає право на додаткові пільги його власнику при придбанні акцій чи боргових цінних паперів;

г) всі відповіді правильні.

7. Похідний цінний папір, що засвідчує право власності інвестора-резидента на певну кількість цінних паперів іноземного емітента, загальний обсяг емісії яких обліковується в іноземній валюті називається:

а) опціон;



б) варант;

в) депозитарна розписка;
г) форвард.

8. До переваг опціонних контрактів відносять:

а) можливість вибору під час прийняття рішення про виконання опціону;

б) прибуток покупця опціону не обмежується, як це властиво для інших інструментів хеджування;

в) при використанні опціонів можна найточніше підібрати потрібний тип опціона, його категорію, вид торгівлі, які найповніше задовольняють потреби учасника ринку;

г) всі відповіді правильні.

9. Валютні свопи використовують для таких цілей:

а) залучення коштів за фіксованою ставкою, коли доступ на ринки облігацій неможливий;

б) залучення коштів за ставкою, нижчою від тієї, що склалась на даний момент на ринку облігацій або кредитному ринку;

в) реструктуризація портфеля зобов'язань або активів без залучення нових коштів;

г) правильна відповідь відсутня.

10. До товарних ф’ючерсів відносять:

а) ф’ючерсні контракти на сільгосппродукцію;

б) ф’ючерсні контракти на енергоресурси;

в) ф’ючерсні контракти на метали;

г) всі відповіді правильні.
11. Встановити відповідність 

	Назва функції
	Характеристика

	1
	Функція хеджування ризиків
	
	Розвиток конкуренції на ринку деривативів сприяє швидкому обігу похідних фінансових інструментів та, відповідно, підвищенню ліквідності ринку

	2
	Інформаційна функція
	
	Інвестор, який має намір придбати базовий актив може оплатити тільки частину його вартості. Залишок буде сплачений по закінченню строку існування ф’ючерса чи опціону

	3
	Функція відстрочки платежу та поставки
	
	Деривативи полегшують переміщення капіталу на інші  території та нові центри господарювання. При виконання цієї функції значну роль відіграє структура учасників ринків та її зміни.

	4
	Функція переміщення капіталу  
	
	Деривативи дозволяють сформувати оптимальний інвестиційний портфель, який забезпечує необхідну дохідність при мінімальному ризику. Ця функція виконується за рахунок включення в інвестиційний портфель деривативів для хеджування ризиків сильних коливань ринкових цін на базовий актив

	5
	Функція ліквідності
	
	Деривативи виконують інтегруючу роль між товарними  та фінансовими ринками. Дана функція має місце внаслідок того, що в якості базових активів може виступати фінансові (процентні ставки, індекси) і реальні (товари, акції) активи

	6
	Спекулятивна функція
	
	Деривативи визначають ринкову ціну базових активів

	7
	Інтегруюча функція 
	
	Ринок деривативів сприяє створенню нових деривативів. Щорічно на ринку деривативів виникає багато нових складних ф’ючерсних та опціонних стратегій, які, згодом перетворюються на самостійні гібридні деривативи.

	8
	Функція створення нових інструментів
	
	Причиною виникнення ризиків є процес розвитку глобального ринку капіталів, який включає у себе коливання валютних курсів, цін, відсоткових ставок. Деривативи дозволяють зафіксувати ці елементи та мінімізувати ризики
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1. вид ф’ючерсного контракту, в основі якого державні й інші цінні папери, або біржові індекси, відсотки за банківськими ставками, а також конвертована валюта і золото.

2. один із видів строкових угод, які можуть укладатися як на біржовому, так і на позабіржовому ринках.

3. фінансові інструменти біржового чи позабіржового ринку, ціна яких залежить від вартості базових активів, що покладені в їх основу.

4. контракт між двома учасниками на право обміну певною сумою валюти, цінних паперів, процентних платежів на умовах, зафіксованих у договорі

5. вид активу, покладений в основу випуску похідних цінних паперів.

6. похідний цінний папір, що видається разом з базовим цінним папером і дає право на додаткові пільги його власнику при придбанні акцій чи боргових цінних паперів

7. страхування від можливої несприятливої зміни цін на базовий актив на ринку за допомогою проведення операцій на ринку строкових угод

ТЕМА 9. ГРОШОВИЙ РИНОК І РИНОК БАНКІВСЬКИХ ПОЗИК

План семінарського заняття:

1.
Структура і сутність грошового ринку. Об’єкти та суб’єкти ринку.

2.
Характеристика облікового ринку та його особливості.

3.
Характеристика міжбанківського ринку. Операції на міжбанківському ринку.
Термінологічний словник основних понять:

Грошовий ринок – частина ринку позикових капіталів, де здійснюються переважно короткострокові (від одного дня до одного року) депозитно-позикові операції, що обслуговують, головним чином, рух оборотного капіталу фірм, короткострокових коштів банків, установ, населення і держави. 

Казначейські зобов'язання України - держані боргові цінні папери, що емітуються державою в особі уповноважених органів, розміщуються виключно на добровільних засадах серед фізичних осіб, посвідчують факт заборгованості Державного бюджету перед власником казначейського зобов'язання України, дають власнику право на отримання грошового доходу та погашаються відповідно до умов розміщення казначейських зобов'язань України.

Міжбанківський ринок - це частина ринку позикових капіталів (грошового ринку), де тимчасово вільні грошові ресурси кредитних інститутів залучаються і розміщуються банками між собою переважно у формі короткострокових міжбанківських депозитів на короткі терміни.
Обліковий ринок – частина грошового ринку, де короткострокові грошові кошти перерозподіляються між кредитними інститутами шляхом купівлі-продажу векселів і цінних паперів з термінами погашення, як правило, до одного року.

Ощадний (депозитний) сертифікат - цінний папір, який підтверджує суму вкладу, внесеного у банк, і права вкладника (власника сертифіката) на одержання зі спливом встановленого строку суми вкладу та процентів, встановлених сертифікатом, у банку, який його видав.

Завдання для тестування з теми:

1. До основних характеристик грошового ринку не відносять:

а) фінансові активи, які обертаються на ринку, мають високу ліквідність;

б) є важливим об'єктом державного регулювання - держава використовує ресурси ринку для фінансування своїх видатків і покриття бюджетного дефіциту;

в) це ринок з найвищим рівнем фінансового ризику;

г) ціною "товару", що продається і купується, є позичковий процент, який виступає важливим елементом усієї грошово-кредитної політики держави, яка через НБУ визначає та регулює його рівень.

2. Трансакційний (операційний) мотив попиту на гроші полягає в тому, що ...

а) економічні суб'єкти постійно відчувають потребу в певному запасі грошей для здійснення поточних платежів, щоб підтримувати на належному рівні своє особисте та виробниче споживання

б) що юридичні і фізичні особи бажають мати запас грошей як ресурс купівельної спроможності, з тим щоб у будь-який час мати можливість задовольнити свої непередбачувані потреби чи скористатися перевагами несподіваних можливостей

в) суб'єкти бажають мати у своєму розпорядженні певний запас грошей, з тим щоб за сприятливих умов перетворити їх у високодохідні фінансові інструменти, а при погіршенні цих умов і появі загрози зниження дохідності перетворити їх у грошову форму, яка хоч і малодохідна, але безризикова;

г) всі відповіді правильні.

3. Норма доходу, встановлена за цінними паперами:

а) облігаційний відсоток;

б) депозитний відсоток;

в) позиковий відсоток.


г) правильна відповідь відсутня.

4. Частина грошового ринку, де короткострокові грошові кошти перерозподіляються між кредитними інститутами шляхом купівлі-продажу векселів і цінних паперів з термінами погашення, як правило, до одного року – це:

а) ринок готівки;



б) валютний ринок;

в) обліковий ринок;


г) ринок цінних паперів.

5. Основними інструментами облікового ринку є:

а) акції, облігації, банківські сертифікати;

б) банківські, казначейські, комерційні векселі;

в) опціони, ф’ючерси;

г) земельні бони, житлові сертифікати.

6. До основних різновидів міжбанківського кредиту відносять:

а) овердрафт, споживчий, комерційний;

б) вексельний, державний, за операціями РЕПО;

в) овернайт, комерційний, вексельний;

г) овердрафт, овернайт, за операціями РЕПО.

6. Рівень відсоткової ставки за міжбанківськими кредитами встановлюється:

а) Центральним банком;

б) самостійно комерційними банками;

в) за результатами кредитних аукціонів;

г) на рівні облікової ставки Центрального банку.

7. За функціональними ознаками грошовий ринок поділяють на 

а) ринок позичкових зобов'язань, ринок цінних паперів і валютний ринок;

б) відкритий, обліковий і міжбанківський;

в) ринок банківських кредитів та послуг небанкіських фінансових установ;

г) сегмент прямого та опосередкованого фінансування.

8. Цінний папір, який підтверджує суму вкладу, внесеного у банк, і права вкладника (власника сертифіката) на одержання зі спливом встановленого строку суми вкладу та процентів, встановлених сертифікатом, у банку, який його видав називається ...

а) казначейське зобов’язання;
б) ощадний (депозитний сертифікат);

в) вексель;




г) облігація.

9. Купівлю-продаж короткострокових зобов'язань держави центральними банками забезпечує ...

а) відкритий ринок;


б) ринок акцій;

в) обліковий ринок;


г) ринок золота.

10. операції, пов'язані з купівлею цінних паперів на певний період з умовою зворотного їх викупу за заздалегідь обумовленою ціною називають:

а) овердрафтом;



б) овернайтом;

в) авалем;




г) РЕПО.

11. Пов’язати наведені нижче терміни і поняття з їх змістом:

	Термін
	Зміст

	1. Грошовий ринок
	А. Форма короткострокового банківського фінансування, при якому банк бере на себе відповідальність за своєчасну оплату переказного векселя, якщо у векселедавця будуть труднощі

	2. Депозитний сертифікат
	Б.  Будь-які документи у вигляді грошових знаків, що відрізняються від грошової одиниці України, і виготовлені з метою здійснення платежів у господарському обороті.

	3. Грошові сурогати
	В. Цінний папір, що дозволяє вигідно розмістити капітал завдяки багаторазовій оборотності, а також більш високому відсотку, ніж за депозитними вкладами. 

	4. Казначейські зобов’язання
	Г. Частина ринку позикових капіталів, де здійснюються переважно короткострокові депозитно-позикові операції, що обслуговують, головним чином, рух оборотного капіталу фірм, короткострокових коштів банків, установ, населення і держави

	5. Банківський акцепт
	Д. Частина ринку позикових капіталів, де тимчасово вільні грошові кошти кредитних установ залучаються і розміщуються банками між собою переважно у формі міжбанківських депозитів на короткі терміни 

	6. Банківський вексель
	Е. Частина грошового ринку, де короткострокові грошові кошти перерозподіляються між кредитними інститутами шляхом купівлі-продажу векселів і цінних паперів з термінами погашення, як правило, до одного року

	7. Міжбанківський ринок
	Ж. Письмове свідоцтво про депонування в банку певної досить великої суми грошей, у якому вказуються термін його обов’язкового зворотного викупу банком і розмір виплаченої надбавки

	8. Обліковий ринок
	З. Боргові цінні папери, що емiтуються державою в особі уповноважених органів, розміщуються виключно на добровільних засадах серед фізичних та юридичних осіб, засвідчують внесення їх власниками грошових коштів до бюджету та надають право на отримання фінансового доходу або iншi майнові права відповідно до умов їх випуску


ТЕМА 10. ВАЛЮТНИЙ РИНОК

План семінарського заняття:

1.
Сутність і структура валютного ринку.

2.
Валютні операції.

3.
Валютне регулювання та курсова політика центрального банку. Особливості в Україні.
Термінологічний словник основних понять:

Валюта України – грошові знаки у вигляді банкнот, казначейських білетів, монет та в інших формах, що перебувають в обігу та є законним платіжним засобом на території України, а також вилучені з обігу або такі, що вилучаються з нього, але підлягають обміну на грошові знаки, які перебувають в обігу, кошти на рахунках, у внесках в банківських та інших кредитно-фінансових установах на території України.
Валютний арбітраж – це операції з купiвлi-продажу валюти з наступною оберненою угодою з метою отримання прибутку вiд рiзницi валютних курсів.
Валютний курс - це ціна грошової одиниці певної країни, що виражена в грошових одиницях іншої країни; співвідношення між грошовими одиницями двох країн, яке використовується для обміну валют при здійсненні валютних та інших економічних операцій.

Валютний ринок – це механізм, за допомогою якого встановлюються правові та економічні взаємовідносини між учасниками міжнародних розрахунків з приводу валютних операцій, зовнішньої торгівлі, надання фінансових послуг, здійснення інвестицій та інших видів діяльності, які вимагають обміну і використання різних іноземних валют.

Іноземна валюта - іноземні грошові знаки у вигляді банкнотів, казначейських білетів, монет, що перебувають в обігу та є законним платіжним засобом на території відповідної іноземної держави, а також вилучені з обігу або такі, що вилучаються з нього, але підлягають обмінові на грошові знаки, які перебувають в обігу, кошти у грошових одиницях іноземних держав і міжнародних розрахункових (клірингових) одиницях, що перебувають на рахунках або вносяться до банківських та інших фінансових установ за межами України.
Конвертованість - це гарантована можливість грошової одиниці вільно обмінюватись на інші валюти.

Завдання для тестування з теми:

1. Ринок торгівлі з негайним постачанням валюти називається:

а) спот-ринок;




б) форвардний;
в) своп-ринок;




г) стоп-ринок.
2. До банківських металів як валютних цінностей не відноситься:

а) золото;





б) срібло; 

в) платина та метали платинової групи;
г) правильна відповідь відсутня.

3. Гарантована можливість грошової одиниці вільно обмінюватись на інші валюти називається ...

а) арбітраж;




б) валютна позиція;

в) конвертованість;



г) резервування.

4. До вільноконвертованих валют не відносять:

а) датські крони;




б) естонські крони;

в) ісландські крони;



г) норвезькі крони.

5. Валютний курс 

а) це ціна грошової одиниці певної країни, що виражена в грошових одиницях іншої країни;

б) це співвідношення між грошовими одиницями двох країн, яке використовується для обміну валют при здійсненні валютних та інших економічних операцій;

в) коефіцієнт обміну двох валют;

г) всі відповіді правильні.

6. Валютними операціями не є: 

а) операцій, що здійснюються між резидентами у валюті України; 

б) операції, пов'язані з використанням валютних цінностей в міжнародному обігу як засобу платежу, з передаванням заборгованостей та інших зобов'язань, предметом яких є валютні цінності; 

в) операції, пов'язані з ввезенням, переказуванням і пересиланням на територію України та вивезенням, переказуванням і пересиланням за її межі валютних цінностей;

г) всі відповіді правильні.

7. До валютними операціями, пов'язаних із рухом капіталу відносять:

а) здійснення портфельних інвестицій в Україну;

б) здійснення прямих інвестицій в Україну;

в) надання та отримання резидентами фінансових кредитів і позик;

г) оплата фізичними особами послуг за договорами страхування життя, укладеними з нерезидентами, за наявності індивідуальної ліцензії Національного банку.

8. До повноважень НБУ в сфері валютного регулювання відносять:

а) визначає і подає на затвердження до Верховної  Ради  України ліміт зовнішнього державного боргу України;

б) бере участь у складанні платіжного балансу України;

в) забезпечує виконання бюджетної та податкової політики в частині, що стосується руху валютних цінностей;

г) всі відповіді правильні.

9. Основними функціями валютного ринку є:

а) визначення і формування попиту та пропозиції на валюту;

б) регулювання валютних курсів;

в) диверсифікація валютних резервів;

г) всі відповіді правильні.

10. Суб’єктів валютного ринку, що постійно купують-продають валюту задля одержання доходу від різниці в її курсі називають:

а) центральними банками;


б) хеджерами;

в) спекулянтами;




г) правильна відповідь відсутня.

11. Пов’язати наведені нижче терміни і поняття з їх змістом:

	Термін
	Зміст

	1. Валютний ринок
	А. Співвідношення між двома валютами, яке встановлюється з їх курсу по відношенню до курсу третьої валюти

	2. Котирування
	Б.  Ціна грошової одиниці однієї країни, виражена в грошових одиницях іншої країни або міжнародним платіжним засобом

	3. Крос-курс
	В. Валюта, що вільно та без обмежень обмінюється на валюти інших країн і застосовується у всіх видах міжнародного обігу

	4. Частково конвертована валюта
	Г. Ціна валюти однієї країни, виражена у валюті іншої країни і встановлена на момент укладання угоди з купівлі-продажу валюти за курсом, зафіксованим в угоді, відповідно до якої обмін валют між банками-контрагентами проводиться, як правило, протягом 2-х робочих днів, не враховуючи дня укладення угоди

	5. Валютний курс
	Д. Валюта, яка переважно використо​вується для міжнародних розрахунків і зберігаються Центральними банками інших країн

	6. Спот-курс
	Е. Механізм, за допомогою якого встановлюються правові та економічні взаємовідносини між споживачами і продавцями валют, система сталих і водночас різноманітних економічних та організаційних відносин між учасниками міжнародних розрахунків з приводу валютних операцій, зовнішньої торгівлі, надання фінансових послуг, здійснення інвестицій та інших видів діяльності, які вимагають обміну і використання різних іноземних валют

	7. Вільноконверто-вана валюта
	Ж. Обмінюється на обмежену кількість іноземних валют, в міжнародних розрахунках застосовується з обмеженнями

	8. Резервна валюта
	З. Встановлення курсів іноземних валют у відповідності з практикою, що склалась, і законодавчими нормами


ТЕМА 11. ФОНДОВА БІРЖА ТА БІРЖОВІ ОПЕРАЦІЇ

План семінарського заняття:

1.
Сутність та призначення фондової біржі

2.
Основи організації та роботи біржі

3.
Сутність біржових індексів і методи їх визначення
Термінологічний словник основних понять:

Біржовий курс цінного папера - ринкова ціна цінного папера, яка визначається на конкретну дату за результатами біржових торгів у день їх проведення на підставі біржових контрактів, у яких передбачено, що строк їх виконання не перевищує трьох робочих днів з моменту їх укладання.
Біржовий фондовий індекс - показник, який визначає зведений курс групи лістингових цінних паперів, що котируються на фондовій біржі.
Лістинг - це сукупність процедур з включення цінних паперів до реєстру організатора торгівлі та здійснення контролю за відповідністю цінних паперів і емітента умовам і вимогам, установленим у правилах організатора торгівлі.

Ринкова капіталізація емітента - ринкова вартість акцій емітента, яка визначається шляхом множення біржового курсу акцій цього емітента на кількість цих акцій.
Фондова біржа - це організаційно оформлений, постійно діючий ринок, на якому створюються сприятливі умови для вільної купівлі-продажу цінних паперів за ринковими цінами на регулярній та впорядкованій основі.

Завдання для тестування з теми:

1. Відповідно до законодавства України для створення фондової біржі кількість її засновників повинна становити не менше:

а) 20 торговців цінними паперами;

б) 30 торговців цінними паперами;

в) 35 торговців цінними паперами;

г) 40 торговців цінними паперами.

2 Неправомірний вплив посадової особи учасника фондового ринку   на   ринкову  вартість  цінних  паперів  на  організаційно оформленому фондовому ринку в інтересах такого учасника або третіх осіб,  у  результаті  чого придбання або продаж цих цінних паперів відбувається   за  іншими  цінами,  ніж  ті,  які  існували  б  за відсутності  такого  неправомірного  впливу називається:

а) лістинг;

б) маніпулювання;

в) індекс;

г) рейтинг

3. Оберіть правильне твердження:

а) прибуток фондової біржі спрямовується на її розвиток та не підлягає розподілу;

б) становлення фондованих бірж розпочалося в Стародавньому Китаї;

в) фондова біржа не може отримувати прибуток;

г) фондова біржа може здійснювати операцій з цінними паперами від свого імені та за дорученням клієнтів.

4. Документ  фондової  біржі,  який  містить інформацію щодо цінних паперів та інших  фінансових  інструментів, які  в  конкретний  момент  часу  на  відповідну  дату допущені до торгівлі  на  фондовій  біржі  за  категорією  лістингових  цінних паперів  або за категорією позалістингових цінних паперів та інших фінансових інструментів називається:

а) біржовий контракт;

б) біржовий список;

в) біржовий реєстр;

г) біржова заявка.

5. Для внесення та перебування акцій у котирувальному списку І рівня лістингу має бути викона така вимога:

а) емітент існує не менше трьох років;

б) загальна кількість акціонерів емітента становить не менше 500 осіб;

в) річний дохід від реалізації товарів, робіт, послуг за останній фінансовий рік становить не менше 100 000 000 грн.; 

г) всі відповіді правильні.

6. Для внесення та перебування облігацій підприємств у котирувальному списку І рівня лістингу має бути викона така вимога:

а) відсутність збитків в емітента або особи, яка надає забезпечення повного виконання зобов'язань за випуском, за підсумками тьох останніх фінансових років;

б) вартість активів емітента або особи, яка надає забезпечення виконання зобов'язань за випуском, складає не менше 100 000 000 грн.; 

в) емітент існує не менше трьох років;

г) номінальна вартість серії випуску облігацій складає суму, не більшу 10 000 000 грн.

7. Біржовий курс  цінного  папера визначається у день проведення біржових торгів за цим цінним папером шляхом розрахунку середнього … зваженого цін біржових контрактів, укладених у такий торговельний день

а) арифметичного;
б) геометричного;

в) квадратичного;
г) правильна відповідь відсутня.

8. До обмежень у використанні індексів відносять:

а) індекси демонструють лише кількісні зміни;

б) індексами можна маніпулювати;

в) потребують періодичного коригування компонентів;

г) всі відповіді правильні.

9. Спекулятивна функція фондових індексів полягає у:

а) можливості охарактеризувати стан та динаміку розвитку як національної економіки в цілому, так і окремих її складників;

б) використанні біржових індексів, як базового активу, при укладанні ф'ючерсних контрактів і купівлі опціонів;

в) передбачає наявність об'єктивної оцінки цінової ситуації на фондовому ринку;

г) правильна відповідь відсутня.

10. До складу індексу ПФТС не входять:

а) Алчевський металургійний комбінат;
б) Укртелеком;

в) Полтавський ГЗК;



г) Укрексімбанк.

11. Підберіть правильну відповідь:

	 
	Основні поняття теми
	 
	Характеристика

	1
	Основні функції фондової біржі
	А
	інтенсивність обігу цінних паперів АТ, наявність відмінностей у фінансово-еко​номічній і виробничій діяльності АТ, висока плата за послугу, наявність відп​рацьованих загальноприйнятих вимог до емітентів і їх цінних паперів з метою за​хисту від негативних наслідків

	2
	Мета регулювання біржового ринку
	Б
	характеристика стану та динаміки роз​витку економіки держави в цілому та окремих її сегментів, сприяння визна​ченню об’єктивної оцінки цінової си​туації на фондовому ринку, можливість використання як базового активу при укладанні строкових угод

	3
	Вимоги до офіційного котирування цінних паперів емітентів
	В
	переміщення капіталу із однієї галузі в інші, акумуляція вільних грошових кош​тів населення і втілення їх в інвестиції, ре​гулювання обігу цінних паперів шляхом котирування, зміни їх курсу, ринкової вар​тості, вихід національного капіталу на сві​товий ринок шляхом поширення серед іно​земних інвесторів акцій та інших цінних паперів українських підприємств

	4
	Причини доцільності лістингу
	Г
	забезпечення рівності всіх клієнтів незалежно від обсягу їх замовлень, блокування суми грошових коштів або цінних паперів до закінчення процесу оплати проти по​ставки, перевірка стану рахунків клієнтів в цінних паперах і в грошових коштах, до​тримання на ринку цінних паперів прин​ципів прозорості та безпеки

	5
	Вимоги, що висувають до діяльності брокера на біржі
	Д
	захист учасників від недобросовісної конку​ренції, створення нормальних умов для дія​льності всіх учасників ринку, забезпечення вільного і відкритого процесу ціноутворення, сприяння втіленню інноваційних процесів

	6
	Функції, що визначають на ринку роль фондових індексів
	Е
	мінімальна кількість акціонерів, мінімальний статутний фонд, середня норма прибутково​сті за останні три роки, мінімальна сума емі​сії, що висунута на допуск, максимальна та мінімальна вартість цінних паперів


ТЕМА 12. ФУНДАМЕНТАЛЬНИЙ І ТЕХНІЧНИЙ АНАЛІЗ

План семінарського заняття:

1.
Значення фундаментального аналізу для вивчення ринку цінних паперів і прийняття стратегічних рішень.

2.
Методи та індикатори для фундаментального аналізу.

3.
Значення технічного аналізу для прийняття рішень з купівлі-продажу цінних паперів.

4.
Методи та індикатори технічного аналізу. 

5.
Побудова лінійних та стовпчикових графіків.

Термінологічний словник основних понять:

Теорія ефективного ринку(Efficient Market theory) – це академічне допущення, згідно якому ніщо не може діяти більш ефективно, ніж ринок, оскільки в кожний момент часу ціна відображає всю наявну інформацію.

Теорія ігор - це теорія, що досліджує ситуацію між двома або більше учасниками, інтереси яких повністю або частково суперечать один одному.

Теорія ринкової рівноваги – це теорія, що виходить з постулату проте, що ринок прагне стану рівноваги між попитом і пропозицією. 
Технічний аналіз — метод прогнозування цін за допомогою розгляду графіків рухів ринку за попередні періоди часу.

Фундаментальний аналіз — це аналіз факторів, що впливають на вартість цінного папера.

Завдання для тестування з теми:

1.
До аксіом технічного аналізу не відносять:

а) рух ринку враховує все;

б) ціни рухаються спрямовано;

в) історія повторюється;

г) всі відповіді правильні.

2.
Центральна частина фундаментального аналізу — це …

а) вивчення виробничої й фінансової ситуації на підприємстві-емітенті

б) перевірка фінансової звітності підприємства;

в) оцінка якості продукції, що виготовляється;

г) перевірка повнота та своєчасності сплати податків та зборів.

3.
Показники платоспроможності (ліквідності) підприємства ...

а) дають інформацію про здатність підприємства здійснювати поточні розрахунки й оплачувати короткострокові зобов’язання

б) показують рівень залучення позикового капіталу й здатності підприємства обслуговувати цей борг;

в) говорять про те, наскільки ефективно використовуються засоби підприємства;

г) за допомогою них можна визначити прибутковість підприємства.

4.
До показників ділової активності відносять:

а) коефіцієнт оборотності запасів;

б) коефіцієнт оборотності власних засобів;

в) загальний коефіцієнт оборотності;

г) всі відповіді правильні

5. 
… - це академічне допущення, згідно якому ніщо не може діяти більш ефективно, ніж ринок, оскільки в кожний момент часу ціна відображає всю наявну інформації

а) теорія ринкової рівноваги;

б) теорія ефективного ринку;

в) теорія рефлективності;

г) теорія випадкових блукань.

6.
В якій фінансовій теорії досліджуються ситуації з двома або більше учасниками, інтереси яких повністю або частково суперечать один одному?

а) теорія випадкових блукань;

б) теорія ігор;

в) імовірності;

г) всі відповіді правильні.

7.
Аксіома технічного аналізу «Ціни рухаються спрямовано» стверджує, що:

а) будь-який фактор, що впливає на ціну, заздалегідь врахований і відбитий у її графіку;

б) це припущення є основою для створення всіх методик технічного аналізу;

в) технічний аналіз займається саме історією певних подій, пов’язаних з ринком, тобто, вивченням людської психології;

г) всі відповіді правильні.

8. Графічно зображені тенденції, що характеризують переважне спрямування ринкових цін називають ...

а) трендами;

б) фільтрами;

в) свічками;

г) індексами.

9.
На практиці для визначення конфігурацій цін використовують такі види графіків: 

а) біржовий графік;

б) лінійний графік;

в) точкова діаграма;

г) всі відповіді правильні.

10. Бичачий (Bullіsh) тренд - це тип тренду, що свідчить про ...

а) рух цін вгору;

б) рух ціни вниз;

в) незмінність цін;

г) всі відповіді правильні.

