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ВСТУП
Дисципліна “Ринок фінансових послуг” є базовою для підготовки магістрів з фінансів та орієнтована на засвоєння студентами програм сучасних методів діяльності на ринку фінансових послуг.

Метою вивчення дисципліни є оволодіння студентами базовими знаннями з теоретичних та практичних аспектів управління фінансами за допомогою фінансових посередників та аналізу фінансових послуг.

Предметом дисципліни є відносини, що виникають у процесі руху фінансових ресурсів між державою, юридичними і фізичними особами та опосередковуються спеціалізованими фінансовим інститутами. 

В результаті вивчення даного курсу студент повинен знати: 
- суть та зміст ринку фінансових послуг;
- види ринків фінансових послуг;
- види фінансових послуг;
- види цінних паперів;
- професійних учасників ринку фінансових послуг та особливості здійснення фінансового посередництва;

- технологію фінансових розрахунків;

- інфраструктуру ринку фінансових послуг;

- особливості державного регулювання ринку фінансових послуг.

Студент повинен вміти:
- орієнтуватися в нових для України і різноманітних поняттях ринку фінансових послуг;

- виконувати конкретні розрахунки по прогнозах руху цін і вибору портфеля цінних паперів;

- проводити фінансові розрахунки по цінних паперах;

- проводити оцінку та прогнозування фінансового ринку за допомогою спеціальних методів;

- самостійно здійснювати аналіз та приймати інвестиційні рішення.

Загальні компетенції згідно освітньо-професійної програми: 
1. Здатність проводити дослідження та генерувати нові ідеї.

2. Здатність проявляти лідерські навички.

3. Здатність діяти на основі етичних міркувань (мотивів).

4. Здатність вести переговори та розв’язувати конфлікти.

5. Здатність до мотивації та досягнення спільної мети. 

6. Здатність приймати обґрунтовані рішення.

7. Здатність працювати автономно.

8. Здатність працювати у міжнародному просторі.

9. Здатність розробляти проекти та управляти ними.

10. Здатність до абстрактного мислення, аналізу та синтезу інформації.
Фахові компетенції згідно освітньо-професійної програми: 
1. Здатність використовувати фундаментальні закономірності розвитку фінансів, банківської справи та страхування у поєднанні з дослідницькими і управлінськими інструментами для здійснення професійної та наукової діяльності. 

2. Здатність аналізувати фінансову і монетарну політику та обґрунтовувати напрями їх удосконалення. 

3. Здатність використовувати теоретичний та методичний інструментарій для діагностики і моделювання фінансової діяльності суб’єктів господарювання. 

4. Здатність застосовувати управлінські навички у сфері фінансів, банківської справи та страхування. 

5. Здатність оцінювати дієвість наукового, аналітичного і методичного інструментарію для обґрунтування управлінських рішень у сфері фінансів, банківської справи та страхування. 

6. Здатність демонструвати поглиблені знання у сфері фінансового, банківського та страхового менеджменту.

7. Здатність використовувати положення і методи дослідження інших наук для розв’язання професійних та наукових задач у сфері фінансів, банківської справи та страхування. 

8. Здатність формулювати наукові завдання у сфері фінансів, банківської справи та страхування, обирати напрями і методи досліджень . 

9. Здатність до пошуку, використання та інтерпретації інформації для вирішення професійних і наукових завдань в сфері фінансів, банківської справи та страхування. 

Програмні результати навчання: 
1. Проводити дослідження, генерувати нові ідеї, здійснювати інноваційну діяльність.

2. Демонструвати навички самостійного прийняття рішень, бути лідером, нести відповідальність за стратегічний розвиток команди.

3. Позитивно сприймати необхідність діяти на основі професійних етичних міркувань (мотивів).

4. Використовувати навички ведення переговорів та розв’язання конфліктів в професійній діяльності та при проведенні досліджень. 

5. Оцінювати сучасний стан фінансів, банківської справи та страхування і приймати обґрунтовані рішення. 

6. Демонструвати навички самостійної роботи, гнучкого мислення, відкритості до нових знань. 

7. Обирати методи адаптації та напрями використання міжнародних стандартів та нормативів в професійній діяльності. 

8. Розробляти проекти у сфері фінансів, банківської справи та страхування та управляти ними. 

9. Використовувати фундаментальні закономірності розвитку фінансів, банківської справи та страхування у поєднанні з дослідницькими і управлінськими інструментами. 

10. Вміти обґрунтовувати напрями удосконалення фінансової і монетарної політики. 

11. Здійснювати діагностику і моделювання фінансової діяльності суб’єктів господарювання. 

12. Демонструвати управлінські навички у сфері фінансів, банківської справи та страхування.

13. Обґрунтувати управлінські рішення у сфері фінансів, банківської справи та страхування та оцінювати їх ефективність.

14. Застосовувати поглиблені знання в сфері фінансового, банківського та страхового менеджменту для прийняття рішень. 

15. Адаптувати положення та методи дослідження інших наук для розв’язання професійних та наукових задач у сфері фінансів, банківської справи та страхування.

16. Виявляти проблеми, визначати наукові завдання у сфері фінансів, банківської справи та страхування і обирати методи для їх розв’язання. 

Тема 1. СУТНІСТЬ РИНКУ ФІНАНСОВИХ ПОСЛУГ ТА ЙОГО РОЛЬ В ЕКОНОМІЦІ
План лекції
1. Передумови виникнення ринку фінансових послуг.

2. Рух фінансових потоків в економіці та значення ринку фінансових послуг для економічного розвитку. 
3. Поняття “послуга” та “фінансова послуга”. Види фінансових послуг.

4. Сутність та структура ринку фінансових послуг.

5. Роль та функції ринку фінансових послуг

План практичного заняття

1. Передумови виникнення ринку фінансових послуг.

2. Рух фінансових потоків в економіці та значення ринку фінансових послуг для економічного розвитку.

3. Поняття “послуга” та “фінансова послуга”. Види фінансових послуг.

4. Сутність та структура ринку фінансових послуг.
Конспект лекції: в схемах і таблицях
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Первинний сектор   (сільське господарство)  

Вторинний сектор   (обробна   промисловість чи індустрія)  

Третинний сектор   (послуги)  


Рис. 1.1 Три сектори господарства за Коліном Кларком
	Спільні риси
	Відмінні риси

	· дії з фінансовими активами

· робота з юридичними та фізичними особами

· робота в законодавчому полі відповідно до виданих ліцензій та дозволів

· державне регулювання
	· фінансова операція конкретна і не може поділятися на частини

· фінансова операція є складовою фінансової послуги, а не навпаки

· фінансова послуга може включати кілька фінансових і допоміжних операцій, а за необхідністю – супутніх послуг та дій

· фінансова послуга має ознаки товару (продукту)


Рис. 1.2. Спільні та відмінні риси між фінансовою послугою та фінансовою операцією

[image: image2.emf] 

Замовник фінансової послуги   (юридична чи фізична особа)  

Процедура  замовлення  послуги:   –   підготовка  документів;   –   збір інфор - мації  

Результати  послуги  

Фінансовий інститут    Виконавець послуги  

Аудиторська    фірма  

Консалтингова    фірма  

замовлення  

оплата   в заєморозр - ахунки   обмін  інформацією  

Фінансові  операції  

Допоміжні  операції  

Фінансова  послуга  

с упутні  послуги  

супутні  послуги  


Рис. 1.3. Структура фінансової послуги

Таблиця 1.1. Класифікація фінансових послуг
	Ознака
	Види фінансових послуг

	1
	2

	Залежно від юридичного статусу клієнтів послуги
	– послуги для фізичних осіб
– послуги для юридичних осіб

	За спрямованістю на задоволення потреб клієнтів
	– прямі послуги (спрямовані на задоволення клієнтів – платіжні, комерційні, інвестиційні, страхові)

– непрямі / супутні (без отримання клієнтом додаткового доходу – полегшують надання послуг: клірингові послуги, телефонне управління рахунком, видача пластикових карток на основі депозитного рахунку)

– непрямі послуги, що дають додатковий дохід клієнту чи знижують витрати при отриманні прямих послуг (інвестування залишків на поточних рахунках в одноденні депозити)


	1
	2

	За рівнем складності фінансової послуги
	– 1-й рівень складності (орієнтовані на задоволення потреби великої кількості клієнтів і не потребують від них професійних знань, навичок – відкриття рахунків, переказ грошей, обмін валюти, страхові послуги)

– 2-й рівень складності (клієнти повинні мати спеціальний рівень підготовки та необхідне технічне обладнання та забезпечення – Інтернет-страхування, Інтернет-банкінг, послуги з управління майном, торгівля цінними паперами)

– 3-й рівень складності (задоволення спеціальних фінансових потреб клієнтів, які мають відповідний рівень профпідготовки в галузі фінансів – послуги в системі Інтернет-трейдингу, фінансові послуги з формування портфеля цінних паперів)

– 4-й рівень складності (обмежене коло клієнтів, які бажають отримати специфічні фінансові послуги у вузькоспеціалізованих сферах – послуги у сфері біржової торгівлі)


Таблиця 1.2. Приклади фінансових послуг

	ринок
	послуги

	1
	2

	ринок банківських послуг
	· відкриття та ведення рахунків різних видів

· розрахунково-касове обслуговування

· надання кредитів

· залучення коштів на депозитні рахунки

· надання індивідуальних сейфів депозитного сховища

· здійснюють операції купівлі-продажу валютних цінностей, цінних паперів, банківських металів

	РФП

кредитних спілок
	· надання споживчих кредитів

· залучення внесків фізичних осіб на депозитні рахунки з нарахуванням по них відсотків

· надання фінансових послуг своїм членам шляхом об’єднання грошових внесків

	РФП

ломбардів
	· надання кредитів під заставу предметів домашнього вжитку, рухомого та нерухомого майна, цінних паперів, дорогоцінних металів та каміння

· здійснюють реалізацію невикуплених виробів з дорогоцінних металів та каміння, цп, рухомого та нерухомого майна

· забезпечують збереження закладеного майна
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	Фінансові послуги 

в системі гарантування вкладів
	· гаранутвання вкладів вкладників комерційних банків та кредитних спілок

· забезпечує функціонування системи страхування вкладів в комерційних банках, що є учасниками Фонду гарунтування вкладів

· забезпечує відшкодування вкладів фізичних осіб, що стали недоступними, у т.ч. відсотки, забезпечуючи довіру населення до банківських установ

	Фінансові послуги на валютному ринку
	· готівкові фінансові операції (здійснюються у пунктах обміну валюти)

· безготівкові фінансові операції (здійснюються на міжбанківському ринку і Українській міжбанківській валютній біржі)

	РФП з лізингу
	– надання СГ нерухоме та рухоме майно в довгострокову оренду з правом майбутнього викупу предмета лізингу на умовах, вигідніших ніж за контрактами купівлі-продажу чи банківського кредитування

	Фінансові послуги з перейняття ризику СК
	· забезпечення захисту інвесторам від різноманітних ризиків

· здійснюють відшкодування отриманих страхувальниками збитків у разі настання певних страхових випадків у розмірі, визначеному у договорі, за рахунок грошових фондів, що формується шляхом сплати страхових платежів

	РФП 
недержаних ПФ
	· залучення коштів робітників, службовців, підприємств для забезпечення додатковими пенсійними виплатами і майбутньому своїх учасників – фізичних осіб

· відкриття та ведення іменних пенсійних рахунків по кожному з учасників

· інвестування залучених коштів в цінні папери

· здійснення різноманітних виплат накопичених сум

	Фінансові послуги у сфері будівництва та операцій з нерухомістю
	· іпотечне кредитування (пов‘язане зі здійсненням кредитування придбання, будівництва, реконструкції, модернізації чи ремонту під заставу нерухомого майна)

· фінансові послуги фондів фінансування будівництва, метою створення яких є отримання довірителя ФФБ – фізичними та юридичними особами у власність житла; та фондів операцій з нерухомістю, який не є юр. особою та діє до моменту виконання усіх зобов‘язань перед власниками сертифікатів ФОН

	Фінансові послуги у сфері інноваційної діяльності
	· фінансування інвестицій та інновацій для забезпечення технічного переоснащення діючих суб‘єктів СГ

· створення нових технологій та робочих місць з метою виробництва товарів, виконання робіт

· надання послуг на вищому конкурентоспроможному рівні

· 
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	Фінансові послуги міжнародних фінансових організацій та установ
	· інвестиційні послуги (використовуються для поповнення власних коштів підприємств за рахунок залучення нових власників чи співвласників)

· кредитні послуги (використовуються для покриття тимчасової нестачі фінансових ресурсів)

надаються переважно державним органам влади, великим компаніям та фірмам, банкам

	РФП професійних учасників  фондового ринку 
	· здійснення діяльності з торгівлі цінними паперами

· здійснення діяльності з управління активами інституційних інвесторів

· здійснення депозитарної діяльності

· здійснення діяльності з організації торгівлі на фондовому ринку

· інвестиційні послуги ІСІ, які здійснюють залучення коштів від дрібних інвесторів шляхом емісії інвестиційних паїв (сертифікатів) з подальшим вкладанням їх в цінні папери різних емітентів

	Ринок допоміжних та супутніх послуг у сфері фінансової діяльності
	· здійснення оцінки майна СГ

· забезпечення аналізу фінансово-господарського стану підприємства

· надання консалтингових послуг з антикризового управління

· здійснення консультаційної підтримки управління проектами

· надання комплексних консалтингових послуг

надаються переважно аудиторськими та консалтинговими компаніями, фірмами з оцінки майна та антикризового управління
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ФІНАНСОВА УСТАНОВА  

ю ридична особа, яка  надає одну чи декілька фінансових послуг ,  а так ож інші послуги  (операції), пов’ язані з наданням фінансових послуг,   та   внесена до відповідного реєстру  

Банки, кредитні спілки, ломбарди, лізингові компанії, дов ірчі товариства, установи  накопичувального пенсійного забезпечення, СК, ІФ, ІК та інші юр.особи виключним видом  діяльності яких є надання фінансових послуг  

Рис. 1.4. Фінансова установа, як головний учасник РФП
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ФІНАНСОВІ ПОСЛУГИ  

Послуги, пов’язані з акумуляцією грошових коштів для  подальшої трансформації в грошовий капітал  

Послуги, пов’язані з розміщенням грошових коштів в грошових  капітал  


Рис. 1.5. Види фінансових послуг

Таблиця 1.3.Прямі учасники РФП

	РФП
	Учасники РФП

	Ринок банківських послуг, фінансових послуг кредитних спілок та ломбардів
	· кредитори

· позичальники

	Ринок банківських послуг при здійсненні операцій з дорогоцінними металами та камінням
	· продавці (держава, комерційні банки, юридичні та фізичні особи)

· покупці (держава, комерційні банки, юридичні та фізичні особи)

	РФП професійних учасників фондового ринку
	· емітенти

· інвестори

	РФП валютного ринку
	· продавці (держава, комерційні банки, що мають ліцензію, юридичні особи, які ведуть ЗЕД та фізичні особи)

· покупці (держава, комерційні банки, що мають ліцензію, юридичні особи, які ведуть ЗЕД та фізичні особи)

	Ринок страхових послуг
	· страховики

· страхувальники

	РФП у сфері будівництва та операцій з нерухомістю
	· продавці на первинному ринку нерухомості (будівельні фірми та муніципальна влада)

· продавці на вторинному ринку нерухомості (рієлторські фірми, приватні особи)

· покупці (рієлторські фірми, юридичні та фізичні особи)

	РФП з лізингу
	· лізингодавець

· лізингоодержувач

	РФП НПФ
	· вкладник НПФ (особа, яка сплачує пенсійні внески – роботодавець)

· учасник НПФ (фізична особа, на користь котрої сплачують внески)


Тестові завдання:

1. Що з перерахованого нижче не відноситься до поняття “фінансові активи”:

а) грошові кошти та їх еквіваленти.

б) дебіторська заборгованість не призначена для перепродажу.

в) фінансові інвестиції, що утримуються до погашення.

г) немає вірної відповіді.

2. Фінансовим установам забороняється вступати в договірні відносини з клієнтами – юридичними і фізичними особами у разі:

а) якщо клієнт має договірні відносини з іншими фінансовими установами.

б) якщо виникає сумнів стосовно того, що особа виступає не від власного імені.

в) якщо немає офіційного підтвердження про згоду (погодження) НБУ.

г) немає вірної відповіді.

3. За сегментарною структурою ринок фінансових послуг поділяється на (знайдіть невірну відповідь):

а) фінансові послуги на валютному ринку.

б) фінансові послуги на ринку праці.

в) фінансові послуги на фондовому ринку.

г) фінансові послуги з хеджування ризиків.

4. Фінансовим установам забороняється:

а) поширення у будь-якій формі реклами та іншої інформації, що містить неправдиві відомості про їх діяльність у сфері фінансових послуг.

б) співпраця з будь-якими неофіційними розповсюджувачами інформації про стан ринку фінансових послуг.

в) поширення у будь-якій формі реклами.

г) співпраця з аналітичними агентствами, що співпрацюють з їхніми конкурентами.

5. Фінансовий кредит визначається як:

а) сума, яку має виплатити боржник власному кредитору.

б) грошові кошти та їх еквіваленти, цінні папери, що можуть виступати як об’єкт позики.

в) грошові кошти, що надаються підприємствам під встановлений процент і на встановлений строк.

г) кошти, які надаються у позику юридичній або фізичній особі на визначений строк та під процент.

6. Яке з нижченаведених тверджень зайве у визначенні поняття “Фінансова установа”:

а) юридична особа.



б) юридична або фізична особа.

в) надає фінансові послуги.

г) внесена до відповідного реєстру у порядку, встановленому законом.

7. Поняття “емітент” ототожнюють з поняттям:

а) кредитна організація.


в) дебітор.

б) позичальник.



г) фінансова установа.

8. Ринок фінансових послуг – це:

а) місце зустрічі продавця і покупця відповідного товару.

б) сфера розповсюдження інформації про попит і пропозицію на певний вид фінансових послуг.

в) сфера діяльності учасників ринків фінансових послуг з метою надання та споживання певних фінансових послуг.

г) місце, де відбувається обмін різними видами фінансових послуг.

9. Діяльність яких фінансових установ регулюється Законом України “Про фінансові послуги та державне регулювання ринків фінансових послуг”:

а) державного казначейства.

б) державних цільових фондів.

в) фінансових установ, що мають статус міжурядових міжнародних організацій.

г) фінансових установ, що не мають статус міжурядових міжнародних організацій.

10. Фінансові посередники прийнято класифікувати на три основні групи:
а) депозитні інститути, ощадні інститути, інноваційні інститути.

б) депозитні інститути, ощадні інститути, інноваційно-інвестиційні інститути.

в) депозитні інститути, договірні ощадні інститути, банківські установи.

г) договірні ощадні інститути, інвестиційні посередники, депозитні інститути.

11. За формою суб’єктів ринки фінансових послуг поділяють:

а) домашні господарства, господарюючі суб’єкти, держава.

б) домашні господарства, банківські установи, держава.

в) фондові, валютні, грошові, ринок хеджування, ринок позичкового капіталу.

г) фондові, валютні, грошові, ринок позичкового капіталу, ринок праці.

12. Головною метою надання фінансової послуги виступає:

а) отримання прибутку в інтересах третіх осіб в результаті здійснення операції з фінансовими активами.

б) отримання прибутку в інтересах третіх осіб в результаті здійснення операції з фінансовими активами або збереження реальної вартості фінансових активів в інтересах третіх осіб.

в) збереження реальної вартості фінансових активів в інтересах третіх осіб.

г) отримання прибутку фінансовою установою при здійсненні нею операції з фінансовими активами.

13. Згідно ЗУ “Про фінансові послуги та державне регулювання ринків фінансових послуг” фінансовими вважаються такі послуги (оберіть зайве):

а) надання гарантій та поручительств.

б) послуги у сфері накопичувального пенсійного забезпечення.

в) обґрунтування розподілу чистого прибутку.

г) довірче управління фінансовими активами.

14. Назвіть фактори, що формують мету утворення та функціонування ринку фінансових послуг:

а) акумулювання та ефективне розміщення існуючих заощаджень в економіку.

б) акумулювання (поповнення) та адміністрування державного бюджету з метою його поповнення.

в) досягнення високих інвестиційних показників сальдо торгівельного балансу.

г) всі відповіді вірні.

Ситуації

	
	Термін
	
	Визначення

	1
	послуга
	А
	сфера діяльності учасників ринків фінансових послуг з метою надання та споживання певних фінансових послуг

	2
	фінансова послуга
	Б
	підприємницька діяльність, направлена на задоволення потреб інших осіб, за винятком діяльності, що здійснюється на основі трудових правовідносин

	3
	фінансові активи
	В
	облік прав на цінні папери та інші фінансові інструменти

	4
	ринки фінансових послуг
	Г
	юридична особа, яка відповідно до закону надає одну чи декілька фінансових послуг та яка внесена до відповідного реєстру у порядку, встановленому законом

	5
	послуги депозитаріїв і реєстродержателів
	Д
	операції з фінансовими активами, що здійснюються в інтересах третіх осіб за власний рахунок чи за рахунок цих осіб, а у випадках, передбачених законодавством, - і за рахунок залучених від інших осіб фінансових активів, з метою отримання прибутку або збереження реальної вартості фінансових активів

	6
	фінансова  установа
	Е
	кошти, цінні папери, боргові зобов’язання та право вимоги боргу, що не віднесені до цінних паперів


Тема 2. СУБ’ЄКТИ РИНКУ ФІНАНСОВИХ ПОСЛУГ
План лекції
1. Склад суб’єктів ринку фінансових послуг.
2. Види та функції фінансових посередників на ринку фінансових послуг.
3. Зарубіжний досвід фінансового посередництва.

План практичного заняття

1. Склад суб’єктів ринку фінансових послуг. Переваги фінансового посередництва.

2. Види та функції фінансових посередників на ринку фінансових послуг. Характеристика основних послуг фінансових структур.

3. Зарубіжний досвід фінансового посередництва

Конспект лекції: в схемах і таблицях
	За формою:
	домашні господарства, господарюючі суб’єкти, держава

	За функціями:
	емітенти (позичальники), інвестори, фінансові посередники


Рис. 2.1. Економічні форми суб’єктів ринку фінансових послуг

Таблиця 2.1. Переваги фінансового посередництва
	
	Сутність переваги

	1
	2


	Переваги заощаджувачів:
	1. Посередники здійснюють диверсифікацію ризику шляхом розподілу вкладень по видах фінансових інструментів між кредиторами при видачі синдикованих (сумісних) кредитів в часі і іншим чином, що веде до зниження рівня кредитного ризику. За відсутності фінансового посередника великий кредитний ризик, тобто ризик неповернення основної суми боргу і відсотків. Чистий дохід посередника визначається різницею між ставкою за наданий їм кредит і ставкою, під яку сам посередник займає гроші, за вирахуванням витрат, пов’язаних з веденням рахунків, виплатою заробітної плати співробітникам, податковими платежами і т.д.

2. Посередник розробляє систему перевірки платоспроможності позичальників і організовує систему розповсюдження своїх послуг, що також знижує кредитний ризик і витрати по кредитуванню.

3. Фінансові інститути дозволяють забезпечити постійний рівень ліквідності для своїх клієнтів, тобто можливість отримання готівки. З одного боку, самі фінансові інститути мають нагоду тримати в наявній формі певну частку своїх активів. З другого боку, для деяких видів фінансових інститутів держава встановлює законодавчі норми, регулюючи ліквідність. Так, для комерційних банків через нормативи резервування законодавчо забезпечується підтримка мінімальних залишків грошових коштів на рахівницях в центральному банку і в касі.


	1
	2

	Переваги позичальників
	1. Фінансові посередники спрощують проблему пошуку кредиторів, готових надати позики на прийнятних умовах.

2. За наявності фінансового посередника ставка за кредит для позичальника за нормальних економічних умов є найчастіше нижчою ніж при його відсутності. Пояснюється цей парадокс тим, що фінансові посередники знижують кредитний ризик для первинних кредиторів (вкладників) і можуть встановлювати нижчі ставки залучення коштів. Ці суми ставок разом з витратами посередника виявляються не так великі, щоб виникала необхідність збільшувати ставку розміщення вище рівня ставки при прямому кредитуванні.

3. Фінансові посередники здійснюють трансформацію термінів, заповнюючи розрив між перевагою довгострокових позик позичальника і перевагою ліквідності кредитора. Це стає можливим завдяки тому, що не всі клієнти вимагають свої гроші одночасно, а надходження засобів фінансовому посереднику також розподілено в часі.

4. Фінансові інститути задовольняють попит позичальників на великі кредити за рахунок агрегації великих сум від безлічі клієнтів.


Тестові завдання:

1. За формою суб’єктів ринку фінансових послуг поділяють на:

а) домашні господарства, господарюючі суб’єкти, фінансові посередники, держава.

б) домашні господарства, господарюючі суб’єкти, держава.

в) господарюючі суб’єкти, держава.

г) емітенти, фінансові посередники, держава.

2. За функціями суб’єктів ринку фінансових послуг поділяють на:

а) емітенти, фінансові посередники, інституційні інвестори, заощаджувачі.

б) емітенти, фінансові посередники, заощаджувачі, позичальники.

в) емітенти, фінансові посередники, позичальники.

г) емітенти, заощаджувачі, позичальники, державні установи.

3. Осіб, які від свого імені випускають цінні папери чи інші фінансові інструменти і зобов’язуються виконувати обов’язки, що випливають з умов їх випуску, називають:

а) інституційні інвестори.

в) емітенти.

б) інвестори.

г) посередники.

4. Фізичні та юридичні особи, які мають вільні фінансові ресурси та наміри вкласти їх у фінансові активи з метою одержання доходу у вигляді дивідендів, процентів або приросту ринкової вартості таких фінансових активів – це:

а) заощаджувачі.



в) емітенти.

б) інвестори.




г) посередники.

5. Юридичні особи, які опосередковують зустрічний рух коштів та фінансових інструментів як на первинному, так і на вторинному ринках – це:

а) заощаджувачі.



в) емітенти.

б) інвестори.




г) посередники.

6. Фінансові послуги, що передбачають організацію передплати на цінні папери або їх реалізацію в інший спосіб називаються:

а) валютний ділинг.



в) лізинг.

б) андеррайтинг.



г) факторинг.

7.Фінансових посередників, що здійснюють чітке виконання доручень емітентів та інвесторів щодо розміщення, продажу чи придбання цінних паперів або інших фінансових інструментів називають:

а) дилери.




в) джобери.

б) брокери.




г) скальпери.

8. Фінансування, що припускає наявність фінансових посередників (фінансових інститутів), які акумулюють вільні грошові кошти різних економічних суб'єктів і надають їх від свого імені на певних умовах іншим суб’єктам, що потребують цих засобів називають:

а) прямим.




в) безпосереднім.

б) опосередкованим.


г) комісіонерським.

9. Установи, які у процесі своєї діяльності здійснюють довготермінове накопичення капіталів клієнтів (учасників) з метою здійснення згодом виплат цільового характеру на користь таких клієнтів (учасників) називаються:

а) лізингові компанії.


в) договірні ощадні інститути.

б) факторингові компанії.


г) інститути спільного інвестування.

10. Установи, діяльність яких полягає у об’єднанні коштів індивідуальних інвесторів (клієнтів), та розміщення цих коштів у різноманітних фінансових активах з метою отримання прибутку називаються:

а) лізингові компанії.


в) договірні ощадні інститути.

б) факторингові компанії.


г) інститути спільного інвестування.

11. Фінансові установи, які здійснюють управління індивідуально визначеними капіталами конкретних контрагентів – великими за розмірами капіталами та фондами називаються:

а) інститути довірчого управління.

в) договірні ощадні інститути.

б) інститути спільного інвестування.

г) інституційні інвестори.

12. Установи, які здійснюють облік, збереження та фіксування переміщення цінних паперів від одного власника до іншого називаються:
а) розрахунково-клірингові установи.

в) аудитори.

б) інвестиційні консультанти.

г) депозитарні установи.

13. Установи, які здійснюють платежі по операціях у межах ринку цінних паперів називаються:

а) розрахунково-клірингові установи.
в) аудитори.

б) інвестиційні консультанти.

г) депозитарні установи.

14. Суб’єкти, які здійснюють інформаційно-консультаційне забезпечення учасників  фондового ринку називаються:

а) розрахунково-клірингові установи.

в) аудитори.

б) інвестиційні консультанти.

г) депозитарні установи.

15. Спеціалізовані фірми, покликані здійснювати незалежний контроль за достовірністю інформації, яку оприлюднюють учасники фондового ринку називаються:
а) розрахунково-клірингові установи.
в) аудитори.

б) інвестиційні консультанти.

г) депозитарні установи.

Ситуації

	
	Назва
	
	Визначення

	1
	учасники ринків фінансових послуг
	А
	випуск та розміщення цінних паперів нової емісії, яке відбувається за сприяння комісіонерів (брокерів).

	2
	депозитні інститути
	Б
	установи, які залучають кошти на депозити та надають кредити клієнтам і учасникам (комерційні та ощадні банки, інші ощадні та кредитні установи)

	3
	договірні ощадні інститути
	В
	установи, які у процесі своєї діяльності здійснюють довготермінове накопичення капіталів клієнтів (учасників) з метою здійснення згодом виплат цільового характеру на користь таких клієнтів (учасників), (страхові компанії зі страхування життя, пенсійні фонди)

	4
	інвестиційні посередники
	Г
	установи, діяльність яких полягає у об’єднанні коштів індивідуальних інвесторів (клієнтів), та розміщення цих коштів у різноманітних фінансових активах з метою отримання прибутку

	5
	непряме первинне розміщення
	Д
	організатори торгівлі (біржі та організаційно оформлені позабіржові торговельно-інформаційні системи) та добровільні об'єднання професійних учасників фондового ринку

	6
	послуги з андеррайтингу
	Е
	спеціалізовані організації, покликані здійснювати незалежний контроль за достовірністю інформації, яку оприлюднюють учасники фондового ринку

	7
	дилери
	Є
	юридичні особи та фізичні особи - суб'єкти підприємницької діяльності, які відповідно до закону мають право здійснювати діяльність з надання фінансових послуг на території України, та споживачі таких послуг

	8
	інститути довірчого управління
	Ж
	сукупність механізмів довготермінових та короткотермінових вкладень індивідуальних інвесторів

	9
	саморегулівні організації
	З
	організація передплати на цінні папери або їх реалізація в інший спосіб

	10
	розрахунково-клірингові установи
	І
	фінансові установи, які здійснюють формування інвестиційних портфелів за власний рахунок і на власний ризик; проводять комерційну діяльність з цінними паперами чи іншими фінансовими інструментами (борговими зобов’язаннями, вираженими у відмінній від цінних паперів формі)

	11
	аудитори
	Й
	фінансові установи, які здійснюють управління індивідуально визначеними капіталами конкретних контрагентів

	12
	цілісний механізм фінансового посередництва
	К
	установи, які здійснюють платежі по операціях у межах ринку цінних паперів


Тема 3. ІНСТИТУЦІЙНА СТРУКТУРА РИНКУ ФІНАНСОВИХ ПОСЛУГ
План лекції
1. Загальна структура ринку фінансових послуг.
2. Фінансові послуги на грошовому ринку.
3. Фінансові послуги на ринку позичкового капіталу.
4. Фінансові послуги на валютному ринку.
План практичного заняття

1. Банки як суб’єкти ринку фінансових послуг.

2. Небанківські фінансові інститути як суб’єкти ринку фінансових послуг.

Конспект лекції: в схемах і таблицях

Таблиця 3.1. Характеристика інституційної структури
	Ознака
	Характеристика

	1
	2

	Складові інституційної структури
	фінансові інститути, з точки зору економічної теорії, здійснюють інституціоналізовані функції в межах ринкового середовища, тобто структурують і упорядковують взаємодії економічних агентів і у такий спосіб сприяють їх ринковій координації

	Фінансові інститути
	це організації, які забезпечують дотримання правил і норм поведінки на фінансовому ринку, опосередковують взаємодію економічних агентів на ньому й формують ринковий механізм їх координації, а також акумулюють фінансові ресурси, регулюють доступ до них та визначають принципи їх використання

	Інституційна структура опосередковує, координує й узгоджує
	взаємодію суб’єктів фінансового ринку тоді, коли вони територіально розосереджені і не здатні прямо задовольнити фінансові потреби один одного. Інституційна структура прискорює пошук для кожного з кредиторів або позичальників контрагента угоди, забезпечуючи колективні інтереси індивідуальних інвесторів, залучаючи вільні фінансові ресурси для їх подальшого розміщення у фінансові активи

	Інституційна структура регулює
	грошовий обіг за рахунок депозитного мультиплікатора, емісії боргових цінних паперів і здійснення безготівкових розрахунків. Крім того, вона встановлює загальні правила взаємодії економічних агентів щодо купівлі й продажу фінансових активів, надає в розпорядження держави певні інструменти грошово-кредитного регулювання


	1
	2

	Інституційна структура стимулює
	інвестиційну активність економічних агентів, капіталізує вільні фінансові ресурси, трансформуючи заощадження у позичковий інвестиційний капітал. Акумулювання реалізується у формі залучення коштів на депозити, у вигляді страхових внесків, шляхом продажу боргових цінних паперів, акцій пенсійних та інвестиційних фондів.

	Інституційна структура забезпечує
	зміну якісних характеристик грошових потоків, що перерозподіляються через фінансовий ринок. До структурних складових цієї функції належать: трансформація ризиків, строків, обсягів капіталів і просторова трансформація.


Таблиця 3.2. Етапи розвитку фондового ринку

	Етапи
	Характеристика

	Початковий етап

(перша половина 90-х років)
	почали формуватися базові юридичні основи та створювалися інституційні передумови подальшого розвитку (заснована українська фондова біржа)

	Другий етап 
(1994-1998 рр.)
	характерний створенням Державної комісії з цінних паперів та фондового ринку України (1995 р.) та об’єднанням  реєстраторів в одну з перших саморегулюючих організацій – Професійну асоціацію реєстраторів і депозитаріїв (ПАРД). При цьому було характерне завищене очікування індивідуальних інвесторів з одночасними спекулятивними намірами інвестиційних учасників і емітентів, але обвал фінансового та фондового ринку в серпні 1998 р. припинив ейфорію фінансових спекуляцій

	Третій етап 

(датується 2000 р.)
	основна діяльність ДКЦПФР спрямовується на захист прав інвесторів, особливо дрібних, посилення важелів державного регулювання ринку, забезпечення відповідного інфраструктурного середовища і фахові підготовки професійних учасників фондових транзакцій

	Четвертий етап 

(починається з 2005 р.)
	характеризується постійно зростаючою активністю в інвестиційно-торговельному сегменті. Зростають обсяги торгівлі з цінними паперами, в основному у сферах виробництва продукції сільського господарства, виробництва промислової продукції та будівництва. Діяльність з організації торгівлі на ринку цінних паперів України здійснюють фондові біржі та торговельно-інформаційні системи


Таблиця 3.3. Характеристика фондової біржі

	Ознака
	Характеристика

	Характерними ознаками біржової торгівлі
	– визначеність місця і часу;

– підпорядкованість встановленим правилам біржової торгівлі;

– концентрація попиту і пропозиції;

– публічність, гласність;

– урегульованість з боку держави і громадськості

	Фондова біржа утворюється й діє
	в організаційно-правовій формі товариства (крім повного, командитного та ТзДВ) або дочірнього підприємства об’єднання торговців цінними паперами

	Прибуток
	спрямовується на її розвиток та не підлягає розподілу між її засновниками (учасниками).

	Утворюється
	не менше ніж 20-тьма засновниками – торговцями цінними паперами, які мають ліцензію на право провадження професійної діяльності на ринку. Частка одного торговця цінними паперами не може бути більшою ніж 5% статутного капіталу фондової біржі

	Правила біржової торгівлі та кваліфікаційні вимоги до учасників торгів
	Правила повинні передбачити види цінних паперів, що можуть котируватись на біржі та умови допуску їх до торгів, види угод, які можуть укладатись, порядок формування біржового курсу та проведення розрахунків, види послуг та розмір плати за них

	Припинення діяльності фондової біржі 
	якщо кількість її членів стала менше ніж 20:

а) фондову біржу було утворено у формі дочірнього підприємства об’єднання торговців цінними паперами кількість членів такого об’єднання стала менше ніж двадцять;

б) протягом 6 місяців прийняття нових членів не відбулося


Таблиця 3.4. Основні біржові індекси України
	Індекс
	Характеристика

	1
	2

	Індекс ПФТС 

Перша Фондова Торговельна Система, 1995 р.
	середнє для найбільш ліквідних українських акцій, які мають найбільшу ринкову капіталізацію і розраховуються щотижня у гривнях і доларах на основі реальних угод та твердих котирувань у ПФТС. Частка акцій компаній, що включається до індексу та обертається на ринку, повинна перевищувати 10 % від їх загальної кількості. Компоненти індексу зважуються на основі ринкової капіталізації, однак 


	1
	2

	
	частка держави та стратегічного інвестора, як правило, виключаються. Склад індексу переглядається на відповідність вказаних критеріїв щомісяця, і вносяться необхідні зміни. За базове значення індексу беруться котировки 17 компаній, кожна з яких має різну вагу у індексному кошику і ранжуються за їх ринковою капіталізацією з коригування за кількістю акцій у вільному обігу

	інтегральний індекс
	НКЦПФР у 2001 р. почала розраховувати інтегральний індекс фондового ринку. Він розраховується на основі угод з акціями більше як 100 підприємств як відношення середньої геометричної ціни акцій підприємств за поточний період до середньої геометричної ціни за базисний період. Розраховується на останній день місяця. Джерелом інформації є квартальні звіти торговців цінними паперами


Тестові завдання:

1. Банківська система України є:

а) однорівневою.



в) трирівневою.

б) дворівневою.



г) чотирьохрівневою.

2. Законодавчо встановлена максимальна частка кожного із засновників комерційного банку становить:

а) 30%.

б) 35%.
в) 10%.
г) 33%.
3. Залежно від організаційно-правової форми діяльності банки з колективною формою власності поділяються на:

а) пайові, приватні, кооперативні.
в) акціонерні та кооперативні.

б) акціонерні, приватні, кооперативні.
г) командитні.

4. Банки, які виконують широкий спектр операцій та надають різноманітні послуги своїм клієнтам, називаються:

а) універсальними.



в) загально-спеціальними.

б) спеціалізованими.


г) галузевими.

5. Якої з нижче наведених спеціалізацій банків не існує?

а) галузевої.
б) територіальної.
в) клієнтської. г) функціональної. д) немає правильної відповіді.

6. Банки, що спеціалізуються на кредитуванні населення за рахунок залучення невеликих за розміром строкових депозитів, відносяться до:

а) іпотечних.
б) інвестиційних.
в) ощадних. г) інноваційних. д) облікових і депозитних.

7. Акумулюють тимчасово вільні грошові кошти на тривалі строки і надають довгострокові кредити:

а) ощадні банки.



в) облікові і депозитні банки.

б) інвестиційні та інноваційні банки.
г) іпотечні банки.

8. Які банки здійснюють довгострокове кредитування здебільшого під заставу нерухомості?

а) інвестиційні. г) ощадні. б) іпотечні. д) облікові. в) інноваційні. е) депозитні.

9. Банк називається державним, якщо:

а) 100 % його фінансових ресурсів належить державі.

б) 100 % капіталу банку належить державі.

в) 100 % статутного капіталу належить державі.

г) 100 % залученого капіталу належить державі.

10. Вищим керівним органом державного банку є:

а) правління банку. в) наглядова рада. б) збори акціонерів, учасників. г) ліквідаційна комісія.

11. Термін “банк” у своїй назві можуть використовувати:

а) всі суб’єкти господарювання.

б) юридичні особи, які зареєстровані як банк і мають ліцензію НБУ.

в) виключно фінансові установи.

г) установи банківського типу.

12. Остаточне рішення про надання ліцензії для комерційного банку з національним капіталом приймає:

а) Правління НБУ.

б) регіональне управління НБУ.

в) Управління реєстрації та ліцензування комерційних банків.

г) Комісія з питань нагляду і регулювання діяльності банків.

д) Юридичний департамент НБУ.

13. Придбання банком або відповідною спеціалізованою компанією грошових вимог постачальника до покупця та їх інкасація за певну винагороду називається:

а) франчайзинг. в) форфейтинг. б) факторинг.
 г) фандрайзинг.

Ситуації
	
	Назва
	
	Визначення

	1
	банківська система
	А
	придбання банком або спеціалізованою компанією грошових вимог постачальника до покупця та їх інкасація за певну винагороду

	2
	банк
	Б
	форма залучення капіталу, що передбачає переведення у штат кадрового агентства співробітників підприємства, які потім наймаються для виконання тих самих робіт

	3
	комерційний банк
	В
	форма залучення капіталу, що передбачає виробництво продукції з давальницької сировини

	4
	іпотечний банк
	Г
	фінансово-кредитних відносин, що передбачає виписку покупцем комплекту векселів на суму, рівну вартості товару плюс відсотки за кредит, який ніби надається покупцеві продавцем

	5
	інвестиційний банки
	Д
	фінансування шляхом перетворення неліквідних активів у високоліквідні папери

	6
	будівельний ощадний банк
	Е
	організаційна сукупність різних видів банків у їх взаємозв’язку, яка існує в тій чи іншій країні в цілком визначений історичний період

	7
	форфейтинг
	Є
	банк, який займається довгостроковим кредитуванням житлового будівництва

	8
	факторинг
	Ж
	який займається мобілізацією довгострокового позичкового капіталу шляхом випуску боргових зобов’язань та розміщенням його в цінні папери корпорацій та держави

	9
	франчайзинг
	З
	банк, який виконує повний набір базових банківських операцій та єдиною метою має одержання максимального прибутку

	10
	толінг
	І
	банк, який займається довгостроковим кредитуванням житлового будівництва під заклад земельних ділянок (іпотеки), іншими довгостроковими позичками під заклад нерухомості

	11
	секьюритизація активів
	Й
	установа, яка створена для залучення грошових коштів і розміщення їх від свого імені на умовах повернення, платності і терміновості

	12
	аутстаффінг
	К
	фінансово-економічні відносини, що полягають в наданні однією стороною іншій прав на використання певних нематеріальних активів і комплексу специфічних послуг, пов’язаних із цими правами, в обмін на разову грошову винагороду та/або періодичні грошові виплати (роялті) на засадах партнерства та взаємовигідних умовах


Тема 4. ІНВЕСТИЦІЙНІ УСТАНОВИ ЯК СУБ’ЄКТИ РИНКУ ФІНАНСОВИХ ПОСЛУГ
План лекції
1. Поняття інвестиційного ринку і характеристика його видів.
2. Інвестиційні (фінансові) посередники.
3. Основні теорії портфельного інвестування.
План практичного заняття

1. Поняття інвестиційного ринку і характеристика його видів.

2. Види та функції інститутів спільного інвестування.

3. Управління портфелем фінансових інвестицій.

Конспект лекції: в схемах і таблицях
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Рис. 4.1. Структура інвестиційного ринку
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КЛАСИФІКАЦІЯ    учасн иків інвестиційного ринку    

Учасники,    що здійснюють основні функції н ринку  

Учасники,    що здійснюють допоміжні функції на ринку  

Інвестиційні  (фінансові)  посередники   Прямі учасники  інвестиційних  операцій на ринку   Суб‘єкти    інфраструктури інвестиційного  ринку  

–   здійснення виключно  брокерської діяльності   –   здійснення виключно  дилерської діяльності   –   продавці інвестиційних  торів та послуг   –   покупці   інвестиційних  торів та послуг  

–   товарна, валютна, фондова біржі   –   депозитарії, зберігачі, реєстратори   –   розрахунково - клірингові установи  


Рис. 4.2. Учасники інвестиційного ринку
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Інститут спільного інвестування  

ПІФ   КІФ  

Відкриті   Інтервальні   Закриті   Інтервальні   Закриті  

Диверсифіковані   Недиверсиковані   Недиверсиков ані  

Венчурні  


Рис. 4.3. Класифікація ІСІ
Таблиця 4.1. Характеристика ІСІ
	Види та форми ІСІ
	Особливості

	1
	2

	Корпоративні ІФ

ІСІ, який створюється у формі ВАТ і  провадить виключно діяльність із спільного інвестування
	– є юридичною особою (ВАТ);

документи при створенні: статут і регламент (документ, який визначає особливості діяльності ІСІ)

– статутний капітал фонду формується за рахунок грошових коштів, державних цінних паперів та цінних паперів інших емітентів, допущених до торгів на фондовій біржі або торгово-інформаційній системі та об‘єктів нерухомості, збільшення статутного капіталу здійснюється виключно за рахунок грошових коштів;

– управління активами здійснює КУА (на підставі договору, який укладається на термін не більше 3-х років, а дія його може бути подовжена лише за рішенням загальних зборів акціонерів фонду);

1) органи управління фонду: загальні збори та наглядова (спостережна) рада;

2) не менше 70% середньорічної вартості активів повинно інвестуватися у цінні папери;

3) може випускати і розміщувати (бути емітентом) тільки простих іменних акції, може залучати кредити (позики), обсяг яких не перевищує 10% вартості активів фонду, і лише для викупу розміщених акцій фонду.


	1
	2

	Пайовий ІФ 
активи, що належать інвесторам за правом спільної часткової власності, перебувають в управлінні КУА та обліковується останньою окремо від результатів її господарської діяльності
	– не є юридичною особою, створюється КУА шляхом продажу (розміщення) інвесторам випущених нею інвестиційних сертифікатів Фонду (цінний папір, який випускається КУА ПІФ та засвідчує право власності інвестора на частку в пайовому інвестиційному фонді);
– регулюється виключно регламентом;
– при підписанні договорів купівлі або продажу активів фонду, КУА діє від свого імені та КУА веде облік результатів діяльності фонду окремо від власної господарської діяльності та інших ІСІ;

– мінімальний обсяг активів – 1 250 мінімальних заробітних плат

	Фонд відкритого типу
ІФ, який бере на себе зобов‘язання в будь-який час на вимогу інвесторів викупити цінні папери, емітовані цим фондом (або КУА)
	– дивіденди за цінними паперами не нараховуються і не сплачуються;

– активи диверсифіковані (не менше 10% активів повинні утримуватися в грошових коштах, які зберігаються на спеціальних депозитних рахунках)

	Фонд закритого типу
ІФ, якщо він (або КУА) не бере на себе зобов‘язання викуповувати цінні папери, емітовані цим фондом (або КУА) до моменту його реорганізації чи ліквідації
	– лише строковий (створюється на певний строк, зазначений у проспекті емісії цінних паперів цього ІСІ, після закінчення якого ІСІ припиняє свою діяльність);

– дивіденди нараховуються, якщо це передбачено проспектом емісії

	Фонд інтервального типу
ІФ, якщо він (або КУА) бере на себе зобов‘язання на вимогу інвесторів викупити цінні папери, емітовані цим фондом (або КУА), протягом обумовленого у проспекті емісії строку (але не рідше одного разу на рік)
	– дивіденди по цінних паперах не сплачуються;

– вимоги щодо диверсифікації активів і ліквідності


	1
	2

	Диверсифіковані ІСІ
ІФ, активи яких можна інвестувати в обмежене коло інструментів ринку капіталів, відповідно до встановлених законодавством нормативів.
	– якщо кількість цінних паперів одного емітента в активах фонду не перевищує 10% загального обсягу їх емісії;

– загальна сума пакетів цінних паперів одного емітента, які містять кількість більшу ніж 5% загального обсягу емісії на момент їх придбання, не перевищує 40% вартості чистих активів фонду;

– активи фонду не менше ніж на 80% складаються з грошових коштів, ощадних сертифікатів, облігацій і місцевих позик, державних цінних паперів, а також цінних паперів.

Диверсифікованим фондам забороняється:
– тримати на поточних і депозитних рахунках в ощадних сертифікатах та облігаціях, емітовані комерційними банками, більше ніж 30% загальної вартості активів фонду;
– володіти цінними паперами одного емітента на суму, яка перевищує 5% загальної вартості активів фонду;

– володіти державними цінними паперами в сумі що перевищує 25% загальної вартості активів фонду;

– володіти облігаціями місцевого самоврядування в сумі, що перевищує 10% загальної вартості активів фонду;

– володіти облігаціями українських емітентів-резидентів України (крім комерційних банків) на суму що перевищує 40% загальної вартості активів фонду;

– володіти цінними паперами, доходи за якими гарантовано урядом іноземної держави, на суму , що перевищує 10% загальної вартості активів фонду;

– володіти акціями та облігаціями, емітованими нерезидентами, які котируються на організованих фондових ринках іноземних держав, на суму, що перевищує 20% загальної вартості активів фонду

	Недиверсифіковані ІСІ
	ІФ, щодо яких не існує жорстких вимог диверсифікації активів. Вони можуть здійснювати інвестиції у цінні папери, об‘єкти нерухомості, корпоративні права, тощо

	Венчурні інвестиційні фонди
корпоративні або пайові недиверсифіковані інвестиційні фонди, 
	– активи яких більше, ніж на 50 % можуть складатися з корпоративних прав і цінних паперів, які не торгуються на фондових біржах

– здійснюють виключно приватне розміщення емітованих ними цінних паперів, і провадять досить ризиковану інвестиційну стратегію, зокрема в інноваційні проекти


Тестові завдання:

1. Ринок, на якому об'єктами купівлі-продажу виступають різноманітні інвестиційні товари та інструменти, а також інвестиційні послуги, що забезпечують процес реального і фінансового інвестування називається:

а) інноваційний ринок.


в) інвестиційний ринок.

б) кредитний ринок.



г) лізинговий ринок.

2. Підприємства-торговці цінними паперами, які, крім ведення посередницьких операцій на фондовому ринку можуть залучати кошти для здійснення спільного інвестування шляхом емісії і розміщення власних цінних паперів називають:

а) інвестиційні дилери або андерайтери.

б) трастові компанії або інвестиційні управляючі.

в) інвестиційні компанії.

г) інвестиційні фонди.

3. Юридичні особи, створені у формі акціонерного товариства, що акумулюють кошті дрібних індивідуальних інвесторів для здійснення спільного інвестування називають:

а) інвестиційні дилери або андерайтери.

б) трастові компанії або інвестиційні управляючі.

в) інвестиційні компанії.

г) інвестиційні фонди.

4. Спеціальні банківські установи або компанії, що займаються первинним продажем емітованих акцій і облігацій шляхом купівлі нових їх місій та організації підписки (реалізації) їх учасникам вторинного фондового ринку дрібними партіями називаються:

а) інвестиційні дилери або андерайтери.

б) трастові компанії або інвестиційні управляючі.

в) інвестиційні компанії.

г) інвестиційні фонди.

5. Інвестиційно-фінансові посередники, що здійснюють довірче управління цінними паперами або грошовими коштами, переданими їх у володіння третіми особами з метою інвестування в цінні папери

а) фінансово-промислові групи.

б) трастові компанії або інвестиційні управляючі.

в) інвестиційні компанії.

г) інвестиційно-фінансові доми.

6. Материнські компанії, яким належать підприємства, інвестиційні і страхові фірми, кредитно-фінансові установи та інші учасники, що функціонують у вигляді дочірніх її підприємств називаються:

а) фінансово-промислові групи.

б) трастові компанії або інвестиційні управляючі.

в) інвестиційні компанії.

г) інвестиційно-фінансові доми.

7. Інвестиційні інститути, що здійснює посередницьку діяльність на різноманітних інвестиційних ринках і надають комплексні інвестиційні послуги своїм клієнтам називаються:

а) фінансово-промислові групи.

б) трастові компанії або інвестиційні управляючі.

в) інвестиційні компанії.

г) інвестиційно-фінансові доми.

8. До основних учасників інвестиційного ринку відносять:

а) продавців і покупців інвестиційних товарів.

б) продавців і покупців інвестиційних товарів, інвестиційних посередників.

в) продавців і покупців інвестиційних товарів, суб’єктів інфраструктури інвестиційного ринку.

г) продавців і покупців інвестиційних товарів, суб’єктів інфраструктури інвестиційного ринку, інвестиційних посередників.

9. Цінний папір, який випускається компанією з управління активами пайового інвестиційного фонду та засвідчує право власності інвестора на частку в пайовому інвестиційному фонді називається:

а) інвестиційний сертифікат.

в) регламент.

б) акція.

г) інвестиційна декларація.

10. Цінний папір, який випускається корпоративним інвестиційним фондом та засвідчує право власності інвестора на частку в корпоративному інвестиційному фонді називається:

а) інвестиційний сертифікат.

в) регламент.

б) акція.

г) інвестиційна декларація.

Ситуації
	
	Назва
	
	Визначення

	1
	інвестиційний фонд відкритого типу
	А
	диверсифікований фонди закритого типу, що здійснює виключно приватне розміщення цінних паперів власного випуску та активи яких більше ніж на 50% складаються з корпоративних прав та цінних паперів, що не котируються на торгах фондової біржі або торговельно-інформаційної системи

	2
	інвестиційний фонд закритого типу
	Б
	обґрунтування і реалізацію управлінських рішень, що забезпечують підтримання цільової інвестиційної спрямованості сформованого портфеля за параметрами його доходності, ризику і ліквідності шляхом ротації окремих його інструментів

	3
	фондом інтервального типу.
	В
	активи, що належать інвесторам за правом спільної часткової власності, перебувають в управління компанії з менеджменту активів та обліковуються нею окремо від результатів її господарської діяльності

	4
	венчурний фонд
	Г
	передбачає підбір до інвестиційного портфеля боргових цінних паперів з періодом обігу, в рамках якого відсоткова ставка на фінансовому ринку прогнозується незмінною

	5
	корпоративний інвестиційний фонд
	Д
	фонд, який (або компанія з управління його активами) бере на себе зобов'язання на вимогу інвесторів викупити цінні папери, емітовані цим фондом (або компанією з управління його активами), протягом обумовленого у проспекті емісії строку (але не рідше одного разу на рік)


	6
	пайовий інвестиційний фонд
	Е
	фонд, який (або компанія з управління його активами) бере на себе зобов’язання в будь-який час на вимогу інвесторів викупити цінні папери, емітовані цим фондом (або компанією з управління його активами)

	7
	оперативне управлінням реструктуризацією інвестиційного портфеля
	Є
	інститут спільного інвестування, який створюється у формі відкритого акціонерного товариства і здійснює виключну діяльність зі спільного інвестування

	8
	імунізація інвестиційного портфеля
	Ж
	фонд, який (або компанія з управління його активами) не бере на себе зобов'язання викуповувати цінні папери, емітовані цим фондом (або компанією з управління його активами) до моменту його реорганізації чи ліквідації


Тема 5. ФІНАНСОВІ ПОСЛУГИ У СФЕРІ ІНФРАСТРУКТУРНОГО ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ ГОСПОДАРСЬКОЇ ДІЯЛЬНОСТІ
План лекції
1. Сутність та види фінансового консалтингу.
2. Суб’єкти та об’єкти фінансового консалтингу.
3. Розвиток фінансового консалтингу в Україні. 
План практичного заняття

1. Сутність та види фінансового консалтингу.

2. Фінансові послуги аудиторських та консалтингових фірм.

3. Фінансові послуги рейтингових агенцій та бюро кредитних історій.

4. Діяльність фінансового менеджера як посередника на ринку 
фінансових послуг.

Конспект лекції: в схемах і таблицях

Таблиця 5.1. Носії консалтингових послуг
	Інститут
	Особливість

	1
	2

	1) консалтингові транснаціональні корпорації 
	мають розгалужену мережу регіональних представництв, об’єднаних єдиною корпоративною стратегією та культурою

	1
	2

	2) великі багатофункціональні фірми
	спеціалізуються на обслуговуванні великих компаній та пропонують весь спектр фінансових послуг і вирішення найскладніших проблем (займаються також дослідницькою діяльністю)

	3) вузькоспеціалізовані фірми
	пропонують свої послуги в обмеженому секторі фінансового консультування (дрібним і середнім фірмам)

	4) університети,

учбові центри
	здійснюють тренінги, проводячи серйозну підготовку спеціалістів, ініціюючи тих, хто навчається, до отримання консалтингових послуг з різних питань бізнесу

	5) незалежні окремі консультанти
	готують висококваліфікованих спеціалістів, що володіють серйозним досвідом роботи та виступають або в ролі експертів з будь-яких проблем, або постійними консультантами невеликих фірм


Таблиця 5.2. Види консалтингу

	Вид
	Характеристика

	внутрішній консалтинг
	створюється робоча група, що періодично відвідує підприємство клієнта, проводить його діагностику, визначає специфіку наявних проблем, спільно з фахівцями підприємства накреслює нові шляхи розвитку фірми. Така група виробляє стратегію і підходи до вирішення проблем, а потім здійснює безпосередню роботу із забезпечення впровадження розробок

	зовнішній консалтинг
	супроводження підприємства шляхом організації для нього середовища, яке полегшує вирішення тих чи інших проблем (постановка на інформаційне забезпечення, залучення експертів світового класу для вирішення специфічних завдань, системна робота з потенційними інвесторами і кредиторами, лобіювання законодавчих і підзаконних актів, що дають змогу отримувати економічні пільги тощо)

	спеціалізований консалтинг
	супроводження діяльності вузько профільних фірм

	комплексний консалтинг
	здійснення роботи практично в усіх галузях економіки України, а також в міжнародних проектах:

· інформування клієнта про можливості вирішення його проблем (інформаційно-аналітичні розробки, маркетингові дослідження, усне і письмове консультування фахівців, експертиза тощо)


	1
	2

	
	· підготовка й оформлення документів, що забезпечують вирішення завдань підприємства (проекту) (послуги з розроблення стратегії підприємства, бізнес-планування, внесення змін до документації фірми (внутрішнього користування).

· участь у реалізації проекту – участь експертів в роботі фірми замовника разом із працівниками підприємства (реєстрація документів і сертифікація, проведення тендерів, забезпечення контролю над реалізацією робіт підрядниками, допомога в проведенні переговорів, підбір персоналу тощо).

управління проектом – перехід від консалтингу до менеджменту

	юридичний консалтинг
	послуги і у формі порад, і шляхом безпосереднього ведення справ своїх клієнтів (представлення їхніх інтересів у судових та інших інстанціях, ведення переговорів, впорядкування контрактів тощо). Вони можуть також давати експертні висновки про відповідність дії чи документа юридичним нормам

	інформаційний консалтинг
	питання стосовно програмного забезпечення ведення бухгалтерського обліку та звітності на фірмі, використання його в процесі здійснення фінансового аналізу тощо, адже сьогодні наявне таке різноманіття програм та інформаційних технологій, що неспеціалісту важко в них розібратись

	податковий консалтинг
	· консультування з питань нарахування та сплати податків;

· податкової експертизи окремих угод та договорів;

· оцінки податкових ризиків компанії, розробки рекомендацій стосовно їх оптимізації;

· постановки системи податкового обліку, розробки облікової політики для цілей оподаткування;

· податкового планування:

· оперативного інформування про зміни в законодавстві та нормативних актах, що стосуються оподаткування;

· захисту інтересів фірми під час проведення перевірок податковими та іншими контролюючими органами.


Таблиця 5.3. Види фінансового консалтингу

	Вид
	Характеристика

	1
	2

	управлінський консалтинг
	полягає в розробці комплексу заходів, спрямованих на покращення якості керівництва та підвищення ефективності роботи на підприємстві в цілому, так і кожного співробітника:


	1
	2

	
	· аутсорсинг – передача деяких функцій підприємства консалтинговій фірмі з метою зосередження власних зусиль на вирішенні ключових стратегічних завдань (бухгалтерські розрахунки, розрахунки податків, управління персоналом)
· «прокат директорів» – використання при тимчасовій відсутності керівника або недавньому його звільнені

	інвестиційний консалтинг
	полягає у збереженні та нарощуванні економічного потенціалу підприємства (інвестиційні фонди. банки, програми розвитку, приватні вкладники): 

· фандрайзинг – пошук інвестування (деякі консалтингові фірми мають свої бази даних потенційних інвесторів або є безпосередніми офіційними фінансовими посередниками при отриманні фінансування)
· лізинг – вид інвестиційної діяльності з придбання майна та передачі його на основі договору лізингу
· управління проектами – найбільш перспективна на ринку консалтингових послуг і включає і фандрайзинг і лізинг

	аудитинг
	полягає у встановленні достовірності бухгалтерської (фінансової) звітності економічних суб’єктів та відповідності здійснених ними фінансових та господарських операцій нормативним актам

	фондовий консалтинг
	полягає в управлінні фінансовими ресурсами, оцінці майнових комплексів, оцінці та котировці ЦП, розміщення та купівлі ЦП, емісії ЦП, брокерському обслуговуванні, оцінці немайнових прав та інтересів

	інжиніринг
	полягає в оцінці технологічних можливостей підприємства, підготовці виробничого процесу, забезпечення процесу виробництва, впровадження нових технологій, нової техніки, виробничий дизайн


	Консультанти з питань управління

	вузькі спеціалісти
	універсали

	· пропонують новизну

· завжди в курсі всіх новинок в конкретній сфері знань

· надають нормативне (економічне, юридичне, організаційно-технічне) консуультування
	· пропонують конкретні методи

· працюють з декількома сферами управління

· здійснюють проблемне консультування процесу або проекту

· займаються попередньою організаційною діагностикою, переговорами з клієнтами, плануванням та координацією виконання завдань

· виконують контролюючі та управлінські функції


Рис. 5.1. Види консультантів
	Уповноважені рейтингові агентства :

	1. ТзОВ “Рейтингове агентство “ІВІ – Рейтинг”

	2. ТзОВ “РЮРІК”

	3. ТзОВ “РЕЙТИНГОВЕ АГЕНТСТВО “ЕКСПЕРТ – РЕЙТИНГ”

	4. ТОВ “Кредит-Рейтинг”

	5. ТОВ “Українське кредитно-рейтингове агентство”

	6. ТОВ “РА “СТАНДАРТ РЕЙТИНГ”

	Міжнародні рейтингові агентства

	1. Fitch Ratings (Велика Британія, Сполучені Штати Америки)

	2. Moody’s Investors Service (Сполучені Штати Америки)

	3. Standard and Poor’s (Сполучені Штати Америки)

	4. Дочірні компанії, які знаходяться під операційним контролем Moody’s Investors Service Inc:

- Мудіз Інвесторс Сервіс Лтд (Moody's Investors Service Ltd), Лондон, Велика Британія;

- Мудіз Централ Юроп а.с. (Moody's Central Europe a.s.), Прага, Чеська Республіка;

- Мудіз Франс С.А.С. (Moody's France S.A.S), Париж, Франція;

- Мудіз Дойчланд ГмбХ (Moody's Deutschland GmbH), Франкфурт на Майні, Німеччина;

- Мудіз Італія С.р.л. (Moody's Italia S.r.l.), Мілан, Італія;

- Мудіз Інвесторс Сервіс Іспанія, С.А. ( Moody's Investors Service Espana, S.A.), Мадрид, Іспанія;

- Мудіз Істерн Юроп ЛЛС (Moody's Eastern Europe LLC), Москва, Росія;

- Мудіз Інвесторс Сервіс Інк (Moody's Investors Service Inc), Нью-Йорк, Сполучені Штати Америки


Рис. 5.2. Міжнародні рейтингові агентства, які визнані Національною комісією з цінних паперів та фондового ринку

Тестові завдання:

1. Вид інтелектуальної діяльності, що передбачає здійснення аналізу, обґрунтування перспектив розвитку та використання науково-технічних та організаційно-економічних інновацій врахуванням предметної області та проблем клієнтів називається:

а) фінансовий лізинг.


в) фандрайзинг.

б) фінансовий консалтинг.


г) аутстаффінг.

2. До основних видів фінансового консалтингу згідно Європейського довідника консультантів з менеджменту не відноситься:

а) система обліку.



в)фінансові резерви.

б) зниження собівартості.


г) ціноутворення.

3. Визначення об’єктивного стану обраних параметрів у діяльності підприємства і їх інтерпретація для формування висновків і рекомендацій з оцінки поточного стану підприємства називають:

а) діагностичний аналіз.


в) фінансово-економічний аналіз.

б) кореляційно-регресійний аналіз.
г) фундаментальний аналіз.

4. Складова частина комплексної діагностики компанії, яка є ефективним методом, що дозволяє здійснити оцінку її фінансового стану називається:

а) діагностичний аналіз.

б) аналіз підприємства за відкритими даними.

в) фінансово-економічний аналіз.
г) технічний аналіз.

5. Здійснення моніторингу, що передбачає врахування числових показників, розраховані за допомогою “відкритих даних”(ЗМІ, Інтернет, експертних оцінок, опитувань, тестувань тощо) називають:

а) діагностичний аналіз.

б) аналіз підприємства за відкритими даними.

в) фінансово-економічний аналіз.
г) технічний аналіз.

6. Фінансова послуга, пов’язана з пошуком інвестування називається:

а) аутсорсинг.
б) лізинг.
в) фандрайзинг.

г) аудит.

7. Фінансова послуга, пов’язана з придбанням майна та передачею його на підставі відповідного договору фізичним чи юридичним особам за певну плату на визначений строк і на визначених умовах, обумовлених договором називається:

а) аутсорсинг.



в) фандрайзинг.

б) лізинг.




г) аудит.

8. До трійки найвідоміших світових рейтингових агенцій відносяться:

а) McKinsey and Company, Boston Consulting Group, Bain and Company.

б) Standard & Poor’s, Moody’s та Fitch.

в) Booz Allen Hamilton, Monitor Group, Oliver Wyman.

г) Mercer Human Resource Consulting, The Parthenon Group, Marakon Associates.

9. Для банків рейтинговими агенціями розроблено наступну систему класифікації – рейтинг внутрішньої фінансової стійкості, який містить наступні категорії:

а) 1, 2, 3, 4.




в) A, B, C, D.

б) 1, 2, 3, 4, 5.




г) A, B, C, D, E.

Ситуації
	
	Назва
	
	Визначення

	1
	реорганізація
	А
	скупка однією особою або групою осіб контрольного пакету акцій, перехід контролю від однієї групи акціонерів до іншої

	2
	реінжиніринг
	Б
	припинення діяльності підприємства без переходу прав і обов’язків третім особам

	3
	антикризове управління
	В
	придбання компанії, за якого всі активи і зобов’язання поглинаються покупцем

	4
	ліквідація
	Г
	“Посередники”, що пропонують свої послуги на ринку злиття і поглинань компаній

	5
	злиття
	Д
	створення нової компанії шляхом об’єднання рівних за масштабом компаній

	6
	“амальгамація”
	Е
	вид реструктуризації підприємства, що здійснюється при незадовільній структурі господарських зв'язків чи системи управління підприємством

	7
	поглинання або аквізиція
	Є
	вид реструктуризації підприємства, що передбачає залучення вузькоспеціалізованих технічних фахівців

	8
	рейдери
	Ж
	комплексна консалтингова послуга, яка надається для підприємств, що потрапили у кризову ситуацію


Тема 6. ФІНАНСОВІ ПОСЛУГИ У СФЕРІ КОРПОРАТИВНОГО МЕНЕДЖМЕНТУ
План лекції
1. Фінансові послуги, пов’язані з реструктуризацією підприємства.
2. Оцінка ефективності концентрації фінансового капіталу.
3. Оцінка вартості компанії.
4. Процедури Due Diligence.

План практичного заняття
1. Фінансові послуги, пов’язані з реструктуризацією підприємства.

2. Методика проведення операцій злиття і поглинання компаній (інструктивні матеріали НБУ, порівняння з закордонним досвідом).

3. Аналіз підходів до оцінки ефективності концентрації фінансового капіталу.

4. Оцінка вартості компанії.
Конспект лекції: в схемах і таблицях

	Спрямована на укрупнення підприємства
	Спрямована на подрібнення підприємства
	Без змін розмірів підприємства

	· злиття

· приєднання

· поглинання
	· поділ

· виділення
	· перетворення


Рис. 6.1. Види реорганізації підприємства

	комплексна
	часткова

	перетворення в ході такої реструктуризації торкається всіх елементів підприємства (довготерміновий та дорогий процес до якого прибігають лише окремі підприємства)
	перетворення в ході такої реструктуризації торкається одного або декілька видів бізнесу


Рис. 6.2. Види реструктуризації підприємства
	реструктуризація виробництва
	реструктуризація активів
	фінансова реструктуризація
	корпоративна реструктуризація (реорганізація)

	передбачає внесення змін до організації та у виробничо-господарську сферу підприємства з метою підвищення його рентабельності та конкурентоспроможності
	включає в себе заходи, результатом яких є зміни в структурі та складі активної сторони балансу
	пов‘язана зі зміною структури й розмірів власного та позичкового капіталу, а також зі змінами в інвестиційній діяльності підприємства
	має на меті змінити власника статутного фонду, створення нових юридичних осіб і нову організаційно-правову форму діяльності

	ЗАХОДИ

	· зміна керівництва підприємства

· впровадження нових, прогресивних форм та методів управління

· диверсифікація асортименту продукції

· поліпшення якості продукції

· підвищення ефективності маркетингу

· зниження витрат на виробництво

· зниження чисельності зайнятих на підприємстві
	· продаж часини основних фондів

· продаж зайвого обладнання, запасів сировини та матеріалів

· продаж окремих підрозділів підприємства

· зворотний лізинг (продаж основних фондів фінансової організації, банку, СК з одночасним зворотним отриманням їх в оперативний чи фінансовий лізинг)

· реалізація окремих видів фінансових вкладень

· рефінансування дебіторської заборгованості
	· реструктуризація заборгованості перед кредиторами

· одержання додаткових кредитів

· збільшення статутного фонду

· замороження інвестиційних вкладень
	· часткова або повна приватизація

· поділ великих підприємств на частини

· виокремлення з великих підприємств тих чи інших підрозділів

· приєднання до інших и злиття з іншими, потужними підприємствами


Рис. 6.3. Форми реструктуризації підприємства 
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  СТАН  ПІДПРИЄМСТВА  

Зовнішні зміни      державно - політичні фактори      економічні і соціально - демографічні фактори      міжнародні фактори      правові та науково - технологічні фактори  

Внутрішні зміни      управління персоналом      матеріально - технічне  забезпечення      виробництво      збут      бухгалтерський облік  

діагностика  

розробка стратегії та проекту  реструктуризації  

погодження основних напрямів  реструктуризації  

процес реструктуризації  

аналіз ефективності реструктуризації  

Рис. 6.4. Етапи реструктуризації
	Основні ризики, які повʼязані з проведенням реструктуризації

1) ризик неправильного вибору методу реструктуризації;

2) ризик передчасної оцінки результатів реструктуризації;

3) ризик недостатньої кваліфікації керівника підприємства;

4) ризик неправильної оцінки ресурсів, що необхідно для реструктуризації;

5) ризик низької мотивації осіб, які приймають участь у реструктуризації;

6) ризик появи негативних соціальних наслідків (звільнення працівників);

ризик неякісного юридичного супроводу проекту.
	Показники ефективності реструктуризації підприємств
– підвищення продуктивності праці за рахунок запровадження системи сучасних машин, автоматизованих ліній тощо;

– зниження витрат підприємства;

– досягнення і збільшення прибутковості;

– збільшення обсягів виробництва та продажів продукції;

– збільшення грошових надходжень;

– поновлення платоспроможності та ліквідності


Рис. 6.5. Ризики, які потребують управління для ефективної реструктуризації
Таблиця 6.1. Показники структури капіталу
	Показник
	Суть
	Формула розрахунку
	Значення

	1
	2
	3
	4

	Коефіцієнт автономії
	характеризує незалежність підприємства від зовнішніх джерел фінансування
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	Рекомендоване значення цього показника становить не менш 60% від усіх джерел грошових коштів. При великій питомій вазі власного капіталу кредитори більш охоче надають позички


	Коефіцієнт фінансової залежності (показник мультиплікації власного капіталу)
	відображає частку позикового капіталу в джерелах грошових коштів
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	Коефіцієнт маневреності власного капіталу
	показує, яку частину власного капіталу вкладено в робочий капітал
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де РК власні оборотні кошти, які можна визначити як власний капіталом мінус необоротні активи
	За рекомендаціями, він має бути більше 0,1, але, скоріше за все, більш конкретно він залежить від галузевих особливостей підприємства

	Коефіцієнт загальної заборгованості
	визначає частку «чужих грошей» у загальній сумі претензій до активів компанії
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	1
	2
	3
	4

	Показник відношення довгострокової заборгованості до суми капіталізації
	Під капіталізацією будемо розуміти загальну суму пасивів без короткострокових зобов’язань підприємства
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	Бажано, щоб значення цього коефіцієнту було менше 0,5. У випадку його перевищення слід здійснити більш детальну перевірку причин.

	Коефіцієнт фінансового левериджу (співвідношення власного капіталу й позикових коштів
	показує, скільки одиниць власних коштів приходиться на кожну одиницю запозичених
	Kфін._левер= ВК/ ПК
	Оптимальне значення цього коефіцієнта менше або дорівнює 0,5. Його критичне значення  дорівнює одиниці

	Коефіцієнт покриття готівковими ресурсами процентних виплат
	характеризує можливості компанії обслуговувати свої борги
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ЕВІТ валовий прибуток до сплати процентів за кредит і податків

І –  загальна сума процентних виплат
	


Таблиця 6.2. Методи оцінки вартості підприємства

	Доходний підхід
	Витратний підхід
	Порівняльний підхід

	оцінка вартості підприємства на основі отриманих доходів
	оцінка вартості підприємства на основі затрат на придбання активів
	оцінка вартості підприємства, що основується на вартості підприємств з аналогічною діяльністю чи аналогічними активами

	Особливості методів оцінки вартості бізнесу

	1. Метод капіталізації доходів
За допомогою даного методу вартість бізнесу визначається діленням
	1. Метод вартості чистих активів
Чистими активами є ті, що не включають вартість зобов’язань. Тобто це є
	1. Метод ринку капіталу

Вартість бізнесу визначається на основі ринкових цін акцій аналогічних підприємств


	1
	2
	3

	виручки за рік (чистий дохід без ПДВ) на коефіцієнт капіталізації

2. Метод дисконтування грошових потоків
Вартість бізнесу визначають на основі прогнозування доходів та їх дисконтування з врахуванням дисконтної ставки, яка цікавить інвестора. Якщо доходи підприємства суттєво змінюються з року в рік, то для оцінки бізнесу обирається метод дисконтування грошових потоків з врахуванням їх зміни в різні періоди. Для дисконтування, як правило, використовується кумулятивний метод визначення ставки, який основується на основі безризикових доходів (ставка довгострокових ОВДП). Кумулятивний метод найкраще враховує всі види інвестиційних ризиків, що характерні особливостям економіки та специфіці діяльності підприємства, яке оцінюється.
	активи, що сформовані за рахунок власних джерел: внесків засновників або прибутку.

2. Метод ліквідаційної вартості

Метод вартості чистих активів, який додатково враховує зменшення вартості на суму витрат, що пов’язані із ліквідацією бізнесу.

Найчастіше затратний метод оцінки вартості бізнесу використовується для:

· оцінки всього підприємства;

· оцінки контрольного пакету акцій;

· оцінка молодих підприємств, коли невідомі дані про майбутні прибутки

· на ринку відсутні підприємства, що займаються аналогічною діяльністю;

· у випадку ліквідації підприємства.

Витратний метод використовується для оцінки підприємств, що мають багато матеріальних активів, а також для новоствореного бізнесу (стартапів).
	2. Метод угод
Вартість бізнесу визначається із врахуванням цін на акції аналогічних підприємств.

3. Метод галузевих коефіцієнтів

Цей метод ґрунтується на використанні галузевих статистичних показників.

Порівняльний метод дає найбільш точні результати, за умови, що альтернативний ринок існує. Аналогом для порівняння є підприємство, що має схожу кількість майна і має схожий обсяг виробництва. Точність оцінки залежить від якості зібраних даних.


 SHAPE  \* MERGEFORMAT 



Рис. 6.6. Сутність Due diligence
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Рис. 6.7. Для чого потрібен Due diligence?
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Рис. 6.8. Хто, як і для кого проводить Due diligence
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Рис. 6.9. Реалізація Due diligence
	Експрес-перевірка
	
	Детальна перевірка

	Перевіряються найважливіші, ключові, критичні для прийняття рішення факти та документи
	якщо результати експрес-перевірки задовольняють, то можна переходити до іншої перевірки
	Більш детальна та спеціалізована перевірка

	
	
	

	Джерелами інформації є:

– формальні документи компанії (бухгалтерські звіти, договори, свідоцтва про реєстрації, документи, які підтверджують право власності…)

– бізнес-плани компанії, розрахунки, дослідження

– інтерв’ю та бесіди з власниками, менеджерами компанії

– збір експертних оцінок зовнішніх спеціалістів (КРУ, ДПУ тощо)


Рис. 6.10. Способи проведення Due diligence
Тестові завдання:

1. Для оцінки бізнесу використовуються наступні підходи:

а) паушальних платежів, роялті, доходів.

б) перспективний, ретроспективний.
в) фінансовий, маркетинговий, обліковий.
г) витратний, прибутковий, порівняльний.
2. Експертиза стану справ компанії із залученням спеціалістів з бухгалтерського обліку та аудиту, необхідна для укладання певної угоди з організацією, що перевіряється, називається:

а) аудит.




в) Due diligence.

б) комплексна оцінка майна.

г) фандрайзинг.

3. З ціллю визначення збутової та маркетингової стратегії компанії проводиться:

а) фінансовий Due Diligence.

в) фінансова діагностика.

б) ринковий Due Diligence.

г) аудит.

Ситуації
	
	Назва
	
	Визначення

	1
	затратний підхід оцінки бізнесу
	А
	при використанні цього підходу в оцінці бізнесу, основою для визначення вартості підприємства є ситуація на ринку, виражена в цінах досконалих операцій купівлі-продажу аналогічних підприємств або їх акцій (часткою)

	2
	прибутковий підхід оцінки бізнесу
	Б
	зловживання правом з боку акціонера для підвищення вартості акцій, що йому належать

	3
	порівняльний підхід оцінки бізнесу
	В
	створення нової компанії шляхом об’єднання рівних за масштабом компаній

	4
	Due diligence
	Г
	процес поглинання фірмами чужого бізнесу

	5
	грінмейл
	Д
	експертиза стану справ компанії із залученням спеціалістів з бухгалтерського обліку та аудиту, необхідна для укладання певної угоди з організацією, що перевіряється

	6
	рейдерство
	Е
	при визначенні вартості з позиції цього підходу основною задачею встановлюється встановлення вартості майна (сукупності матеріальних і нематеріальних активів) підприємства

	7
	“амальгамація”
	Є
	при оцінці бізнесу з позиції цього підходу основою для розрахунків виступає дохід, який, як передбачається, може принести підприємство в майбутньому


Завдання. Виділити особливості здійснення операцій М&A в Україні

	горизонтальні
	1. … 2. … 3. …..

	вертикальні
	1. … 2. … 3. …..

	конгломеративні
	1. … 2. … 3. …..


Завдання. Охарактеризувати структуру Аудиторського висновку.

Завдання 4. Визначити мету, спеціалістів та особливості оформлення результатів процедури Due diligence інтелектуальної власності та стартапів.

Завдання 5. Охарактеризувати основну мету функціонування міжнародної мережі Baker Tilly в Україні. А також навести не менше 5 прикладів консалтингових, аудиторських або юридичних фірм, які проводять процедури оцінки бізнесу або Due diligence в цілому в Україні. 
Тема 7. ФІНАНСОВІ ПОСЛУГИ З ОБЛІКУ ТА ЗБЕРЕЖЕННЯ ПРАВ ВЛАСНОСТІ
План лекції

1. Структура Національної депозитарної системи.

2. Особливості обліку і збереження прав власності на ринку фінансових послуг України.

3. Оцінка комісійної винагороди за ведення реєстру, зберігання і обліку прав власності.

План практичного заняття

1. Вивчення нормативної бази з забезпечення прав власності при русі акціонерного капіталу.

2. Вивчення практики побудови Національної депозитарної системи.

3. Особливості обліку і збереження прав власності на фінансовому ринку України.

4. Оцінка комісійної винагороди за ведення реєстру, зберігання і обліку прав власності.

Конспект лекції: в схемах і таблицях

	Депозитарна діяльність
	Депозитарна система України
	Система депозитарного обліку цінних паперів

	діяльність професійних учасників депозитарної системи України та Національного банку України щодо надання послуг із зберігання та обліку цінних паперів, обліку і обслуговування набуття, припинення та переходу прав на цінні папери і прав за цінними паперами та обмежень прав на цінні папери на рахунках у цінних паперах депозитарних установ, емітентів, депозитаріїв-кореспондентів, осіб, які провадять клірингову діяльність, Розрахункового центру з обслуговування договорів на фінансових ринках, депонентів, номінальних утримувачів, а також надання інших послуг, які мають право надавати професійні учасники депозитарної системи України
	сукупність учасників депозитарної системи та правовідносин між ними щодо ведення обліку цінних паперів, прав на цінні папери і прав за цінними паперами та їх обмежень, що встановлюються в системі депозитарного обліку цінних паперів, у тому числі внаслідок проведення розрахунків за правочинами щодо цінних паперів
	сукупність інформації, записів про емісійні цінні папери (вид із зазначенням типу, номінальна вартість і кількість, реєстр кодів цінних паперів (міжнародних ідентифікаційних номерів цінних паперів), обмеження обігу тощо) на рахунках у цінних паперах власників таких рахунків; інформації про емітентів; про власників цінних паперів, які мають права за цінними паперами та права на цінні папери; про обмеження прав на цінні папери та прав за цінними паперами; про осіб, уповноважених власниками цінних паперів (управителів, заставодержателів, інших осіб, наділених відповідними правами щодо цінних паперів); про номінальних утримувачів; інші дані, що дають змогу ідентифікувати емісійні цінні папери і зазначених осіб; інша передбачена законодавством інформація


Рис. 7.1. Термінологія депозитарної діяльності
	Види депозитарної діяльності

	1) депозитарна діяльність Центрального депозитарію;

2) депозитарна діяльність Національного банку України;

3) депозитарна діяльність депозитарної установи;

4) діяльність із зберігання активів інститутів спільного інвестування;

5) діяльність із зберігання активів пенсійних фондів.


Рис. 7.2. Види депозитарної діяльності
	Підтвердження прав на цінні папери та прав за цінними паперами

	1. Підтвердженням прав на цінні папери та прав за цінними паперами, що існують в бездокументарній формі, а також обмежень прав на цінні папери у певний момент часу є обліковий запис на рахунку в цінних паперах депонента в депозитарній установі, а якщо права на відповідні цінні папери обліковуються на рахунку в цінних паперах номінального утримувача - обліковий запис на рахунку в цінних паперах власника цінних паперів в обліковій системі номінального утримувача, клієнта номінального утримувача.

Документальним підтвердженням наявності на певний момент часу прав на цінні папери та прав за цінними паперами депонента (у разі зарахування цінних паперів на депозит нотаріуса - відповідного кредитора) є виписка з рахунка в цінних паперах депонента, яка видається депозитарною установою на вимогу депонента або в інших випадках, установлених законодавством та договором про обслуговування рахунка в цінних паперах.

Документальним підтвердженням наявності на певний момент часу прав на цінні папери та прав за цінними паперами власника цінних паперів, які обліковуються на рахунку номінального утримувача, є документ, який згідно із законодавством держави реєстрації номінального утримувача або клієнта номінального утримувача підтверджує право власності на цінні папери та видається номінальним утримувачем або клієнтом номінального утримувача (залежно від місця обліку прав на цінні папери) на вимогу власника цінних паперів на підставі відповідного договору.

2. Виписка з рахунка в цінних паперах номінального утримувача є документальним підтвердженням наявності на певний момент часу прав на цінні папери на рахунку номінального утримувача, що належать клієнтам номінального утримувача або клієнтам клієнта номінального утримувача, та не є підтвердженням права власності на цінні папери.

3. Виписка з рахунка в цінних паперах не є цінним папером, а її передача від однієї особи до іншої не є вчиненням правочину щодо цінних паперів і не тягне за собою переходу прав на цінні папери та прав за цінними паперами.

4. Вимоги до виписки з рахунка в цінних паперах, що видається депозитарною установою, встановлюються Комісією.


Рис. 7.3. Підтвердження прав на цінні папери та прав за цінними паперами

УЧАСНИКИ ДЕПОЗИТАРНОЇ СИСТЕМИ УКРАЇНИ
Центральний депозитарій

	Мета діяльності
	забезпечує формування та функціонування системи депозитарного обліку цінних паперів

	Функція
	веде депозитарний облік всіх емісійних цінних паперів, крім тих, облік яких веде Національний банк України

	В Україні може існувати лише один Центральний депозитарій

	Організаційно-правова форма
	акціонерне товариство

	Акціонерами можуть бути
	держава, Національний банк України, учасники фондового ринку, центральні депозитарії інших країн, міжнародні депозитарно-клірингові установи, а також міжнародні фінансові організації, членами яких є Україна

	Частка у статутному капіталу
	одного акціонера разом з пов’язаними особами повинна становити не більш як 5 відсотків;

центрального депозитарію інших країн, міжнародної депозитарно-клірингової установи або міжнародної фінансової організації, членом якої є Україна, повинна становити не більш як 25 відсотків;

держави разом з Національним банком України повинна становити не менш як 25 відсотків плюс одна акція. Орган управління державною часткою в статутному капіталі Центрального депозитарію цінних паперів визначається Кабінетом Міністрів України

	Мінімальний розмір статутного капіталу
	не менш як 100 мільйонів гривень

	Фінансові послуги
	1) зарахування цінних паперів (крім цінних паперів, віднесених до компетенції Національного банку України) у систему депозитарного обліку, їх облік та зберігання, а також списання цінних паперів у зв’язку з їх погашенням та/або анулюванням;

2) ведення обліку зобов’язань емітента за цінними паперами власних випусків (крім цінних паперів, віднесених до компетенції Національного банку України) стосовно кожного випуску цінних паперів на підставі депонування глобального сертифіката та/або тимчасового глобального сертифіката;

3) зберігання глобальних сертифікатів та тимчасових глобальних сертифікатів (крім глобальних сертифікатів та тимчасових глобальних сертифікатів випусків цінних паперів, віднесених до компетенції Національного банку України);

4) здійснення нумерації (кодифікації) цінних паперів відповідно до міжнародних норм, ведення реєстру кодів цінних паперів (міжнародних ідентифікаційних номерів цінних паперів);

5) складення реєстрів власників іменних цінних паперів (крім цінних паперів, віднесених до компетенції Національного банку України);

6) зберігання інформації про осіб, визначених на надання емітенту реєстру власників іменних цінних паперів;

7) отримання доходів та інших виплат за операціями емітентів (у тому числі тих, що розміщені та обертаються за межами України) на рахунок Центрального депозитарію, відкритий у Розрахунковому центрі, для їх подальшого переказу отримувачам;

8) відкриття та ведення рахунків у цінних паперах емітентів, Національного банку України, депозитарних установ, депозитаріїв-кореспондентів, клірингових установ та Розрахункового центру;

9) ведення рахунка (рахунків) в цінних паперах депозитарної установи, що припинила свою депозитарну діяльність або якій анульовано відповідну ліцензію за правопорушення на ринку цінних паперів чи в іншому визначеному Комісією випадку, а також відповідальне зберігання документів, баз даних, копій баз даних, архівів баз даних депозитарної установи, інформації про тих її депонентів, що в установленому порядку не закрили свої рахунки в цінних паперах, та цінних паперів, які обліковувалися на їх рахунках, та подання інформації про стан таких рахунків згідно із законодавством;

10) встановлення єдиних уніфікованих правил (стандартів) відображення та передачі інформації щодо обліку та обігу цінних паперів, обслуговування корпоративних дій емітентів та іншої інформації, яка вноситься до системи депозитарного обліку;

11) впровадження міжнародних стандартів з питань провадження депозитарної діяльності;

12) здійснення контролю за клієнтами в частині провадження ними депозитарної діяльності

	Максимальні та мінімальні розміри тарифів на оплату послуг
	встановлюються Центральним депозитарієм за погодженням з Комісією та Антимонопольним комітетом України

	Зобов’язання 
	– оприлюднювати результати своєї діяльності та структуру власності

– проводити щорічний аудит своєї діяльності відповідно до міжнародних стандартів аудиту

	Гарантії невтручання у діяльність Центрального депозитарію
	1. Втручання державних органів або їх посадових осіб у виконання функцій та здійснення повноважень Центральним депозитарієм забороняється.

2. Забороняється вилучення (виїмка) матеріальних носіїв інформації, пов’язаних із здійсненням Центральним депозитарієм депозитарного обліку цінних паперів та операцій з цінними паперами.

	Органи Цн.Депозитарію
	загальні збори акціонерів, наглядова рада, правління, ревізійна комісія


Національний банк України

	Функція
	здійснення депозитарного обліку облігацій внутрішніх державних позик України, цільових облігацій внутрішніх державних позик України, казначейських зобов’язань України та облігацій внутрішніх місцевих позик

	Фінансові послуги
	1) зарахування цінних паперів у систему депозитарного обліку, їх облік та зберігання, а також списання цінних паперів у зв’язку з їх погашенням та/або анулюванням;

2) ведення обліку зобов’язань емітента за цінними паперами власних випусків стосовно кожного випуску цінних паперів на підставі депонування глобального сертифіката та/або тимчасового глобального сертифіката;

3) зберігання глобальних сертифікатів та тимчасових глобальних сертифікатів;

4) складення реєстрів власників іменних цінних паперів;

5) зберігання інформації про осіб, визначених на надання емітенту реєстру власників іменних цінних паперів;

6) отримання доходів та інших виплат за операціями емітентів (у тому числі тих, що розміщені та обертаються за межами України) на рахунок Національного банку України для їх подальшого переказу отримувачам;

7) відкриття та ведення рахунків у цінних паперах емітентів, депозитарних установ, депозитаріїв-кореспондентів, клірингових установ та Розрахункового центру.


Депозитарні установи

	Організаційно-правова форма
	акціонерне товариство або товариство з обмеженою відповідальністю

	Мінімальному розмір сплаченого статутного капіталу для отримання ліцензії
	не менш як 7 мільйонів гривень

	Зобов’язання 
	відкрити рахунок у цінних паперах у Центральному депозитарії

	Фінансові послуги
	· відкриття та обслуговування рахунків у цінних паперах;

· операції зарахування, списання, переказу, блокування та розблокування прав цінні папери;

· інформаційні операції (видача виписок, довідок та іншої інформації відносно цінних паперів);

· клірингові операції (перереєстрація прав власності на цінні папери за договорами, які укладаються на організаторах торгівлі);

· послуги із зберігання активів інститутів спільного інвестування;

· послуги емітентам цінних паперів;

· консультаційні послуги з питань обліку цінних паперів, депозитарної діяльності, фондового ринку України


Розрахунковий центр з обслуговування договорів на фінансових ринках

	Функція
	забезпечує здійснення грошових розрахунків за правочинами щодо цінних паперів, укладеними на фондових біржах та поза фондовою біржею, якщо проводяться розрахунки за принципом “поставка цінних паперів проти оплати”

	В Україні може існувати лише один Розрахунковий центр

	Організаційно-правова форма
	акціонерне товариство

	Акціонери
	Національний банк України, професійні учасники фондового ринку, а також міжнародні депозитарно-клірингові установи

	Статутний капітал
	частка Національного банку України повинна становити не менш як 25 відсотків плюс одна акція

	Фінансові послуги
	· проведення грошових розрахунків за правочинами щодо цінних паперів та інших фінансових інструментів, вчинених на фондовій біржі та поза фондовою біржею, якщо проводяться розрахунки за принципом "поставка цінних паперів проти оплати";

· відкриває та веде грошові рахунки учасників фондового ринку;

· забезпечує виплату доходу за цінними паперами, номінальної вартості при погашенні цінних паперів та при здійсненні емітентом інших корпоративних операцій, у тому числі за тими цінними паперами, що розміщені та обертаються за межами України;

· провадить професійну діяльність на фондовому ринку - клірингову діяльність

· відкриття та ведення рахунків клієнтів для здійснення розрахунків за правочинами щодо цінних паперів та інших фінансових інструментів

	Зобовʼязання
	відкрити рахунок у Національному банку України

	Клієнти 
	резиденти України (юридичні особи, їх відокремлені підрозділи, фізичні особи) та нерезиденти України (юридичні особи, представництва юридичних осіб в Україні та фізичні особи)


Тестові завдання:

1. Знерухомлені цінні папери, випущені у документарній формі, глобальні сертифікати цінних паперів, що підтверджують випуск цінних паперів у бездокументарній формі, які передані на зберігання до депозитарія, записи депозитаріїв на кореспондентських рахунках у цінних паперах в інших депозитаріях, крім власних, а також записи зберігачів стосовно депонованих до депозитарія на зберігання знерухомлених цінних паперів та/або бездокументарних цінних паперів називаються:

а) клірингові активи.


в) реєстраційні активи.

б) депозитарні активи.


г) інтелектуальні активи.

2. Облік цінних паперів на рахунках власників цінних паперів у зберігачів або облік на рахунках у цінних паперах, який здійснює депозитарій для зберігачів та емітентів називається: 

а) кліринговий облік.


в) управлінський облік.

б) депозитарний облік. 


г) контролінг.

3. Передача власником належних йому цінних паперів зберігачу або передача цінних паперів зберігачем до депозитарію, або передача емітентом глобального сертифікату власного випуску цінних паперів до депозитарію для здійснення депозитарної діяльності називається:

а) конвертація цінних паперів.

в) депонування цінних паперів.

б) індосамент цінних паперів.

г) авалювання цінних паперів.

4. Депозитарні операції з відкриття рахунків у цінних паперах, внесення змін до анкети рахунку, закриття рахунків у цінних паперах, зміни способу зберігання цінних паперів та інших змін, не пов'язаних зі зміною залишків цінних паперів на рахунках у цінних паперах називаються:

а) інформаційні операції депозитарної установи.

б) адміністративні операції депозитарної установи.

в) облікові операції депозитарної установи.

г) консультаційні операції депозитарної установи.

5. Депозитарні операції з ведення рахунків у цінних паперах та відображення операцій з цінними паперами, наслідком яких є зміна кількості цінних паперів на рахунках у цінних паперах, встановлення або зняття обмежень щодо їх обігу, а також зміна режиму та місця зберігання (знаходження) депозитарних активів.

а) інформаційні операції депозитарної установи.

б) адміністративні операції депозитарної установи.

в) облікові операції депозитарної установи.

г) консультаційні операції депозитарної установи.

6. Депозитарні операції, наслідком яких є видача виписок з рахунку у цінних паперах та іншої інформації щодо операцій депонентів (клієнтів) з рахунками у цінних паперах за запитами депонентів (клієнтів) та інших осіб згідно з їх повноваженнями на отримання такої інформації.

а) інформаційні операції депозитарної установи.

б) адміністративні операції депозитарної установи.

в) облікові операції депозитарної установи.

г) консультаційні операції депозитарної установи.

7. Депозитарні установи зберігають цінні папери наступними способами: 

а) затратним, доходним, ринковим.
в) обліковим, фінансовим.

б) відокремленим, колективним.

г) обліковим, ринковим.

8. Національна депозитарна система складається з:

а) одного рівня.



в) трьох рівнів.

б) двох рівнів.



г) чотирьох рівнів.

9. Стандартизацію обліку цінних паперів згідно з міжнародними стандартами здійснює:

а) ДКЦПФР.

б) Методологічна рада бухгалтерського обліку при Міністерстві фінансів.

в) Національний банк України.
г) Національна депозитарна система.

10. Частка одного учасника в статутному фонді депозитарія не може перевищувати:

а) п’яти відсотків фонду. 


в) двадцяти п’яти відсотків фонду.

б) десяти відсотків фонду. 

г) тридцяти відсотків фонду.

Ситуації
	
	Назва
	
	Визначення

	1
	активні рахунки у цінних паперах
	А
	реєстратор чи емітент, що веде реєстри власників іменних цінних паперів згідно з чинним законодавством

	2
	пасивні рахунки у цінних паперах
	Б
	юридична або фізична особа, яка користується послугами зберігача на підставі договору про відкриття рахунку в цінних паперах

	3
	клієнт депозитарія
	В
	юридична особа, виключним видом діяльності якої є надання послуг, що безпосередньо сприяють укладенню цивільно-правових угод з цінними паперами на біржовому та організаційно оформленому позабіржовому ринку цінних паперів

	4
	організатор торгівлі цінними паперами
	Г
	рахунки у цінних паперах, що відкриваються депозитарною установою згідно з її Регламентом та/або її Внутрішнім положенням про депозитарну діяльність та чинним законодавством з метою забезпечення депозитарного обліку депозитарних активів, зокрема, для відображення місця їх знаходження (зберігання) та стану випуску цінних паперів


	5
	реєстроутримувач
	Д
	рахунки у цінних паперах, які відкриває депозитарна установа для депонентів (клієнтів) з метою забезпечення депозитарного обліку та відображення операцій, пов’язаних з обігом цінних паперів, обмеженнями щодо обігу цінних паперів

	6
	депонент
	Е
	зберігач, який користується послугами депозитарія на підставі депозитарного договору, або емітент, який користується послугами депозитарія на підставі договору про обслуговування емісії цінних паперів, або інший депозитарій, з яким укладено договір про кореспондентські відносини щодо цінних паперів


Тема 8. ФІНАНСОВІ ПОСЛУГИ НА РИНКУ ЦІННИХ ПАПЕРІВ
План лекції
1. Роль і функції ринку цінних паперів на ринку фінансових послуг.

2. Емісійна діяльність держави на фондовому ринку.

3. Організація біржової інфраструктури. 
4. Фундаментальний і технічний аналіз в діяльності біржових посередників.

План практичного заняття
1. Роль і функції ринку цінних паперів на ринку фінансових послуг.

2. Вкладання капіталу в цінні папери.

3. Організація біржової інфраструктури.

4. Учасники біржових торгів і загальна характеристика суб’єктів біржового посередництва.

5. Фундаментальний і технічний аналіз в діяльності біржових посередників.

Тестові завдання:

1. Основними учасниками фондового ринку України в залежності від їхньої ролі і функцій є:

а) емітенти, інвестори, держава, посередники.

б) емітенти, інвестори, посередники.

в) емітенти, інвестори, держава, фондові біржі.

г) емітенти, фондові біржі, держава.

2. Проходження цінними паперами експертизи та включення до біржового списку називається:

а) валютний ділинг.



в) лістинг.

б) андеррайтинг.



г) інжиніринг.

3. Юридичні особи, організації, що створюються в формі акціонерних товариств, які надають послуги зі зберігання цінних паперів, а також обліку прав, які надаються називаються: 

а) андеррайтери.



в) депозитарії.

б) реєстратори.



г) клірингові установи.

4. Юридичні особи, що мають спеціальну ліцензію й займаються збором, фіксацією, обробкою, зберіганням і наданням даних, які складають систему ведення реєстру власників цінних паперів називаються:

а) андеррайтери.



в) депозитарії.

б) реєстратори.



г) клірингові установи.

5. В Україні Незалежних реєстраторів і депозитаріїв об’єднує наступна організація:

а) УМВБ.

б) ПФТС.

в) ПАРД.

г) ДФБ.

6. Спеціалізовані організації банківського типу, що здійснюють розрахункове обслуговування учасників біржового ринку називаються:

а) андеррайтери.



в) депозитарії.

б) реєстратори.



г) клірингові установи.

7. Поширенням біржової інформації різним підприємствам за допомогою сучасних технічних засобів займаються:

а) інформаційні агенства.

в) депозитарії.

б) реєстратори.

г) клірингові установи.

Ситуації
	
	Назва
	
	Визначення

	1
	тренд
	А
	особи (фірми), які здійснюють торговельне посередництво, у тому числі на біржах, або інші операції від свого імені, за свій рахунок і на власний ризик

	2
	агенти
	Б
	посередники, що грають на різниці в цінах на товар у часі, вивчаючи закономірності й взаємозв'язок цін на нього в різні періоди року (в окремі місяці) і прогнозуючи їх на майбутній період.

	3
	брокери
	В
	посередники, які вкладають гроші в спекулятивні операції (торгують за свій рахунок) на порівняно тривалий період (декілька днів, тижнів або навіть місяців), сприяючи переходу капіталів з одного ринку на інший

	4
	джобери
	Г
	загальний напрямок зміни ринку

	5
	дилери
	Д
	професійні торговці, які торгують для себе

	6
	трейдери
	Е
	посередники, що грають на географічній різниці в цінах

	7
	скальпери
	Є
	фірми (особи), які скуповують великі партії товарів для швидкого перепродажу

	8
	арбітражисти
	Ж
	посередники, які виступають як агенти у стосунках між продавцем і покупцем

	9
	спредери
	З
	юридичні чи фізичні особи, які здійснюють певні операції за дорученням інше особи (принципала) за його рахунок і від його імені, а також забезпечують підготовку операцій, але без права підпису контракту


Тема 9. ФІНАНСОВІ ПОСЛУГИ У СФЕРІ ГРОШОВО-КРЕДИТНИХ І ВАЛЮТНИХ РИНКІВ
План лекції
1. Організація грошово-кредитного та валютного ринку в Україні. 
2. Державні фінансові інститути на грошовому ринку.

3. Організація операцій на міжбанківському валютному ринку України.

4. Дилінгові послуги (FOREX–операції) на ринку фінансових послуг. 

План практичного заняття
1. Організація грошово-кредитного та валютного ринку в Україні.

2. Послуги міжнародних фінансових організацій.

3. Взаємозв’язок грошово-кредитного, валютного і фондового секторів ринку фінансових послуг.

4. Дилінгові послуги (FOREX–операції) на ринку фінансових послуг.

	ЧІТКІСТЬ
	ШВИДКІСТЬ
	ЗРУЧНІСТЬ

	розрахунки веде автоматизований електронний комплекс
	платежі в режимі реального часу
	банк враховує всі побажання клієнта


Рис. 9.1. Принципи надання банківських послуг

	ОСНОВНІ
	ПОТОЧНІ
	РОЗШИРЕНІ

	кредитування, послуги щодо вкладення капіталу, послуги за розрахунками, операції з валютою тощо
	послуги, які постійно змінюються і розвиваються, не торкаючись базової спрямованості банку, та спрямовані на те, щоб перетворити випадкового клієнта на постійного, спонукати клієнта до придання якомога більшої кількості послуг (підготування документів, платіжні послуги, контроль, бухгалтерське обслуговування, операції з ЦП, поради щодо оподаткування, консультування щодо інвестицій)
	послуги, спрямовані на формування дружніх стосунків із клієнтом, надання йому всебічної допомоги

(обслуговування зовнішньоекономічних зв’язків, допомога у сфері фінансів, менеджменту, використання зв’язків і контактів,  фінансових вигод)


Рис. 9.2. Види банківських послуг 

	Банк зобов’язаний
	Банкам забороняється

	· докладати максимальних зусиль для уникнення конфлікту інтересів працівників банку і клієнтів, а також конфлікту інтересів клієнтів банку;

· ідентифікувати всіх осіб, які здійснюють значні та/або сумнівні операції
	· вимагати від клієнта придбання будь-яких товарів чи послуг від банку або від спорідненої чи пов’язаної особи банку як обов’язку умову надання банківських послуг;

· вступати в договірні відносини з анонімними особами


Рис. 9.3. Зобов’язання банків
Таблиця 9.1. Загальна характеристика банківських послуг
	Банківські послуги
	Характеристика

	1
	2

	1) касове обслуговування
	Послуги з касового обслуговування клієнтів регламентується інструкцією № 1 НБУ «3 організації емісійно-касової роботи в установах банків України»

	2) приймання готівки
	Надання послуг з приймання готівки здійснюють денні та вечірні каси установ банків; інкасатори НБУ чи інкасатори комерційних банків; підприємства зв’язку для переказу на рахунки в установи банків. Каси здійснюють приймання i перерахування готівки протягом операційного дня:
1) від підприємств, об’єднань, організацій, установ у сплату будь-яких платежів за об’явами на внесення готівки з видачею квитанції;
2) внески для зарахування на субрахунок різноманітних фондів за об’явами на внесення готівки, на якій, кpiм підпису відповідального виконавця, повинна бути віза головного бухгалтера або начальника операційного відділу банку;
3) yci iншi надходження грошей – за прибутковими касовими ордерами з видачею підписаних касиром копій ордерів з відбитком печатки касира

	3) відкриття рахунків у національній валюті фізичних особам і використання коштів за рахунками
	В установах банків відкриваються поточні рахунки фізичним особам резидентам та нерезидентам – громадянам України; резидентам та нерезидентам – іноземцям та особам без громадянства, які отримали дозвіл на проживання в Україні або які тимчасово перебувають на території України терміном до року відповідно до візи або документів, що підтверджують законність їx перебування на території України згідно з чинним законодавством. 

Виконання операцій на поточних рахунках здійснюється на пiдстaвi розрахункових документів, де зазначається підстава для перерахування коштів, у безготівковій формі відповідно до вимог, передбачених інструкцією № 7 НБУ «Про безготівкові розрахунки в господарському обороті України» й іншими нормативними актами НБУ.
Поточний рахунок фізичної особи закривається на підставі його заяви або в разі смерті тa у випадках, передбачених договором або чинним законодавством


	1
	2

	4) ведення вкладних (депозитних рахунків)
	Депозитні рахунки відкриваються підприємствам, їхнім відокремленим підрозділам, фізичним особам на підставі укладеного депозитного договору між власником рахунка та банком на визначений у договорі термін.
Кошти на депозитні рахунки юридичних oci6 перераховуються з поточного рахунка i після закінчення тepмiнy зберігання повертаються на поточний рахунок. Проведення розрахункових операцій та видача коштів готівкою з депозитного рахунка юридичної особи забороняється.
Кошти на вкладні (депозитні) рахунки фізичних oci6 можуть бути внесені готівкою, перераховані з власного вкладного рахунка в іншому банку чи з поточного рахунка. Відсотки за депозитними рахунками можуть перераховуватися на поточний рахунок відповідно до умов депозитного договору або зараховуватися на поповнення депозиту. Власнику рахунка видається вкладний документ, яким може бути ощадна книжка (іменна чи на пред’явника); інший документ, що засвідчує укладення з банком договору. У договорі обумовлюються: сума, що вноситься на вкладний рахунок; термін зберігання та порядок повернення коштів; розмір сплати відсотків, умови перегляду їх розміру, відповідальність сторін; умови poзірвання договору: інші умови

	5) виплати заробітної плати через міжнародні платіжні картки
	Koмepційнi банки пропонують своїм клієнтам банківські послуги щодо організації виплати зapoбіної плати працівникам па платіжні картки Cirrus/Maestro або Eurocard/ Mastercard Mass з міжнародною сферою обслуговування відомої платіжної системи EUROPAY International.
Картки Cirrus/Maestro – це персоніфікований зaci6 платежу у вигляді пластикової картки, призначений для отримання готівки та здійснення платежів виключно в електронних пристроях (банкомати, електронні термінали).
Картки Eurocard/Maestercard Mass – це персоніфікований засіб платежу у вигляді пластикової картки i призначений для отримання готівки та здійснення платежів в електронних, ручних пристроях, через Інтернет.
Готівку з міжнародних платіжних карток можна без перешкод отримати в багатьох банкоматах. Комерційні банки України мають незалежний центр обробки карткових операцій, цілодобову службу підтримки держателів, досвідчений персонал тощо.


	1
	2

	6) надання кредитів
	Банківська система шляхом надання кредитів організовує й обслуговує рух капіталу, забезпечує його залучення, акумуляцію та перерозподіл між сферами виробництва та o6iry.
Форми банківського кредиту:
Для суб’єктів господарської діяльності – банківський, комерційний, лізинговий, іпотечний, бланковий, консорціумний.
Для фізичних ociб – споживчий кредит (лише в національній валюті) та іпотечний кредит.


	Валютний ринок
економічні відносини, які виникають між учасниками міжнародних розрахунків з приводу валютних операцій, зовнішньої торгівлі, надання фінансових послуг, здійснення інвестиційної та інших видів діяльності, які вимагають обміну та використання різних іноземних валют

	предмет торгівлі
	об’єкт торгівлі

	іноземна валюта
	валютні операції з продажу й обміну національної та іноземної валют


Рис. 9.4. Сутність валютного ринку

[image: image19.emf] 

ФУНКЦІЇ   ВАЛЮТНОГО   РИНКУ  

регулювання  економічних і  соціальних  процесів у державі.  

регулювання  валютних курсів і  диверсифікація  валютних резервів;  

своєчасне здійснення  міжнародних  розрахунків,  страхування  валютних ризиків;  


Рис. 9.5. Функції валютного ринку
	продавці/покупці валюти
	держава
	встановлює правила функціонування валютного ринку; реалізує на ринку через уповноважені органи частину валютних резервів

	
	Центральні банки
	здійснюють як комерційні операції з іноземною валютою, так і валютні інтервенції

	
	комерційні банки
	мають ліцензію на здійснення валютних операцій та здійснюють валютні операції як за дорученням клієнтів, так і з метою отримання доходів (валютні спекуляції)

	
	підприємства, які ведуть зовнішньоекономічну діяльність
	реалізують на ринку свою валютну виручку за експортовану продукцію

	
	фізичні особи
	які реалізують наявну у них валюту через мережу обмінних валютних пунктів

	
	
	

	посередники
	банки, валютні біржі, брокерські фірми, підприємницькі структури, міжнародні валютні, кредитні та фінансові установи


Рис. 9.6. Основні учасники (суб’єкти) валютних операцій
	міжнародний валютний ринок
	національний валютний ринок

	
	

	складається з системи тісно пов’язаних швидкодіючими канальними чи супутниковими комунікаціями регіональних ринків
	національні ринки – відрізняються за ступенем конвертованості національної валюти, за об'ємом зовнішньоторговельних та валютно-обмінних операцій, за ступенем інтегрованості в світове співтовариство, рівнем стійкості та відкритості економіки, рівнем розвитку комунікацій та ступенем регулювання державою валютних операцій

	регіональні ринки: Європейський – з центрами в Лондоні, Цюріху, Франкфурті; Азіатський – з центрами в Токіо, Гонконзі, Сінгапурі; Американський – з центрами в Нью-Йорку, Чікаго, Лос-Анджелесі
	

	здійснюється торгівля вільно конвертованими валютами та валютами місцевих національних ринків
	

	регіональні валютні ринки за характером операцій не відрізняються один від одного
	


Рис. 9.7. Структура валютного ринку

Таблиця 9.2. Типи конвертованості валюти

	Тип конвертованості
	Сутність

	Вільноконвер-тована валюта (ВКВ)
	Валюта, що вільно та без обмежень обмінюється на валюти інших країн і застосовується у всіх видах міжнародного обігу 

(Австрія, Великобританія, Данія, Канада, Нідерланди, Нова Зеландія, Сінгапур, Німеччина, Японія, США та інші)

Вільна конвертованість свідчить про стійкість економіки країни, можливості її економічного зростання і, як наслідок, довіру до її національної валюти з боку іноземних партнерів. Деякі вільно конвертовані валюти є резервними валютами

	Резервна валюта
	Валюта, яка використовується переважно для міжнародних розрахунків і зберігаються Центральними банками інших країн

(долар США, фунт стерлінгів, швейцарський франк, японську ієну – складають практично 100 % світових валютних резервів)

Наявність резервної валюти створює додаткові вигоди країні-емітенту, дозволяючи протягом тривалого терміну мати від’ємне сальдо в торговому і платіжному балансах без загрози національній економіці, бо така валюта не пред’являється до оплати у вигляді вимоги на поставку товарів чи інших активів, а залишається в інших країнах у вигляді резервів

	Частково конвертована валюта
	Обмінюється на обмежену кількість іноземних валют, в міжнародних розрахунках застосовується з обмеженнями

(вводяться урядом або Центральним банком, та полягають в регламентації операцій з валютою та валютними цінностями)

Наявність обмежень обумовлена нестабільністю економічного стану країни і незбалансованістю платіжного балансу.

Більшість країн світу, в тому числі й Україна, мають частково конвертовану валюту

	Неконвертована (замкнена) валюта
	Не обмінюється на інші іноземні валюти і застосовується лише на території країни

(валюти, на які накладаються обмеження з ввезення, вивезення, купівлі, продажу і до яких застосовуються різноманітні заходи валютного регулювання)

	Клірингова валюта
	Розрахункові валютні одиниці, які існують лише як розрахункові гроші у вигляді бухгалтерських записів банківських операцій за взаємними поставками товарів та наданням послуг між країнами-учасницями клірингових розрахунків
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ВАЛЮТНІ  ОПЕРАЦІЇ  

Валютний арбітраж   –   це  операції з  купiвлi - продажу валюти з  наступною оберненою угодою з метою  отримання прибутку вiд рiзницi  валютних курсів ;   Конверсійні операції   –   це угоди  агентів валютного ринку щодо обміну  обумовлених сум грошової одиниці  однієї країни на валюту іншої країни  за узгодженим курсом на певну дату ;  

Часовий арбітраж   –  отримання прибутку за рахунок  відкриття спекулятивних позицій за одним курсом  з  наступним закриттям після закінчення певного ча су (від  декількох хвилин до декількох місяців) за курсом, який  змінився ;  

Просторовий арбітраж   –  це операції, прибуток від  здійснення яких виникає через різницю в курсах на різних  валютних ринках .   Строкова угода  є угодою, при якiй платежі проводяться у  вс тановлений термін (від одного тижня до п’яти років) за  курсом, зафіксованим на час укладення угоди за контрактом,  тобто це угоди, в яких сторони домовляються про поставку  певної суми валюти через конкретний період часу після  укладання угоди за курсом, зафі ксованим в угоді ;  

СПОТ  або поточні конверсійні операції  –  є найпоширеніший  та становлять до 90 % обсягу валютних угод. У міжнародній  практиці прийнято, що поточні конверсійні операції  здійснюються на умовах спот, тобто з датою валютування на  2 - й   робочий день після дня укладання угоди ;  

Ф’ючерсн а  угод а  –   це  стандартизований фінансовий  інструмент; контракт на поставку  певного активу на узгоджену дату в  майбутньому;   Форвардн а  угод а   –  це операція, при  якій платежі проводяться у  встановлений термін за  курсом  зафіксованим на час укладання  угоди за контрактом;   Опціонн а  угод а  –  це угода, що дає право  одному з учасників угоди купити (опціон - PUT )   або продати (опціон - CALL ) відповідну  кількість іноземної валюти за фіксованим  курсом у встановлений термін, тод і як другий  учасник зобов’язується реалізувати це право.  

Операція аутрайт  означає, що продавець зобов’язується  продати, а покупець  –  купити валюту у установлений строк за  зафіксованим наперед курсом.  

Операція  “своп”   –  це продаж валюти на умовах спот - курс у, але  з одночасним укладанням оберненої форвардної угоди  


Рис. 9.8. Валютні операції
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Типи учасників  валютного ринку  

Резиденти   –  фізичні особи, які постійно проживають в Україні, а  також такі, що тимчасово знаходяться поза її межами ;  юридичні  особи і організації, створені відповідно до законодавства України  включаюч и їх представництва  за кордоном  

Нерезиденти   –  фізичні особи, які постійно проживають за  кордоном, в тому числі й такі, що тимчасово знаходяться в Україні ;   юридичні та неюридичні особи, а також  їх представництва і фірми,  створені відповідно до законів іноземної держави і функціонуючі на  території України  


Рис. 9.9. Типи учасників валютного ринку

Тестові завдання:

1. Співвідношення між двома валютами, що випливає з їхнього відношення до курсу третьої валюти називається:

а) лот.





в) крос-курс.

б) спот-курс.




г) валютне котирування.

2. Вартість одиниці однієї валюти, виражена в одиницях іншої валюти називається:

а) лот.





в) крос-курс.

б) спот-курс.




г) валютне котирування.

3. Розпорядження, дане Клієнтом Букмекеру, про відкриття, закриття або встановлення параметрів позиції на валютному ринку називається:

а) сертифікат.




в) лот.

б) ордер.




г) бід.

4. Найдавнішим відомим методом технічного аналізу є:

а) “хрестики-нулики”.

в) аналіз з числами Фібоначчі.

б) японські свічки.

г) аналіз і побудова ліній Ганна.

5. Для одержання оперативної інформації й здійснення угод на валютному ринку дилери можуть використати наступну систему:

а) Reuter Dealing 2000.


в) Vitruum NX.
б) FOREX.




г) Infochange.

6. Валюта, що вільно та без обмежень обмінюється на валюти інших країн і застосовується у всіх видах міжнародного обігу називається:

а) резервна.




в) частково конвертована.

б) вільноконвертована.


г) клірингова.

7. Валюта, яка використовується переважно для міжнародних розрахунків і зберігаються Центральними банками інших країн називається:

а) резервна.




в) частково конвертована.

б) вільноконвертована.


г) клірингова.

8. Розрахункові валютні одиниці, які існують лише як розрахункові гроші у вигляді бухгалтерських записів банківських операцій за взаємними поставками товарів та наданням послуг між країнами-учасницями клірингових розрахунків:

а) резервна.




в) частково конвертована.

б) вільноконвертована.


г) клірингова.

9. Валюта, яка обмінюється на обмежену кількість іноземних валют в міжнародних розрахунках та застосовується з обмеженнями називається:

а) резервна.




в) частково конвертована.
б) вільноконвертована.


г) клірингова.

10. Операція з купiвлi-продажу валюти з наступною оберненою угодою з метою отримання прибутку вiд рiзницi валютних курсів називається:

а) опціон.




в) котирування.

б) спред.




г) валютний арбітраж.

Ситуації
	
	Назва
	
	Визначення

	1
	технічний аналіз
	А
	операція, яка передбачає, що продавець зобов’язується продати, а покупець – купити валюту у встановлений строк за зафіксованим наперед курсом

	2
	кредитна лінія
	Б
	операція з купiвлi-продажу валюти з наступною оберненою угодою з метою отримання прибутку вiд рiзницi валютних курсів

	3
	форвардна угода
	В
	угода, де учасники надають певній стороні визначену суму незабезпеченого кредиту, беручи на себе ризик, що сторона не зможе поставити свою валюту


	4
	ф’ючерсна угода
	Г
	угода агентів валютного ринку щодо обміну обумовлених сум грошової одиниці однієї країни на валюту іншої країни за узгодженим курсом на певну дату

	5
	опціон
	Д
	встановлення курсів іноземних валют у відповідності з практикою, що склалась, і законодавчими нормами

	6
	спред
	Е
	різниця між ціною пропозиції та ціною продавця валюти

	7
	котирування
	Є
	графічне дослідження часової залежності курсів валют чи їх комбінацій

	8
	валютний арбітраж
	Ж
	угода що засвідчує взаємні зобов’язання покупця, продавця та організатора торгівлі щодо купівлі (продажу) валюти, які сприяють короткостроковій спекуляції відносно малими ринковими гравцями

	9
	конверсійна операція
	З
	угода, що дозволяє держателю обирати придбання або продаж однієї валюти в обмін на певну суму іншої валюти до визначеної дати

	10
	операція аутрайт
	І
	угода, коли розрахунковий день наступає пізніше, ніж через два робочих дні, яка дозволяє учасникам ринку захищатись від несприятливого розвитку подій на валютному ринку


Завдання. Вставити пропущені слова
1. Високий прибуток завжди поруч з ..., і навпаки – при максимальній надійності можна одержати лише мінімальні прибутки.

2. ... – вкладення грошей в різні інструменти, цінні папери, що істотно знижує ризик інвестування.

3. Інвестувати варто тільки ..., а не останню копійку.

4. За золотим правилом інвестора – купувати треба дешевше, а продавати ... .

5. … облігації, як найменш ризиковані фінансові інструменти, становлять основу фондових ринків більшості країн.

6. … здійснюють операції купівлі-продажу цінних паперів на ринку цінних паперів від свого імені та за свій рахунок.

7. На ринку цінних паперів емітенти випускають, а інвестори … цінні папери.

8. … є головним інструментом кредитування витрат урядів, різних державних установ, муніципалітетів.

9. На початку трансформаційних процесів в Україні майже єдиним фінансовим посередником була … .

10. З метою забезпечення захисту інтересів вкладників та стійкості банку законодавство встановлює мінімальний розмір … .

11. Для проведення спільного фінансування банки можуть укладати угоди про … кредитування.

12. Для заснування кредитної спілки потрібно не менш … осіб.

13. … – представник страховика, який діє від імені і за дорученням страховика.

14. При страхуванні … інвестиції можуть бути менш ліквідні, ніж при страхуванні відповідальності, оскільки збитки стабільніші й страхові контракти мають великі терміни страхування.

15. … – акціонерні страхові товариства, які обслуговують корпорації, концерни, крупні фінансово-промислові групи.

16. Мінімальний розмір статутного фонду страхової компанії, яка займається видами страхування іншими, ніж страхування життя, встановлюється в розмірі … .

17. В Україні найпоширенішим серед фінансових компаній видом фінансових послуг є послуги із … фізичних та юридичних осіб.

18. Для лізингодавця лізинг є менш ризиковим порівняно з … .

19. … діють за дорученням емітента і ведуть облік всіх акціонерів, що володіють емітованими ним цінними паперами.

20. … , клірингові організації і банки забезпечують облік зобов’язань та рух грошових коштів і цінних паперів між операторами фондового ринку.

Завдання. Пов’язати фінансових посередників з відповідними фінансовими послугами, які вони надають
	Види фінансових послуг
	НБУ
	Інші депозитні корпорації*
	Страхові корпорації
	Недержавні пенсійні фонди
	Інші фінансові посередники**
	Допоміжні фінансові організації***

	1. Управління фінансовим активами
	
	
	
	
	
	

	2. Діяльність з обміну валют
	
	
	
	
	
	

	3. Залучення фінансових активів із зобов’язанням щодо наступного їх повернення
	
	
	
	
	
	

	4. фінансовий лізинг
	
	
	
	
	
	

	5. Надання коштів у позику
	
	
	
	
	
	

	5.1. Надання коштів на умовах фінансового кредиту
	
	
	
	
	
	

	6. Надання гарантій
	
	
	
	
	
	

	6.1. Надання поручительств
	
	
	
	
	
	

	7. Послуги у сфері страхування
	
	
	
	
	
	

	8. Послуги у сфері накопичувального пенсійного забезпечення
	
	
	
	
	
	

	9. Торгівля цінними паперами
	
	
	
	
	
	

	10. Факторинг
	
	
	
	
	
	


* Банки, філії іноземних банків, клірингові установи, фонди підтримки житлового будівництва тощо.

** Корпорації, які мобілізують кошти на фінансових ринках, але не в формі депозитів, та використовують ці кошти для придбання інших фінансових активів, окрема іпотечні (земельні) банки кредитні спілки, довірчі товариства, лізингові компанії, пайові інвестиційні фонди та ломбарди.

*** Валютні, товарні та фондові біржі тощо.

Тема 10. ФІНАНСОВІ ПОСЛУГИ З ПЕРЕЙНЯТТЯ РИЗИКУ
План лекції
1. Поняття і класифікація фінансових ризиків.

2. Методи і оцінка ризиків на ринку фінансових послуг.

3. Методи управління фінансовими ризиками. 
План практичного заняття
1. Ймовірнісно-психологічні аспекти проблеми ризику в економіці.
2. Поняття і класифікація фінансових ризиків

3. Методи і оцінка ризиків на ринку фінансових послуг

4. Методи управління фінансовими ризиками.

Конспект лекції: в схемах і таблицях

	позитивний
	нульовий
	негативний

	(вигода, прибуток)
	(результат не змінюється)
	(збиток, втрата)

	критерії існування

	1) повинен бути можливим;

2) повинен мати випадковий характер;

3) факт реалізації невідомий у часі та просторі;

4) наслідки реалізації повинні бути об‘єктивно виміряні та оцінені


Рис. 10.1. Економічний результат настання ризику
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Методи    АНТИРИЗИКОВОЇ ДІЯЛЬНОСТІ  

Компенсація   збитків   Репресія   (подолання)  

Превенція   (запобігання)  


Рис. 10.2. Антиризикова діяльність

Таблиця 10.1. Класифікація фінансового ризику

	Ознаки 
	Види фінансового ризику

	1
	2

	а) за величиною
	– високий

– середній

– низький

	б) за ступенем допустимості
	– допустимий (пов’язаний із втратою прибутку у разі не реалізації рішень, втрата частини доходу)

– критичний (пов’язаний з можливістю неотримання (втрати) доходу, повністю втрачається дохід і виникає необхідність для відшкодування цих втрат)


	1
	2

	
	– катастрофічний (впливає на ліквідацію позицій фірми, на її платоспроможність; такий ризик є прямою передумовою банкрутства фірми, так як втрачається повністю все майно)

	в) за обʼєктами
	– ризик підприємця

– ризик банку

– ризик СК

– ризики окремих юридичних та фізичних осіб

	г) за видами діяльності
	– виробничий

– посередницький

– торгівельний

– транспортний

– консалтинговий

– страховий тощо

	д) за економічним змістом
	– чистий (передбачає відсутність збитків або отримання збитку)

– спекулятивний (передбачає відсутність прибутку, збитку (нульового результату), або отримання прибутку, або збитків)

	е) за характером
	– операційний (неправильна організація, помилка у виборі методу чи іншої фінансової операції)

– інфляційний (залежить від ступеня точності прогнозування та впливу  інфляції на результат діяльності)

– кредитний (непогашення кредиту чи несплати відсотків за ним)

– процентний (зміна ставок за кредитними ресурсами)

– валютний (зміна курсів валют)

	є) за галузевою і територіальною ознакою
	– загальноекономічні (зміни в економіці, валютній політиці, рівні інфляції, ВВП тощо)

– галузеві (пов‘язані зі специфікою кожної галузі)

– регіональні (пов‘язані зі специфікою спрямованості кожного регіону)

– країни (політичні, економічні ризики)

	і) за систематичністю
	– систематичні (пов‘язані з економічною а політичною ситуаціями в країні та світі: ризик зміни відсоткової ставки, ризик падіння загальноринкових цін, ризик інфляції тощо)

– несистематичні (пов‘язані з фінансовим станом конкретного емітента ЦП: ризик ліквідності (можливість втрат при реалізації ЦП через зміни оцінки його якості), галузевий ризик)


	Причини виникнення фінансового ризику

	1) слабка і нестабільна економіка країни;

2) інфляція;

3) зростання витрат на підприємстві;

4) незадовільне керівництво фінансовою політикою підприємства;

5) зниження цін на світовому ринку;

6) конкурентна боротьба;

7) економічна криза;

8) політичні фактори;

9) державне регулювання банківської облікової ставки;

10) суттєві коливання обмінних курсів валют.


Рис. 10.3. Причини виникнення фінансового ризику

	МЕТОДИ ОЦІНЮВАННЯ фінансового ризику

	· метод експертних оцінок (складання порівняльних характеристик рівнів ризику, визначення рейтингів, підготовка аналітичних експертних оглядів)

· економіко-математичне моделювання (правильний вибір моделі)

· комп‘ютерна імітація ризику

· метод соціально-економічного експерименту (проведення окремих експериментів за типовими фінансовими ситуаціями)

· метод аналогій (на основі практичного досвіду інших підприємств оцінюється ймовірність настання певних подій, отримання конкретного фінансового результату)


Рис. 10.4. Методи оцінювання фінансового ризику
	Диверсифікація
	Лімітування
	Страхування

	Розподіл інвестованих коштів між різними об‘єктами вкладення, які безпосередньо не пов‘язані між собою
	Встановлення ліміту, тобто граничних сум витрат, продаж, кредиту

Використовується:

– банками при наданні кредиту СГД при продажу товарів у кредит

– інвесторами при визначенні суми вкладення капіталу
	Інвестор готовий відмовитися від частки прибутку, тільки б уникнути ризику, тобто він готовий заплатити за зниження ступеня ризику до нуля


Рис. 10.5. Методи управління фінансовими ризиками

Таблиця 10.2. Етапи управління ризиками
	ідентифікація ризику
	оцінка ризику
	нейтралізація ризику

	1-а стадія

складання переліку можливих несистематичних ризиків підприємства, які притаманні кожному з напрямку його діяльності 

(господарські, інвестиційні, фінансові)

2-а стадія

визначення переліку систематичних ризиків пов‘язаних з господарською діяльністю підприємства в цілому

3-тя стадія

Формування портфеля фінансових ризиків
	базовими величинами, що розраховуються є величина збитків, яких може зазнати підприємство та ймовірність настання цих збитків

для визначення цих величин використовуються складні алгоритми розрахунків
	до інструментів відносяться:

· диверсифікація

· страхування

· формування відповідних резервів

· хеджування


Таблиця 10.3. Основні фінансові інструменти хеджування ризиків

	Фінансовий інструмент
	Характеристика

	1
	2

	Форвардний контракт
	стандартний документ, який засвідчує зобов‘язання особи придбати (продати) цінні папери, товари або кошти у визначений час та на визначених умовах у майбутньому, з фіксацією цін такого продажу під час укладення такого Ф.к. 

При цьому будь-яка сторона Ф.к. має право відмовитися від його виконання винятково за наявності згоди іншої сторони контракту або у випадках, визначених цивільним законодавством. 

Претензії щодо невиконання або неналежного виконання Ф. к. можуть пред'являтися винятково емітенту такого Ф. к.

Продавець Ф. к. не може передати (продати) зобов'язання за цим контрактом іншим особам без згоди покупця Ф. к.

Покупець Ф. к. має право без погодження з іншою стороною контракту в будь-який момент до закінчення строку дії (ліквідації) Ф. к. продати такий контракт будь-якій іншій особі, включаючи продавця такого Ф. к.


	1
	2

	Фʼючерс
	стандартний документ, який засвідчує зобов'язання придбати (продати) цінні папери, (можливо ще не виготовлені) товари або кошти у визначений час та на визначених умовах у майбутньому, з фіксацією цін на момент виконання зобов‘язань сторонами контракту

При цьому будь-яка сторона Ф. к. має право відмовитися від його виконання винятково за наявності згоди іншої сторони контракту або у випадках, визначених цивільним законодавством.

Покупець Ф. к. має право продати такий контракт протягом строку його дії іншим особам без погодження умов такого продажу з продавцем контракту.

	Опціон
	стандартний документ, який засвідчує право придбати або продати цінні папери (товари, кошти) на визначених умовах у майбутньому, з фіксацією ціни на час укладення такого опціону або на час такого придбання за рішенням сторін контракту

Продавець опціону (емітент) несе безумовне та безвідкличне зобов'язання щодо придбання/продажу цінних паперів (товарів, коштів) на умовах укладеного опціонного контракту. 

Будь-який покупець опціону має право відмовитися у будь-який момент від придбання/продажу таких цінних паперів (товарів, коштів). 

Претензії стосовно неналежного виконання або невиконання зобов'язань опціонного контракту можуть пред'являтися винятково емітенту опціону. 

Опціон може бути проданий без обмежень іншим особам протягом строку його дії.

	Своп
	є угодою про обмін активів, процентних виплат, процентних ставок або інших характеристик, вказаних в угоді, з метою оптимізації структури капіталу компанії і отримання додаткового доходу 

(контракт на придбання/продаж певної кількості ЦП, товарів, коштів супроводжується контрактом на зворотний їх продаж/купівлю на певну дату в майбутньому)


Тестові завдання:

1. Страхування цінового ризику учасників біржової торгівлі, яке дозволяє мінімізувати їх фінансові втрати шляхом одночасного укладання форвардної та ф’ючерсної угоди на однаковий обсяг однакового товару називається:

а) фінансова діагностика.


в) хеджування.

б) валютний ділинг.



г) Due Diligence.

2. Похідний фінансовий інструмент, фінансовий актив або фінансове зобов’язання, справедлива вартість яких і грошові потоки від яких, як очікується, компенсуватимуть зміни справедливої вартості або потоку грошових коштів об'єкта хеджування називається:

а) твердий контракт;


в) інструмент хеджування.

б) фінансова гарантія;


г) об’єкт хеджування.

3. Актив, зобов'язання або майбутня операція, що створюють для підприємства ризик зміни справедливої вартості цих активів і зобов'язань або зміни грошових потоків, пов'язаних з майбутньою операцією називається:

а) твердий контракт.


в) інструмент хеджування.

б) фінансова гарантія.


г) об’єкт хеджування.

4. Приватне інвестиційне партнерство, що в основному здійснює інвестиції в публічні цінні папери та похідні фінансові інструменти, а кількість його інвесторів обмежується 99 особами називається:

а) венчурний інвестиційний фонд.
в) хедж-фонд.

б) пенсійний фонд.



г) пайовий інвестиційний фонд.

5. Виділяють наступні основні стратегії хедж-фондів:

а) консервативна, помірна, ризикова.

б) енергетичного приросту, купівлі активів кризових підприємств, операції на розвинутих ринках.

в) японські свічки, дожі, лінії Ганна.

г) відкрита, прихована.

Ситуації
	
	Назва
	
	Визначення

	1
	диверсифікація
	А
	статистичний метод, який використовується для вивчення структури залежності між двома інструментами

	2
	ризикова премія
	Б
	статистичний метод, який використовується для визначення ступеня взаємозв’язку двох величин, якими, залежно від інструментів, що розглядаються, можуть бути процентні ставки, обмінні курси тощо

	3
	хеджер
	В
	синтетичний показник оцінки процентного ризику, який відображає цінову чутливість та мінливість


	4
	кореляційний аналіз
	Г
	надбавка (до ціни, рівня відсоткової ставки, тарифу тощо), яка виступає у вигляді плати за ризик

	5
	лінійна регресія
	Д
	особа чи компанія, які усувають ризик шляхом тимчасового відкриття позиції на одному ринку та протилежної позиції на іншому, економічно не пов’язаному ринку, такому як ф’ючерсний чи ринок за балансових інструментів

	6
	протяжність 
	Е
	розподіл загальної фінансової суми поміж декількома об’єктами


Тема 11. ІНФОРМАЦІЙНЕ ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ РИНКУ ФІНАНСОВИХ ПОСЛУГ
План лекції
1. Ролі інформації для спрямування фінансових потоків і формування попиту на фінансові послуги.
2. Контроль за прозорістю та відкритістю ринків фінансових послуг органами, які здійснюють державне регулювання ринків фінансових послуг. 
3. Захист прав споживачів фінансових послуг.

План практичного заняття
1. Стратегія забезпечення прозорості ринку фінансових послуг і шляхи її реалізації.

2. Визначення ролі інформації для спрямування фінансових потоків і формування попиту на фінансові послуги.
3. Функції та обов’язки органів, які здійснюють державне регулювання ринків фінансових послуг у частині контролю за прозорістю та відкритістю ринків фінансових послуг.
Конспект лекції: в схемах і таблицях
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Рис. 11.1. Основні етапи процесу інформаційного наповнення ринку фінансових послуг
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Рис. 11.2. Основні інформаційні інститути фінансового ринку, які продукують первинну інформацію
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Рис. 11.3. Основні елементи інформаційної інфраструктури, що продукують інформацію
Тестові завдання
1. Створення правових основ для захисту інтересів споживачів фінансових послуг, правове забезпечення діяльності і розвитку конкурентоспроможного ринку фінансових послуг в Україні забезпечується законом України:

а) “Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди)”.

б) “Про фінансові послуги та державне регулювання ринків фінансових послуг”.

в) “Про Національний банк України”.

г) “Про платіжні системи та переказ грошей в Україні”.

2. Юридичні особи та фізичні особи – суб’єкти підприємницької діяльності, які відповідно до закону мають право здійснювати діяльність з надання фінансових послуг на території України називаються:

а) фінансові установи.

в) учасники ринків фінансових послуг.

б) саморегулівні організації.

г) уповноважені органи.

3. Неприбуткові об’єднання фінансових установ, створені з метою захисту інтересів своїх членів та інших учасників ринків фінансових послуг та якому делегуються відповідними державними органами, що здійснюють регулювання ринків фінансових послуг, повноваження щодо розроблення і впровадження правил поведінки на ринках фінансових послуг та/або сертифікації фахівців ринку фінансових послуг – це:

а) фінансові установи.

в) учасники ринків фінансових послуг.

б) саморегулівні організації.
г) уповноважені органи.

4. До фінансових послуг не відноситься:

а) довірче управління фінансовими активами.

б) діяльність з продажу проїзних квитків.

в) залучення фінансових активів із зобов'язанням щодо наступного їх повернення.

г) фінансовий лізинг.

5. Здійснення державою комплексу заходів щодо регулювання та нагляду за ринками фінансових послуг з метою захисту інтересів споживачів фінансових послуг та запобігання кризовим явищам називається:

а) саморегулювання ринку фінансових послуг.

б) державне регулювання ринків фінансових послуг.

в) державне регулювання фінансового ринку.

г) фінансове регулювання.

6. Спеціально уповноважений орган виконавчої влади у сфері регулювання ринків фінансових послуг у межах, визначених законодавством України та до повноважень якого належить прийняття рішень про погодження концепцій та програм розвитку ринків фінансових послуг, проектів законів України та ін. – це:

а) Національна комісія з регулювання ринків фінансових послуг України.

б) Національний банк України.

в) Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку України.

г) Міністерство фінансів України.

Завдання. Охарактеризувати діяльність 2-х саморегулівних організацій (будь-яку одну національну та одну міжнародну).

Наприклад, національні саморегулівні організації:

– Українська асоціація інвестиційного бізнесу
– Професійна асоціація учасників ринку капіталу та деривативів

– Асоціація «Українські фондові торговці
– Ліга страхових організацій України
Міжнародні організації – Міжнародна організація фондових бірж, Міжнародна організація комісій з цінних паперів (IOSCO).

Ситуації

	
	Назва
	
	Визначення

	1
	аудитори
	А
	поширення інформації через засоби масової інформації, Інтернет, або іншим способом, результатом чого можуть бути хибні, чи такі, що вводять в оману показники ринку відносно попиту, пропозиції чи ціни фінансових інструментів, включаючи поширення чуток та хибних новин

	2
	інсайдери
	Б
	надання певної фінансової та нефінансової інформації тим чи іншим суб’єктам, необхідної для прийняття рішень у сфері фінансової діяльності


	3
	маніпулювання ринком фінансових послуг
	В
	сукупність консультаційних послуг, що передують фінансовим операціям чи надаються у процесі їх здійснення

	4
	фінансовий консалтинг
	Г
	особи, що мають в силу свого службового чи сімейного статусу доступ до конфіденційної інформації про справи підприємства

	5
	інформаційні послуги
	Д
	спеціалізовані організації, покликані здійснювати незалежний контроль за достовірністю інформації, яку оприлюднюють учасники фондового ринку


Тема 12. ДЕРЖАВНЕ РЕГУЛЮВАННЯ ТА САМОРЕГУЛЮВАННЯ
РИНКУ ФІНАНСОВИХ ПОСЛУГ
План лекції
1. Державне регулювання ринку фінансових послуг в Україні. 
2. Державна політика на валютному ринку.

3. Державне регулювання інвестиційних процесів в економіці.

4. Регулювання діяльності окремих видів фінансових інститутів.

5. Саморегулівні організації фінансових посередників: сутність та функції.

План практичного заняття
1. Особливості історичного розвитку та основні завдання державного регулювання ринку фінансових послуг. 

2. Державне регулювання ринку фінансових послуг в Україні.

3. Регулювання діяльності окремих видів фінансових інститутів. 

4. Саморегулівні організації фінансових посередників: сутність та функції.

Тестові завдання:

1. Створення правових основ для захисту інтересів споживачів фінансових послуг, правове забезпечення діяльності і розвитку конкурентоспроможного ринку фінансових послуг в Україні забезпечується законом України:

а) “Про інститути спільного інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди)”.

б) “Про фінансові послуги та державне регулювання ринків фінансових послуг”.

в) “Про Національний банк України”.

г) “Про платіжні системи та переказ грошей в Україні”.

2. Юридичні особи та фізичні особи – суб’єкти підприємницької діяльності, які відповідно до закону мають право здійснювати діяльність з надання фінансових послуг на території України називаються:

а) фінансові установи.

в) учасники ринків фінансових послуг.

б) саморегулівні організації.

г) уповноважені органи.

3. Неприбуткові об’єднання фінансових установ, створені з метою захисту інтересів своїх членів та інших учасників ринків фінансових послуг та якому делегуються відповідними державними органами, що здійснюють регулювання ринків фінансових послуг, повноваження щодо розроблення і впровадження правил поведінки на ринках фінансових послуг та/або сертифікації фахівців ринку фінансових послуг – це:

а) фінансові установи.

в) учасники ринків фінансових послуг.

б) саморегулівні організації.
г) уповноважені органи.

4. До фінансових послуг не відноситься:

а) довірче управління фінансовими активами.

б) діяльність з продажу проїзних квитків.

в) залучення фінансових активів із зобов'язанням щодо наступного їх повернення.

г) фінансовий лізинг.

5. Здійснення державою комплексу заходів щодо регулювання та нагляду за ринками фінансових послуг з метою захисту інтересів споживачів фінансових послуг та запобігання кризовим явищам називається:

а) саморегулювання ринку фінансових послуг.

б) державне регулювання ринків фінансових послуг.

в) державне регулювання фінансового ринку.

г) фінансове регулювання.

6. Спеціально уповноважений орган виконавчої влади у сфері регулювання ринків фінансових послуг у межах, визначених законодавством України та до повноважень якого належить прийняття рішень про погодження концепцій та програм розвитку ринків фінансових послуг, проектів законів України та ін. – це:

а) Національна комісія з регулювання ринків фінансових послуг України.

б) Національний банк України.

в) Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку України.

г) Міністерство фінансів України.

ТЕСТОВІ ЗАВДАННЯ 
на екзамен з дисципліни
РИНОК ФІНАНСОВИХ ПОСЛУГ
	№ п/п
	Тест завдання
	Варіант відповідей

	Сутність ринку фінансових послуг та його роль в економіці

	1
	Що з перерахованого нижче не відноситься до поняття “фінансові активи”:
	А. грошові кошти та їх еквіваленти;

Б. дебіторська заборгованість;

В. фінансові інвестиції;

Г. цінні папери;

Д. немає правильної відповіді.

	2
	Фінансовим установам забороняється вступати в договірні відносини з клієнтами (юридичними і фізичними особами) у разі:
	А. якщо клієнт має договірні відносини з іншими фінансовими установами;

Б. якщо виникає сумнів стосовно того, що особа виступає не від власного імені;

В. якщо немає офіційного підтвердження про згоду (погодження) НБУ;

Г. якщо немає офіційного підтвердження про погодження Нацкомфінпослуг;

Д. немає вірної відповіді.

	3
	За сегментарною структурою ринок фінансових послуг поділяється на (знайдіть невірну відповідь):
	А. фінансові послуги на валютному ринку;

Б. фінансові послуги на ринку праці;

В. фінансові послуги на фондовому ринку;

Г. фінансові послуги на міжбанківському ринку;

Д. фінансові послуги на кредитному ринку.

	4
	Фінансовим установам забороняється:
	А. поширення у будь-якій формі реклами та іншої інформації, що містить неправдиві відомості про їх діяльність у сфері фінансових послуг;

Б. співпраця з будь-якими неофіційними розповсюджувачами інформації про стан ринку фінансових послуг;

В. поширення у будь-якій формі реклами;

Г. поширення інформації про види своєї діяльності;

Д. співпраця з аналітичними агентствами, що співпрацюють з їхніми конкурентами.

	5
	Фінансовий кредит визначається як:
	А. сума, яку має виплатити боржник власному кредитору.

Б. грошові кошти та їх еквіваленти, цінні папери, що можуть виступати як об’єкт позики;

В. грошові кошти, що надаються підприємствам під встановлений процент і на встановлений строк;

Г. вартість емісії боргових цінних паперів;

Д. кошти, які надаються у позику юридичній або фізичній особі на визначений строк та під процент.

	6
	Яке з нижченаведених тверджень зайве у визначенні поняття “Фінансова установа”:
	А. юридична особа;

Б. юридична або фізична особа;

В. надає фінансові послуги;

Г. надає фінансові кредити;

Д. внесена до відповідного реєстру у порядку, встановленому законом.

	7
	Поняття “емітент” ототожнюють з поняттям:
	А. кредитна організація;

Б. позичальник;

В. дебітор;

Г. інвестор;

Д. фінансова установа.

	8
	Ринок фінансових послуг – це:
	А. місце зустрічі продавця і покупця відповідного товару;

Б. сфера розповсюдження інформації про попит і пропозицію на певний вид фінансових послуг;

В. сфера діяльності учасників ринків фінансових послуг з метою надання та споживання певних фінансових послуг;

Г. економічні відносини між учасниками ринку;

Д. місце, де відбувається обмін різними видами фінансових послуг.

	9
	Діяльність яких фінансових установ регулюється Законом України “Про фінансові послуги та державне регулювання ринків фінансових послуг”:
	А. державного казначейства;

Б. державних цільових фондів;

В. фінансових установ, що мають статус міжурядових міжнародних організацій;

Г. фінансових установ, що не мають статус міжурядових міжнародних організацій;

Д. пенсійного фонду.

	10
	Фінансові посередники прийнято класифікувати на три основні групи:
	А. депозитні інститути, ощадні інститути, інноваційні інститути;

Б. депозитні інститути, ощадні інститути, інноваційно-інвестиційні інститути;

В. депозитні інститути, договірні ощадні інститути, банківські установи;

Г. посередники банківської та пара банківської системи;

Д. договірні ощадні інститути, інвестиційні посередники, депозитні інститути.

	11
	За формою суб’єктів ринки фінансових послуг поділяють:
	А. домашні господарства, суб’єкти господарювання, держава;

Б. домашні господарства, банківські установи, держава;

В. фондові, валютні, грошові, ринок хеджування, ринок позичкового капіталу;

Г. прямі та непрямі учасники ринку;

Д. фондові, валютні, грошові, ринок позичкового капіталу, ринок праці.

	12
	Головною метою надання фінансової послуги виступає:
	А. отримання прибутку в інтересах третіх осіб в результаті здійснення операції з фінансовими активами;

Б. отримання прибутку в інтересах третіх осіб в результаті здійснення операції з фінансовими активами або збереження реальної вартості фінансових активів в інтересах третіх осіб;

В. збереження реальної вартості фінансових активів в інтересах третіх осіб;

Г. отримання прибутку фінансовою установою при здійсненні нею операції з фінансовими активами;

Д. всі відповіді правильні.

	13
	Згідно ЗУ “Про фінансові послуги та державне регулювання ринків фінансових послуг” фінансовими вважаються такі послуги (оберіть зайве):
	А. надання гарантій та поручительств;

Б. послуги у сфері накопичувального пенсійного забезпечення;

В. обґрунтування розподілу чистого прибутку;

Г. довірче управління фінансовими активами;

Д. андерайтинг.

	14
	Назвіть фактори, що формують мету утворення та функціонування ринку фінансових послуг:
	А. акумулювання та ефективне розміщення існуючих заощаджень в економіку;

Б. акумулювання (поповнення) та адміністрування державного бюджету з метою його поповнення;

В. досягнення високих інвестиційних показників сальдо торгівельного балансу;

Г. опосередкування руху фінансових активів;

Д. всі відповіді правильні.

	15
	Фінансові послуги надаються суб’єктами господарювання на підставі:
	А. ліцензії;

Б. договору;

В. регламенту;

Г. сертифікату;

Д. проспекту емісії.

	16
	Фінансовим установам забороняється:
	А. припиняти дії договору;

Б. вимагати дострокового погашення боргу;

В. збільшувати процентну ставку;

Г. збільшувати розміри комісійних;

Д. правильними є відповіді А, Б, В.

	17
	Клієнт фінансової установи має право на інформацію щодо:
	А. відомостей про фінансові показники діяльності фінансової установи та її економічний стан, які підлягають обов’язковому оприлюдненню;

Б. переліку керівників фінансової установи та її відокремлених підрозділів;

В. переліку послуг, що надаються фінансовою установою;

Г.  цін/тарифів фінансових послуг;

Д. всі відповіді правильні.

	18
	Фінансова установа до укладення з клієнтом договору про надання фінансової послуги додатково надає йому інформацію про:
	А. фінансову послугу із зазначенням її вартості та умови надання додаткових фінансових послуг та їх вартість;

Б. порядок сплати податків і зборів за рахунок фізичної особи в результаті отримання фінансової послуги;

В. механізм захисту фінансовою установою прав споживачів та порядок урегулювання спірних питань, що виникають у процесі надання фінансової послуги;

Г. реквізити органу, який здійснює державне регулювання ринків фінансових послуг (адреса, номер телефону тощо), а також реквізити органів з питань захисту прав споживачів;

Д. всі відповіді правильні.

	19
	У Звіті про корпоративне управління фінансова установа повинна подати інформацію про захист прав споживачів фінансових послуг, зокрема:
	А. наявність механізму розгляду скарг;

Б. прізвище, ім'я та по батькові працівника фінансової установи, уповноваженого розглядати скарги;

В. стан розгляду фінансовою установою протягом року скарг стосовно надання фінансових послуг (характер, кількість скарг, що надійшли, та кількість задоволених скарг);

Г. наявність позовів до суду стосовно надання фінансових послуг фінансовою установою та результати їх розгляду;

Д. всі відповіді правильні.

	20
	Фінансовим установам під час здійснення (надання) фінансових послуг забороняється вступати в договірні відносини з:
	А. іншими фінансовими установами;

Б. нефінансовими установами;

В. небанківськими установами;

Г. анонімними особами;

Д. клієнтами-юридичними чи фізичними особами фінансових установ–конкурентів.

	Суб’єкти ринку фінансових послуг

	21
	За формою суб’єктів ринку фінансових послуг поділяють на:
	А. домашні господарства, суб’єкти господарювання, фінансові посередники, держава;

Б. домашні господарства, суб’єкти господарювання, держава;

В. суб’єкти господарювання, держава;

Г. прямі та непрямі учасники ринку;

Д. емітенти, фінансові посередники, держава.

	22
	За функціями суб’єктів ринку фінансових послуг поділяють на:
	А. емітенти, фінансові посередники, заощаджувачі;

Б. емітенти, фінансові посередники, заощаджувачі, позичальники;

В. емітенти, фінансові посередники, позичальники;

Г. кредитор, фінансовий посередник, інвестор;

Д. емітенти, заощаджувачі, позичальники, державні установи.

	23
	Осіб, які від свого імені випускають цінні папери чи інші фінансові інструменти і зобов’язуються виконувати обов’язки, що випливають з умов їх випуску, називають:
	А. інституційні інвестори;

Б. інвестори;

В. емітенти;

Г. заощаждувачі;

Д. посередники.

	24
	Фізичні та юридичні особи, які мають вільні фінансові ресурси та наміри вкласти їх у фінансові активи з метою одержання доходу у вигляді дивідендів, процентів або приросту ринкової вартості таких фінансових активів – це:
	А. заощаджувачі;

Б. кредитори;

В. емітенти;

Г. посередники;

Д. учасники ринку.

	25
	Юридичні особи, які опосередковують зустрічний рух коштів та фінансових інструментів як на первинному, так і на вторинному ринках – це:
	А. заощаджувачі;

Б. інвестори;

В. емітенти;

Г. кредитори;

Д. посередники.

	26
	Фінансові послуги, що передбачають організацію передплати на цінні папери або їх реалізацію в інший спосіб називаються:
	А. валютний ділинг.;

Б. андерайтинг;

В. лізинг;

Г. форфейтинг;

Д. факторинг.

	27
	Фінансових посередників, що здійснюють чітке виконання доручень емітентів та інвесторів щодо розміщення, продажу чи придбання цінних паперів або інших фінансових інструментів називають:
	А. дилери;

Б. брокери;

В. джобери;

Г. скальпери;

Д. хакери.

	28
	Фінансування, що припускає наявність фінансових посередників (фінансових інститутів), які акумулюють вільні грошові кошти різних економічних суб'єктів і надають їх від свого імені на певних умовах іншим суб’єктам, що потребують цих засобів називають:
	А. прямим;

Б. опосередкованим;

В. безпосереднім;

Г. комісіонерським;

Д. всі відповіді правильні.

	29
	Установи, які у процесі своєї діяльності здійснюють довготермінове накопичення капіталів клієнтів (учасників) з метою здійснення згодом виплат цільового характеру на користь таких клієнтів (учасників) називаються:
	А. лізингові компанії;

Б. факторингові компанії;

В. договірні ощадні інститути;

Г. інститути спільного інвестування;

Д. депозитарні установи.

	30
	Установи, діяльність яких полягає у об’єднанні коштів індивідуальних інвесторів (клієнтів), та розміщення цих коштів у різноманітних фінансових активах з метою отримання прибутку називаються:
	А. лізингові компанії;

Б. факторингові компанії;

В. договірні ощадні інститути;

Г. інститути спільного інвестування;

Д. депозитарні установи.

	31
	Фінансові установи, які здійснюють управління індивідуально визначеними капіталами конкретних контрагентів – великими за розмірами капіталами та фондами називаються:
	А. інститути довірчого управління;
Б. інститути спільного інвестування;

В. договірні ощадні інститути;

Г. інституційні інвестори;

Д. депозитарні установи.

	32
	Установи, які здійснюють облік, збереження та фіксування переміщення цінних паперів від одного власника до іншого називаються:
	А. розрахунково-клірингові установи;

Б. аудитори;

В. інвестиційні консультанти;

Г. депозитарні установи;

Д. фондові біржі.

	33
	Установи, які здійснюють платежі по операціях у межах ринку цінних паперів називаються:
	А. розрахунково-клірингові установи;

Б. аудитори;

В. інвестиційні консультанти;

Г. депозитарні установи;

Д. депозитні установи.

	34
	Суб’єкти, які здійснюють інформаційно-консультаційне забезпечення учасників  фондового ринку називаються:
	А. розрахунково-клірингові установи;

Б. аудитори;

В. інвестиційні консультанти;

Г. депозитарні установи;

Д. фондові біржі.

	35
	Спеціалізовані фірми, покликані здійснювати незалежний контроль за достовірністю інформації, яку оприлюднюють учасники фондового ринку називаються:
	А. розрахунково-клірингові установи;

Б. аудитори;

В. інвестиційні консультанти;

Г. депозитарні установи;

Д. консалтингова компанія.

	36
	Фінансові установи, які здійснюють формування інвестиційних портфелів за власний рахунок і на власний ризик:
	А. депозитні інститути;

Б. договірні ощадні інститути;

В. інститути довірчого управління;

Г. брокери;

Д. дилери.

	37
	Розміщення цінних паперів торговцем цінними паперами за дорученням, від імені та за рахунок емітента здійснює:
	А. франчайзинг;

Б. андеррайтинг;

В. форфейтинг;

Г. інжиніринг;

Д. аутсорсинг.

	38
	Оферентами фінансових послуг є:
	А. фізичні особи, які звертаються до послуг фінансових посередників;

Б. юридичні особи, які звертаються до послуг фінансових посередників;

В. державні органи, звертаються до послуг фінансових посередників з метою реалізації своїх намірів на ринку; 

Г. особи, що займаються наданням фінансових послуг на професійній основі;

Д. всі відповіді правильні.

	39
	Споживачами фінансових послуг є:
	А. позичальники;

Б. вкладники капіталу;

В. страхувальники;

Г. покупці та продавці фінансових активів;

Д. всі відповіді правильні.

	40
	Роль євроінтеграційних процесів у розвитку небанківських фінансових установ в Україні полягає у:
	А. зростанні обсягів іноземних інвестицій;

Б. зростанні обсягів операцій із гривнею на світовому валютному ринку;

В. зростанні міжнародного товарообороту з випереджувальним зростанням обсягів експорту;

Г. мінімізації кореляції між негативними тенденціями розвитку європейської економіки та економіки національної;

Д. всі відповіді правильні.

	Інституційна структура ринку фінансових послуг

	41
	Надавати фінансові послуги за рахунок залучених коштів має право на підставі відповідної ліцензії лише:
	А. фінансова установа;

Б. кредитна установа;

В. банківська установа;

Г. небанківська установа;

Д. інвестиційна установа.

	42
	Банк самостійно визначає:
	А. вид своєї діяльності;

Б. напрями своєї діяльності;

В. спеціалізацію за видами послуг;

Г. правильними є відповіді Б, В;

Д. самостійно нічого не визначає.

	43
	Банк називається державним, якщо:
	А. 100 % його фінансових ресурсів належить державі;

Б. 100 % капіталу банку належить державі;

В. 100 % статутного капіталу належить державі;

Г. 100 % залученого капіталу належить державі;

Д. 100 % власного капіталу належить державі.

	44
	На державний банк не поширюється обов’язок:
	А. складати і виконувати річний фінансовий план;

Б. складати річну фінансову звітність;

В. формувати фінансову політику;

Г. обов’язкової перевірки фінансової звітності аудиторською фірмою;

Д. всі відповіді правильні.

	45
	Банківська асоціація не має права:
	А. займатися банківською діяльністю;

Б. підприємницькою діяльністю;

В. утворюватися з метою отримання прибутку;

Г. втручатися у діяльність банків-членів асоціації;

В. всі відповіді правильні.

	46
	Засновниками банку можуть бути:
	А. юридичні особи, в яких банк має істотну участь;

Б. держава в особі КМУ;

В. інститути спільного інвестування;

Г. громадські об’єднання, політичні партії, релігійні та благодійні організації;

Д. правильними є відповіді Б,В.

	47
	Українські банки мають право створювати (у тому числі шляхом придбання):
	А. дочірні банки;

Б. філії;

В. представництва на території інших держав;

Г. банківські спілки;

Д. всі відповіді правильні.

	48
	Реорганізація банку може здійснюватися шляхом:
	А. злиття;

Б. приєднання;

В. поділу;

Г. виділення;

Д. всі відповіді правильні.

	49
	До банківських послуг належать:
	А. залучення у вклади (депозити) коштів та банківських металів від необмеженого кола юридичних і фізичних осіб;

Б. відкриття та ведення поточних (кореспондентських) рахунків клієнтів, у тому числі у банківських металах, та рахунків умовного зберігання (ескроу);

В. розміщення залучених у вклади (депозити), у тому числі на поточні рахунки, коштів та банківських металів від свого імені, на власних умовах та на власний ризик;

Г. торгівля ватними цінностями у готівковій та безготівковій формі;

Д. правильними є відповіді А, Б, В.

	50
	Банкам забороняється здійснювати:
	А. самостійне встановлення процентних ставок;

Б. самостійне встановлення комісійної винагороди за надані послуги;

В. ризикову діяльність, що загрожує інтересам вкладників банку;

Г. ризикову діяльність, що загрожує інтересам акціонерів банку;

Д. правильними є відповіді В, Г.

	51
	Небанківські фінансово-кредитні установи це:
	А. установи, які акумулюють тимчасово вільні грошові кошти і розміщують їх у формі кредиту;

Б. неприбуткова організація, заснована фізичними особами на кооперативних засадах з метою задоволення потреб її членів у взаємному кредитуванні;

В. фінансовий посередник, який виконує одну чи декілька операцій з банківської діяльності;

Г. кооперативні ощадні інститути, організовані профспілками чи групою приватних осіб та об’єднані певними спільними матеріальними інтересами;

Д. договірні ощадні інститути, які здійснюють короткострокове цільове  кредитування.

	52
	На відміну від банків, небанківські фінансові посередники, формуючи свої ресурси, здійснюють недепозитне залучення коштів такими способами:
	А. шляхом продажу своїх цінних паперів (такі посередники називаються інвестиційними);

Б. на договірних засадах (такі посередники називаються договірними);

В. шляхом купівлі цінних паперів;

Г. правильна відповідь А, Б;

Д. правильна відповідь відсутня

	53
	Договірними небанківськими фінансово-кредитними посередниками є:
	А. страхові компанії, пенсійні фонди, ломбарди;

Б. лізингові компанії, факторингові компанії;

В. інвестиційні фонди, фінансові компанії, кредитні спілки;

Г. депозитарії, лізингові компанії, пенсійні фонди;

Д. правильна відповідь А, Б

	54
	Фінансові посередники, що спеціалізуються на видачі позичок населенню під заставу рухомого майна це:
	А. ломбарди;

Б. страхові компанії;

В. лізингові компанії;

Г. факторингові компанії;

Д. фінансові компанії

	55
	Кредитні спілки (кооперативи, товариства) це: 
	А. кооперативні ощадні інститути, організовані профспілками чи групою приватних осіб та об’єднані певними спільними матеріальними інтересами;

Б. особливий тип установ, що діє у сферах споживчого кредиту;

В. установа, що об’єднує індивідуальні заощадження і надає своїм пайовикам можливість вкласти їх у цінні папери та інші активи;

Г. фінансові посередники, що спеціалізуються на придбанні предметів тривалого користування та передачі їх в оренду;

Д. комерційна установа, яка спеціалізується на взаємному кредитуванні своїх засновників

	56
	Кошти пенсійного фонду формуються за рахунок:
	А. обов’язкових строкових внесків підприємств, установ і організацій;

Б. обов’язкових строкових внесків осіб, які займаються індивідуальною діяльністю, в тому числі на основі індивідуальної (кооперативної) оренди;

В. обов’язкових строкових внесків громадян, коштів направлених на виплату пенсій військовослужбовцям строкової служби та особам, які входять до органів внутрішніх справ і національної безпеки;

Г. правильними є відповіді А, В;

Д. всі відповіді правильні.

	57
	Чисельність засновників кредитної спілки не може бути менше ніж 50 осіб, які об’єднані хоча б за однією з таких ознак:
	А. мають спільне місце роботи чи навчання;

Б. належать до однієї професійної спілки, об’єднання професійних спілок;

В. проживають в одному селі, селищі, місті, районі, області;

Г. правильними є відповіді А, Б;

Д. всі відповіді правильні.

	58
	Членами Кредитної спілки можуть бути:
	А. громадяни України, іноземці, особи без громадянства, що постійно проживають на території України;

Б. громадяни України, іноземці, особи без громадянства, що постійно проживають на території України об’єднані спільним проживанням, місцем роботи, навчання, членством у громадській організації тощо;

В. громадяни України, які мають повну цивільну дієздатність, не позбавлені волі та не мають непогашеної судимості за корисливі злочини;

Г. правильними є відповіді А, В;

Д. всі відповіді правильні.

	59
	Суб’єктами фінансового лізингу можуть бути:
	А. лізингодавець;

Б. лізингоодержувач;

В. продавець (постачальник);

Г. інші юридичні або фізичні особи, які є сторонами договору фінансового лізингу;

Д. всі відповіді правильні.

	60
	Лізингові платежі можуть включати:
	А. суму, яка відшкодовує частину вартості предмета лізингу;

Б. платіж як винагороду лізингодавцю за отримане у лізинг майно;

В. компенсацію відсотків за кредитом;

Г. інші витрати лізингодавця, що безпосередньо пов’язані з виконанням договору лізингу;

Д. всі відповіді правильні.

	Інвестиційні установи як суб’єкти ринку фінансових послуг

	61
	Цінний папір, який випускається корпоративним інвестиційним фондом та засвідчує право власності інвестора на частку в корпоративному інвестиційному фонді називається:
	А. інвестиційний сертифікат;

Б. акція;

В. регламент;

Г. проспект емісії;

Д. інвестиційна декларація.

	62
	Надійність інвестиційних фондів забезпечується:
	А. високим рівнем управління фінансовими активами;

Б. високим рівнем диверсифікації активів;

В. закритим типом фонду;

Г. укрупненням інвестора;

Д. цільовим використанням інвестицій.

	63
	Ринок, на якому об’єктами купівлі-продажу виступають різноманітні інвестиційні товари та інструменти, а також інвестиційні послуги, що забезпечують процес реального і фінансового інвестування називається:
	А. інноваційний ринок;

Б. інвестиційний ринок;

В. кредитний ринок;

Г. лізинговий ринок;

Д. фінансовий ринок.

	64
	Підприємства-торговці цінними паперами, які, крім ведення посередницьких операцій на фондовому ринку можуть залучати кошти для здійснення спільного інвестування шляхом емісії і розміщення власних цінних паперів називають:
	А. інвестиційні дилери або андерайтери;

Б. трастові компанії;

В. інвестиційні компанії;

Г. інвестиційні фонди;

Д. компанії з управління активами.

	65
	Юридичні особи, створені у формі акціонерного товариства, що акумулюють кошти дрібних індивідуальних інвесторів для здійснення спільного інвестування називають:
	А. інвестиційні дилери або андерайтери;

Б. трастові компанії;

В. інвестиційні компанії;

Г. інвестиційні фонди;

Д. компанії з управління активами.

	66
	Спеціальні банківські установи або компанії, що займаються первинним розміщенням емітованих акцій і облігацій шляхом купівлі нових їх емісій та організації підписки (реалізації) їх учасникам вторинного фондового ринку дрібними партіями називаються:
	А. інвестиційні дилери або андерайтери;

Б. трастові компанії;

В. інвестиційні компанії;

Г. інвестиційні фонди;

Д. компанії з управління активами.

	67
	Інвестиційно-фінансові посередники, що здійснюють довірче управління цінними паперами або грошовими коштами, переданими їх у володіння третіми особами з метою інвестування в цінні папери:
	А. фінансово-промислові групи;

Б. трастові компанії або компанії з управління активами;

В. інвестиційні компанії;

Г. інвестиційно-фінансові доми;

Д. інвестиційні фонди.

	68
	Материнські компанії, яким належать підприємства, інвестиційні і страхові фірми, кредитно-фінансові установи та інші учасники, що функціонують у вигляді дочірніх її підприємств називаються:
	А. фінансово-промислові групи;

Б. трастові компанії або інвестиційні управляючі;

В. інвестиційні компанії;

Г. інвестиційно-фінансові доми;

Д. фонди довірчого управління.

	69
	Інвестиційні інститути, що здійснюють посередницьку діяльність на різноманітних інвестиційних ринках і надають комплексні інвестиційні послуги своїм клієнтам називаються:
	А. фінансово-промислові групи;

Б. трастові компанії або інвестиційні управляючі;

В. інвестиційні компанії;

Г. інвестиційно-фінансові доми;

Д. фонди довірчого управління.

	70
	До основних учасників інвестиційного ринку відносять:
	А. продавців і покупців інвестиційних товарів;

Б. продавців і покупців інвестиційних товарів, інвестиційних посередників;

В. продавців і покупців інвестиційних товарів, суб’єктів інфраструктури інвестиційного ринку;

Г. продавців і покупців інвестиційних товарів, суб’єктів інфраструктури інвестиційного ринку, інвестиційних посередників;

Д. продавців і покупців інвестиційних товарів, суб’єктів інфраструктури інвестиційного ринку, інвестиційних посередників, державу.

	71
	Цінний папір, який випускається компанією з управління активами пайового інвестиційного фонду та засвідчує право власності інвестора на частку в пайовому інвестиційному фонді називається:
	А. інвестиційний сертифікат;

Б. акція;

В. регламент;

Г. проспект емісії;

Д. інвестиційна декларація.

	72
	Зростання вартості активів інвестиційного фонду забезпечується за рахунок:
	А. зростання ринкової вартості активів, в які проінвестовано кошти фонду;
Б. доходу від торгівлі цінними паперами, які є в портфелі фонду;
В. процентів та дивідендів від активів, які є в портфелі фонду;

Г. правильними є відповіді А, В;
Д. всі відповіді є правильними.

	73
	Активи інституту спільного інвестування можуть складатися з:
	А. цінних паперів;

Б. коштів;

В. іноземної валюти;

Г. банківських металів;

Д. всі відповіді правильні.

	74
	До складу активів ІСІ можуть входити такі боргові зобов’язання:
	А. векселі;

Б. заставні;

В. договори відступлення прав вимоги;

Г. позики;

Д. в будь-який спосіб, не заборонений законодавством.

	75
	Проспект емісії цінних паперів ІСІ обов’язкового реєструється в:
	А. Міністерстві фінансів;

Б. НБУ;

В. Національному депозитарії України;

Г. НКЦПФР;

Д. Нацкомфінпослуг.

	76
	У відносинах з третіми особами КУА корпоративного фонду повинна діяти:
	А. від імені та в інтересах фонду;

Б. від свого імені та в своїх інтересах;

В. від свого імені, в інтересах учасників фонду та за власних рахунок;

Г. від імені фонду та в своїх інтересах;

Д. від свого імені, в інтересах учасників фонду та за рахунок фонду.

	77
	У відносинах з третіми особами КУА пайового фонду повинна діяти:
	А. від імені та в інтересах фонду;

Б. від свого імені та в своїх інтересах;

В. від свого імені, в інтересах учасників фонду та за власних рахунок;

Г. від імені фонду та в своїх інтересах;

Д. від свого імені, в інтересах учасників фонду та за рахунок фонду 
(в разі недостатності коштів – за власний рахунок).

	78
	КУА під час провадження діяльності з управління активами ІСІ не має права:
	А. набувати за рахунок активів ІСІ майно або цінні папери;

Б. здійснювати з власні кошти операції з активами ІСІ;

В. брати позику або кредит, що підлягає поверненню за рахунок активів ІСІ;

Г. надавати позику за рахунок активів ІСІ;

Д. всі відповіді правильні.

	79
	Кошти пайового фонду у банку зараховуються:
	А. на рахунок фонду;

Б. на окремий рахунок КУА, окремо від коштів інших фондів;

В. на спільний рахунок КУА з фондом;

Г. на окремий рахунок КУА, окремо від власних коштів;

Д. відповідь правильна Б, Г.

	80
	Корпоративний фонд не має права:
	А. здійснювати емісію цінних паперів, окрім акцій;

Б. надавати активи у заставу в інтересах третіх осіб;

В. відмовитися від викупу власних акцій;

Г. створювати спеціальні або резервні фонди;

Д. всі відповіді правильні.

	Фінансові послуги у сфері інфраструктурного забезпечення господарської діяльності

	81
	Вид інтелектуальної діяльності, що передбачає здійснення аналізу, обґрунтування перспектив розвитку та використання науково-технічних та організаційно-економічних інновацій врахуванням предметної області та проблем клієнтів називається:
	А. фінансовий лізинг;

Б. фандрайзинг;

В. фінансовий консалтинг;

Г. аутстаффінг;

Д. аутсорсинг.

	82
	До основних видів консалтингових послуг з фінансового управління, згідно Європейського довідника консультантів з менеджменту, не відноситься:
	А. система обліку;

Б. фінансові резерви;

В. неплатоспроможність (банкрутство);

Г. ціноутворення;

Д. збільшення прибутку.

	83
	Визначення об’єктивного стану обраних параметрів у діяльності підприємства і їх інтерпретація для формування висновків і рекомендацій з оцінки поточного стану підприємства називають:
	А. діагностичний аналіз;

Б. фінансово-економічний аналіз;

В. кореляційно-регресійний аналіз;

Г. фундаментальний аналіз;

Д. економіко-математичний аналіз.

	84
	Складова частина комплексної діагностики компанії, яка є ефективним методом, що дозволяє здійснити оцінку її фінансового стану називається:
	А. діагностичний аналіз;

Б. аналіз підприємства за відкритими даними;

В. фінансово-економічний аналіз;

Г. технічний аналіз;

Д. економіка-математичний аналіз.

	85
	Здійснення моніторингу, що передбачає врахування числових показників, розраховані за допомогою “відкритих даних” (ЗМІ, Інтернет, експертних оцінок, опитувань, тестувань тощо) називають:
	А. діагностичний аналіз;

Б. аналіз підприємства за відкритими даними;

В. фінансово-економічний аналіз;

Г. технічний аналіз;

Д. економіко-математичний аналіз.

	86
	Фінансова послуга, пов’язана з пошуком інвестування називається:
	А. аутсорсинг;

Б. лізинг;

В. фандрайзинг;

Г. аудитинг;

Д. інжиніринг.

	87
	Фінансова послуга, пов’язана з придбанням майна та передачею його на підставі відповідного договору фізичним чи юридичним особам за певну плату на визначений строк і на визначених умовах, обумовлених договором називається:
	А. аутсорсинг;

Б. лізинг;

В. фандрайзинг;

Г. аудитинг;

Д. інжиніринг.

	88
	До трійки найвідоміших світових рейтингових агенцій відносяться:
	А. McKinsey and Company, Boston Consulting Group, Bain and Company;

Б. Standard & Poor’s, Moody’s та Fitch;

В. Booz Allen Hamilton, Monitor Group, Oliver Wyman;

Г. Mercer Human Resource Consulting, The Parthenon Group, Marakon Associates;

Д. немає правильної відповіді.

	89
	Для банків рейтинговими агенціями розроблено наступну систему класифікації – рейтинг внутрішньої фінансової стійкості, який містить наступні категорії:
	А. 1, 2, 3, 4;

Б. A, B, C, D;

В. 1, 2, 3, 4, 5;

Г. A, B, C, D, E;

Д. правильні відповіді Б, Г.

	90
	Фінансовий консалтинг може включати такі послуги:
	А. аналіз фінансово-господарської діяльності;

Б. незалежні фінансові розслідування й пошук активів;

В. управління ризиками та оцінка бізнес-стратегій;

Г. побудова концепції антикризової програми;

Д. всі відповіді правильні.

	91
	Укладання договору між двома компаніями на передачу деяких функцій, завдань, бізнес-процесів – це:
	А. аутсорсинг;

Б. лізинг;

В. фандрайзинг;

Г. аудитинг;

Д. інжиніринг.

	92
	Складення технічних завдань, проектних пропозицій, проведення наукових досліджень і техніко-економічних обстежень, виконання інженерно-розвідувальних робіт з будівництва об'єктів, розроблення технічної документації, проектування – це:
	А. аутсорсинг;

Б. лізинг;

В. фандрайзинг;

Г. аудитинг;

Д. інжиніринг.

	93
	Недоліками аутсорсингу є:
	А. зменшення витрат компанії;

Б. скорочення штатного персоналу (економія на податках на заробітну плату);

В. вивільнення внутрішніх ресурсів компанії для виконання більш важливих функцій;

Г. ризик втрати конфіденційної внутрішньої інформації компанії;

Д.  мінімізація ризиків.

	94
	Фандрайзинг може здійснюватися шляхом фінансової підтримки від зовнішніх джерел за рахунок:
	А. грантів;

Б. коштів з місцевого бюджету;

В. участі у державних цільових програмах;

Г. спонсорства;

Д. всі відповіді правильні.

	95
	Користувачами Бюро кредитних історій можуть бути:
	А. банки;

Б. факторингові компанії;

В. лізингові кампанії;

Г. кредитні спілки;

Д. всі відповіді правильні.

	96
	До аудиторських послуг можна віднести:
	А. підготовка фінансової звітності згідно з МСФЗ та відповідно до загальноприйнятих принципів бухгалтерського обліку GAAP US;

Б. огляд фінансової звітності / проміжної звітності;

В. виконання узгоджених процедур;

Г. методичні рекомендації;

Д. всі відповіді правильні.

	97
	Уповноваженим рейтинговим агентством є:
	А. міжнародні рейтингові агентства;

Б. юридичні особи, які здійснюють оцінку діяльності суб’єктів господарювання:

В. юридичні особи, які за результатами конкурсного відбору та на основі Свідоцтва про включення до Державного реєстру мають право визначати рейтингові оцінки;

Г. державні рейтингові агентства;

Д. немає правильної відповіді.

	98
	Обов’язкового визначення рейтингової оцінки потребують такі емітенти:
	А. підприємства, у статутних капіталах яких є державна частка;
Б. підприємства, що мають стратегічне значення для економіки та безпеки держави;

В. підприємства, які займають монопольне (домінуюче) становище;

Г. всі підприємства незалежно від форми власності, підпорядкування чи інших ознак;

Д. правильними є відповіді А, Б, В.

	99
	До основних показників, що характеризують фінансовий стан підприємства, належать: 
	А. показники ліквідності;

Б. показники платоспроможності;

В. показники оцінки фінансової стійкості;

Г. показники ділової активності;

Д. всі відповіді правильні.

	100
	Діяльність фінансового менеджера як посередника на ринку фінансових послуг передбачає:
	А. визначення фінансової проблеми та її розв’язання;

Б. аналіз фінансового стану підприємства;

В. прогнозування розвитку підприємства;

Г. контроль за грошовими витратами на підприємстві;

Д. всі відповіді правильні.

	Фінансові послуги у сфері корпоративного менеджменту

	101
	Для оцінки бізнесу використовуються наступні підходи:
	А. паушальних платежів, роялті, доходів;

Б. перспективний, ретроспективний;
В. фінансовий, маркетинговий, обліковий;
Г. витратний, прибутковий, порівняльний;
Д. немає правильної відповіді.

	102
	Процедура формування об’єктивного уявлення про об’єкт інвестування, яка включає в себе інвестиційні ризики, незалежну оцінку об’єкту інвестування, повне дослідження діяльності компанії, комплексну перевірку фінансового стану та положення на ринку – це:
	А. аудит;

В. Due diligence;

Б. комплексна оцінка майна;

В. фандрайзинг;

Д. консалтинг.

	103
	З ціллю визначення збутової та маркетингової стратегії компанії проводиться:
	А. фінансовий Due Diligence;

В. фінансова діагностика;

Б. ринковий Due Diligence;

Г. аудитинг;

Д. консалтинг.

	104
	Процедура придбання значної кількості акцій компанії для того, щоб створити загрозу її ворожому поглинанню з метою подальшого перепродажу цих акцій за завищеною ціною тій самій компанії – це:
	А. рейдерство;

Б. грінмейл;

В. “амальгамація”;

Г. андеррайтинг;

Д. реструктуризація.

	105
	Протиправний перерозподіл власності – це:
	А. рейдерство;

Б. грінмейл;

В. “амальгамація”;

Г. андеррайтинг;

Д. реструктуризація.

	106
	Одна з форм централізації капіталу, яка реалізується через поглинання одного банку іншим чи утворення одного великого банку шляхом добровільного об’єднання кількох – це:
	А. рейдерство;

Б. грінмейл;

В. “амальгамація”;

Г. андеррайтинг;

Д. реструктуризація.

	107
	Підставами для проведення Due Diligence можуть бути:
	А. продаж/купівля компанії;

Б. оцінка інвестиційної привабливості компанії;

В. публічна пропозиція цінних паперів на фондовому ринку;

Г. злиття та поглинання;

Д. всі відповіді правильні.

	108
	У процесі проведення Due Diligence задіяні такі фахівці:
	А. оцінювачі;

Б. аудитори;

В. юристи;

Г. правильні відповіді А, Б;

Д. правильні відповіді А, Б, В.

	109
	Формами реструктуризації для оздоровлення підприємства є:
	А. фінансова реструктуризація;

Б. реорганізація;

В. “амальгамація”;

Г. рейдерство;

Д. правильні відповіді А, Б.

	110
	Корпоративна реструктуризація – це:
	А. реструктуризація управління підприємства;

Б. реструктуризація виробництва;

В. реструктуризація активів;

Г. реорганізація;

Д. фінансова реструктуризація.

	111
	Реструктуризація може включати заходи:
	А. з адаптації виробництва;

Б. з системи управління;

В. з бізнес-процесів для відновлення прибутковості;

Г. фінансового характеру, спрямовані на вирішення проблеми фінансового оздоровлення;

Д. правильними є відповіді А, Б, В.

	112
	Об’єднання двох чи більшої кількості компаній з метою підвищення ефективності господарської діяльності, заощадження на управлінських та маркетингових витратах, поліпшення конкурентної ситуації, усунення конкуренції між собою – це:
	А. поділ;

Б. злиття;

В. поглинання;

Г. перетворення;

Д. виділення (виокремлення).

	113
	Основним способом злиття і поглинання є:
	А. злиття в одну компанію з відома акціонерів;

Б. придбання акцій компанії, що поглинається, на фінансовому ринку;

В. придбання цінних паперів компанії, що поглинається, на фінансовому ринку;

Г. придбання активів компанії, що поглинається;

Д. всі відповіді правильні.

	114
	Серед видів фінансування злиттів і поглинань вирізняють:
	А. фінансування за рахунок власного капіталу;

Б. позикове фінансування;

В. змішане фінансування;

Г. фінансування за рахунок акціонерного капіталу;

Д. всі відповіді правильні.

	115
	До показників використання основного капіталу не входить:
	А. капіталовіддача основного капіталу;

Б. коефіцієнт амортизації;

В. коефіцієнт оборотності капіталу;

Г. коефіцієнт придатності;

Д. капіталовіддача основного виробничого капіталу.

	116
	Підхід оцінки вартості підприємства, який передбачає визначення вартості об’єкта оцінки як поточної вартості очікуваних доходів від найбільш ефективного використання об’єкта оцінки, включаючи дохід від його можливого перепродажу – це:
	А. витратний;

Б. дохідний;

В. майновий;

Г. ринковий;

Д. порівняльний.

	117
	Дає змогу реальніше оцінити майбутній потенціал підприємства – це перевага:
	А. витратного підходу;

Б. дохідного підходу;

В. майнового підходу;

Г. ринкового підходу;

Д. порівняльного підходу.

	118
	Не враховує перспективи розвитку підприємства – це недолік: 
	А. витратного підходу;

Б. дохідного підходу;

В. прибуткового підходу;

Г. ринкового підходу;

Д. порівняльного підходу.

	119
	Основні фактори, що впливають на вартість активів:
	А. ліквідність бізнесу;

Б. прибутковість бізнесу для власника;

В. імідж підприємства на ринку;

Г. правильні відповіді, А, Б.

Д. правильні відповіді А, Б, В.

	120
	Незалежна оцінка вартості компанії необхідна для:
	А. при купівлі-продажу діючого бізнесу;

Б. реорганізації;

В. передачі підприємства в оренду;

Г. правильні відповіді, А, Б.

Д. правильні відповіді А, Б, В.

	Фінансові послуги з обліку та збереження прав власності

	121
	Відокремлений спосіб зберігання цінних паперів депозитарною установою передбачає:
	А. зобов’язання вести облік цінних паперів із зазначенням індивідуальних ознак їх сертифікатів (серії, номери); 

Б. зобов’язання вести облік цінних паперів без зазначення їх номерів чи інших індивідуальних ознак;

В. зберігання знерухомлених іменних цінних паперів, розміщених у документарній формі;

Г. зберігання знерухомлених іменних цінних паперів, розміщених у бездокументарній формі;

Д. спосіб зберігання знерухомлених іменних цінних паперів документарної форми існування при розміщенні та цінних паперів, розміщених в бездокументарній формі

	122
	Які депозитарні операції здійснюються в першу чергу для забезпечення зберігання цінних паперів депозитарними установами?
	А. приймання та інвентаризація сертифікатів цінних паперів;

Б. зберігання сертифікатів цінних паперів на пред’явника; 

В. видача сертифікатів цінних паперів, які зберігалися депозитарною установою;

Г. перевірка сертифікатів цінних паперів на справжність (автентичність) і на наявність усіх установлених законодавством України реквізитів; 

Д. депозитарні операції щодо приймання, перевірка, зберігання та інвентаризації глобальних і тимчасово глобальних сертифікатів

	123
	Національний депозитарій створений з метою:
	А. стандартизації обліку цінних паперів згідно з міжнародними стандартами;

Б. забезпечення функціонування єдиної системи депозитарного обліку;

В. зберігання всіх видів цінних паперів як у документарній, так і в бездокументарній формах;

Г. уніфікації документообігу щодо операцій з цінними паперами;

Д. акумулювання доходів за цінними паперами

	124
	Адміністративні операції депозитарних установ передбачають:
	А. операції з ведення рахунків у цінних паперах та відображення операцій з цінними паперами, наслідком яких є зміна кількості цінних паперів на рахунках у цінних паперах;

Б. зарахування, списання, переказу, переміщення цінних паперів;

В. відкриття рахунків у цінних паперах, внесення змін до анкети рахунка, закриття рахунків у цінних паперах, зміни способу зберігання цінних паперів та інших змін, не пов’язаних зі зміною залишків цінних паперів на рахунках у цінних паперах;

Г. видача виписок і довідок з рахунка у цінних паперах та іншої інформації щодо операцій депонентів або клієнтів з рахунками у цінних паперах за запитами депонентів;

Д. операції з підготовки та видачі інформації щодо операцій емітента

	125
	До пасивних учасників фінансового ринку депозитарно-клірингової системи належать:
	А. юридичні особи, які безпосередньо не проводять емісії, але здійснюють розрахунки по цінним паперам;

Б. юридичні особи, які безпосередньо не проводять емісії, але реєструють рух цінних паперів;

В. юридичні особи, які не вкладають коштів у цінні папери, але здійснюють розрахунки по цінним паперам;

Г. юридичні особи, які не вкладають коштів у цінні папери, але реєструють рух цінних паперів;

Д. юридичні особи, які безпосередньо не проводять емісії, не вкладають коштів у цінні папери, але здійснюють розрахунки та реєструють рух цінних паперів

	126
	Зберігачем цінних паперів може бути :
	А. торговець цінними паперами, який має дозвіл на зберігання цінних паперів;

Б. комерційний банк, який має дозвіл на зберігання цінних паперів;

В. торговець цінними паперами, який має дозвіл на обслуговування обігу цінних паперів та операцій емітента з ними;

Г. комерційний банк, який має дозвіл на обслуговування обігу цінних паперів та операцій емітента з ними;

Д. комерційний банк або торговець цінними паперами, який має дозвіл на зберігання й обслуговування обігу цінних паперів та операцій емітента з ними

	127
	Клієнтами Національного депозитарію України є :
	А. емітенти; 

Б. Національний банк України;

В. депозитарні установи та депозитарії-кореспонденти;

Г. клірингові установи та Розрахунковий центр; 

Д. всі відповіді є правильними

	128
	Глобальні сертифікати цінних паперів, що підтверджують випуск цінних паперів у бездокументарній формі, які передані на зберігання до депозитарію називаються:
	А. клірингові активи;

В. реєстраційні активи;

Б. депозитарні активи;

Г. інтелектуальні активи;

Д. фондові активи.

	129
	Облік цінних паперів на рахунках власників цінних паперів у зберігачів або облік на рахунках у цінних паперах, який здійснює депозитарій для зберігачів та емітентів називається:
	А. кліринговий облік;

В. управлінський облік;

Б. депозитарний облік;

Г. контролінг;

Д. фінансовий облік.

	130
	Передача емітентом глобального сертифікату власного випуску цінних паперів до депозитарію для здійснення депозитарної діяльності називається:
	А. конвертація цінних паперів;

В. депонування цінних паперів;

Б. індосамент цінних паперів;

Г. авалювання цінних паперів;

Д. зберігання цінних паперів.

	131
	Депозитарні операції з відкриття рахунків у цінних паперах, внесення змін до анкети рахунку, закриття рахунків у цінних паперах, зміни способу зберігання цінних паперів та інших змін, не пов’язаних зі зміною залишків цінних паперів на рахунках у цінних паперах називаються:
	А. інформаційні операції депозитарної установи;

Б. адміністративні операції депозитарної установи;

В. облікові операції депозитарної установи;

Г. консультаційні операції депозитарної установи;

Д. розрахункові операції депозитарної установи.

	132
	Депозитарні операції з ведення рахунків у цінних паперах та відображення операцій з цінними паперами, наслідком яких є зміна кількості цінних паперів на рахунках у цінних паперах, встановлення або зняття обмежень щодо їх обігу, а також зміна режиму та місця зберігання (знаходження) депозитарних активів є:
	А. інформаційними операціями депозитарної установи;

Б. адміністративними операціями депозитарної установи;

В. обліковими операціями депозитарної установи;

Г. консультаційними операціями депозитарної установи;

Д. розрахунковими операціями депозитарної установи.

	133
	Депозитарні операції, наслідком яких є видача виписок з рахунку у цінних паперах та іншої інформації щодо операцій депонентів (клієнтів) з рахунками у цінних паперах за запитами депонентів (клієнтів) та інших осіб згідно з їх повноваженнями на отримання такої інформації є:
	А. інформаційними операціями депозитарної установи;

Б. адміністративними операціями депозитарної установи;

В. обліковими операціями депозитарної установи;

Г. консультаційними операціями депозитарної установи;

Д. розрахунковими операціями депозитарної установи.

	134
	Депозитарні установи зберігають цінні папери такими способами:
	А. затратним, доходним, ринковим;

Б. обліковим, фінансовим;

В. відокремленим, колективним;

Г. обліковим, ринковим;

Д. біржовим, позабіржовим.

	135
	Національна депозитарна система складається з:
	А. одного рівня;

Б. трьох рівнів;

В. двох рівнів;

Г. чотирьох рівнів;

Д. безрівнева.

	136
	Стандартизацію обліку цінних паперів згідно з міжнародними стандартами здійснює:
	А. НКЦПФР;

Б. Методологічна рада бухгалтерського обліку при Міністерстві фінансів України;

В. Національний банк України;
Г. Національний депозитарій України;

Д. Нацкомфінпослуг.

	137
	Частка одного учасника в статутному фонді депозитарію не може перевищувати:
	А. 5% фонду;

Б. 25% фонду;

В. 10% фонду;

Г. 30% фонду;

Д. 50% фонду.

	138
	Видами депозитарної діяльності є:
	А. депозитарна діяльність Центрального депозитарію;

Б. депозитарна діяльність Національного банку України;

В. депозитарна діяльність депозитарної установи;

Г. діяльність із зберігання активів інститутів спільного інвестування;

Д. всі відповіді правильні.

	139
	Підтвердженням прав на цінні папери та прав за цінними паперами, що існують в бездокументарній формі, а також обмежень прав на цінні папери у певний момент часу є:
	А. обліковий запис на рахунку в цінних паперах депонента в депозитарній установі;

Б. глобальний сертифікат в депозитарній установі;

В. обліковий запис на рахунку депонента в депозитарній установі;

Г. сертифікат акцій в депозитарній установі;

Д. інвестиційний сертифікат в депозитарній установі.

	140
	Депозитарний облік державних цінних паперів та облігацій місцевих позик здійснює:
	А. Національний депозитарій України;

Б. НБУ;

В. Нацкомфінпослуг;

Г. НКЦПФР;

Д. депозитарні установи.

	Фінансові послуги на ринку цінних паперів

	141
	Професійними торговцями цінних паперів є:
	А. емітенти та інвестори;

Б. фондові біржі, клірингові та розрахункові організації;

В. організації, для яких торгівля цінними паперами є основною професійною діяльністю;

Г. депозитарні установи та центральний банк;

Д. контрактні фінансові інститути

	142
	Цінний папір, що підтверджує зобов’язання емітента повернути власникові його номінальну вартість у передбачений умовами розміщення строк та виплатити доход – це:
	А. облігація;

Б. облігація внутрішньої державної позики;

В. облігація зовнішньої державної позики;

Г. облігація внутрішньої місцевої позики;

Д. облігація зовнішньої місцевої позики

	143
	Інвестори, які придбали облігації, залишаються їх власниками до моменту погашення без права продавати, обмінювати чи дарувати їх – це:
	А. облігації вільного обігу;

Б. облігації без права обігу;

В. облігації з обмеженим обігом;

Г. цільові облігації;

Д. правильними є відповіді А, В

	144
	Державні цінні папери, що розміщуються виключно на внутрішньому фондовому ринку і підтверджують зобов’язання України щодо відшкодування пред’явникам цих облігацій їх номінальної вартості з виплатою доходу відповідно до умов розміщення – це:
	А. облігації зовнішніх державних позик;

Б. облігації внутрішніх державних позик;

В. цільові облігації внутрішніх державних позик;

Г. облігації внутрішніх місцевих позик;

Д. правильними є відповіді Б, Г

	145
	Акціонерне товариство може випускати облігації на суму:
	А. не більше 10 % від статутного капіталу;

Б. не більше 50 % від статутного капіталу;

В. не більше 15 % від суми активів;

Г. не більше 25 % від статутного капіталу;

Д. без жодних обмежень

	146
	Власники облігацій мають право:
	А. одержати частину доходу емітента;

Б. одержати фіксований дохід;

В. брати участь у керуванні емітентом;

Г. правильними є відповіді А, В;

Д. правильними є відповіді Б, В

	147
	До боргових фінансових інструментів належать:
	А. акції, облігації, чеки, векселі, депозитні сертифікати;

Б. акції, інвестиційні сертифікати, опціони, свопи, облігації;

В. державні та корпоративні облігації, казначейські та комерційні векселі, чеки;

Г. первинні фінансові інструменти та деривативи;

Д. облігації, прості та переказні векселі, казначейські векселі

	148
	Деривативи в основному використовують для:
	А. отримання дивідендів;

Б. отримання процентів;

В. засвідчення права власності на депозит у банку;

Г. хеджування цінового ризику;

Д. отримання прибутку та прав на власність

	149
	Проходження цінними паперами експертизи та включення до біржового списку називається:
	А. валютний ділинг;

В. лістинг;

Б. андеррайтинг;

Г. інжиніринг;

Д. аутсорсинг.

	150
	Показник, який визначає зведений курс групи лістингових цінних паперів, що котируються на фондовій біржі  – це:
	А. капіталізований індекс;

Б. біржовий фондовий індекс;

В.  котирувальна ціна;

Г.  середньозважений фондовий індекс

Д. котирувальний фондовий індекс.

	151
	Ринок цінних паперів – це частина:
	А. ринку грошей;

Б. ринку капіталів;

В. валютного ринку;

Г. ринку банківських кредитів;

Д. фондового ринку.

	152
	До функцій біржового клірингу та розрахунків належить :
	А. забезпечення процесу реєстрації укладених біржових угод;

Б. облік зареєстрованих угод;

В. гарантійне забезпечення біржових угод;
Г. організація грошових розрахунків;
Д. реєстрація, облік, гарантійне забезпечення біржових угод та організація грошових розрахунків

	153
	Саморегулівні організації об’єднують таких професійних учасників ринку цінних паперів як :
	А. торговців цінними паперами.

Б. депозитарні установи;

В. депозитарії;

Г. інвестиційних керуючих;

Д. всі відповіді правильні.

	154
	Забезпечення реалізації єдиної державної політики щодо цінних паперів і функціонування фондового ринку в Україні – це безпосередня місія :
	А. Національного банку України;

Б. Національної комісії, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових послуг;

В. Національної комісії з цінних паперів та фондового ринку;

Г. Міністерства фінансів України;

Д. Антимонопольного комітету України

	155
	Особливості функціонування фондової біржі як учасника фінансового ринку регулює :
	А. Закон України “Про цінні папери та фондовий ринок”;

Б. Закон України “Про державне регулювання ринку цінних паперів в Україні”;

В. Закон України “Про фінансові послуги та державне регулювання ринку фінансових послуг”;

Г. Закон України “Про депозитарну систему України”;

Д. всі відповіді є правильними

	156
	Вторинний ринок цінних паперів включає:
	А. продаж і купівлю цінних паперів, які щойно випущені;

Б. купівлю і продаж раніше випущених цінних паперів;

В. мобілізацію цінних паперів;

Г. розміщення цінних паперів;

Д. немає правильної відповіді

	157
	Юридичні особи, організації, що створюються в формі акціонерних товариств, які надають послуги зі зберігання цінних паперів, а також обліку прав, які надаються називаються:
	А. андеррайтери;

Б. депозитарії;

В. депозитарні установи;

Г. клірингові установи;

Д. розрахункова палата.

	158
	В Україні депозитарних установ та торговців цінними паперами об’єднує наступна саморегулівна організація:
	А. УМВБ;

Б. ПФТС;

В. ПАРД;

Г. УАІБ;

Д. АУФТ.

	159
	Спеціалізовані організації банківського типу, що здійснюють розрахункове обслуговування учасників біржового ринку називаються:
	А. андеррайтери;

Б. депозитарії;

В. депозитарні установи;

Г. клірингові установи;

Д. розрахункова палата.

	160
	Поширенням біржової інформації різним підприємствам за допомогою сучасних технічних засобів займаються:
	А. інформаційні агентства;

Б. консалтингові фірми;

В. депозитарні установи;

Г. клірингові установи;

Д. розрахункова палата.

	Фінансові послуги у сфері грошово-кредитних і валютних ринків

	161
	Специфічний вид діяльності на грошовому ринку, що полягає в акумуляції його суб’єктами вільних грошових капіталів і розміщення їх від свого імені в дохідні активи:
	А. брокерська діяльність;

Б. фінансове посередництво;

В. агентські послуги;

Г. фінансовий менеджмент;

Д. дилерська діяльність.

	162
	Інструментами грошового ринку є :
	А. варант;

Б. форвард;

В. вексель;

Г. опціон;

Д. своп

	163
	Обліковий та міжбанківський ринок – це частини:
	А. грошового ринку;

Б. ринку капіталів;

В. валютного ринку;

Г. фондового ринку;

Д. ринок цінних паперів

	164
	Валютний ринок – це частина:
	А. грошового ринку;

Б. ринку капіталів;

В. ринку банківських кредитів;

Г. фондового ринку;

Д. міжбанківського ринку

	165
	Клієнтами Національного банку України в частині депозитарної діяльності є :
	А. емітент;

Б. депозитарні установи;

В. депозитарії-кореспонденти;

Г. клірингові установи та Розрахунковий центр; 

Д. всі відповіді є правильними

	166
	Режим валютного курсу, за якого він змінюється під впливом попиту і пропозиції – це:
	А. фіксований валютний курс;

Б. плаваючий валютний курс; 

В. форвард-курс;

Г. крос-курс;

Д. спот-курс

	167
	Якщо метою валютної інтервенції є зниження курсу іноземної валюти, то необхідно:
	А. продавати національну валюту; 

Б. купувати іноземну валюту; 

В. купувати національну валюту, тобто продавати іноземну; 

Г. купувати іноземну валюту, тобто продавати національну;

Д. правильними є відповіді А, Б

	168
	Валютний курс національної валюти є обмінним, якщо він показує:
	А. скільки одиниць національної валюти можна одержати в обмін на іноземну;

Б. скільки одиниць іноземної валюти можна одержати в обмін на національну;

В. відносну ціну товарів вироблених у країні; 

Г. відносну ціну товарів вироблених за кордоном;

Д. правильними є відповіді А, Г

	169
	Співвідношення між двома валютами, що випливає з їхнього відношення до курсу третьої валюти називається:
	А. лот;

Б. крос-курс;

В. спот-курс;

Г. валютне котирування;

Д. бід (Bid).

	170
	Вартість одиниці однієї валюти, виражена в одиницях іншої валюти називається:
	А. лот;

Б. крос-курс;

В. спот-курс;

Г. валютне котирування;

Д. ордер.

	171
	Розпорядження, дане клієнтом букмекеру, про відкриття, закриття або встановлення параметрів позиції на валютному ринку називається:
	А. сертифікат;

Б. лот;

В. ордер;

Г. бід (Bid);

Д. аск (ask).

	172
	Найдавнішим відомим методом технічного аналізу є:
	А. “хрестики-нулики”;

Б. аналіз з числами Фібоначчі;

В. японські свічки;

Г. аналіз і побудова ліній Ганна;

Д. графічний метод.

	173
	Валюта, що вільно та без обмежень обмінюється на валюти інших країн і застосовується у всіх видах міжнародного обігу називається:
	А. резервна;

Б. частково конвертована;

В. вільноконвертована;

Г. клірингова;

Д. обмежено конвертована.

	174
	Валюта, яка використовується переважно для міжнародних розрахунків і зберігаються Центральними банками інших країн називається:
	А. резервна;

Б. частково конвертована;

В. вільноконвертована;

Г. клірингова;

Д. обмежено конвертована.

	175
	Розрахункові валютні одиниці, які існують лише як розрахункові гроші у вигляді бухгалтерських записів банківських операцій за взаємними поставками товарів та наданням послуг між країнами-учасницями клірингових розрахунків:
	А. резервна;

Б. частково конвертована;

В. вільноконвертована;

Г. клірингова;

Д. обмежено конвертована.

	176
	Валюта, яка обмінюється на обмежену кількість іноземних валют в міжнародних розрахунках та застосовується з обмеженнями називається:
	А. резервна;

Б. частково конвертована;

В. вільноконвертована;

Г. клірингова;

Д. обмежено конвертована.

	177
	Операція з купiвлi-продажу валюти з наступною оберненою угодою з метою отримання прибутку вiд рiзницi валютних курсів називається:
	А. опціон;

Б. котирування;

В. спред;

Г. валютний арбітраж;

Д. конверсійна операція.

	178
	Контракт між покупцем і продавцем, що дає покупцеві право, але не зобов’язує, придбати певний об’єм валюти за наперед обумовленою ціною і протягом наперед встановленого терміну – це:
	А. форвард;

Б. ф’ючерс;

В. опціон;

Г. варрант;

Д. спред.

	179
	Валютна операція, що укладається сьогодні на купівлю однієї валюти за іншу за погодженим курсом з постачанням на певну дату в майбутньому – це:
	А. конверсійна операція;

Б. операція аутрайт;

В. валютний арбітраж;

Г. валютні операції на умовах “своп”;

Д. операція сторно.

	180
	Суб’єктами валютного ринку є:
	А. банки, що отримали банківську ліцензію;

Б. небанківські фінансові установи, що отримали ліцензію;

В. оператори поштового зв’язку, що отримали ліцензію;

Г. Національний банк України;

Д. всі відповіді правильні.

	Фінансові послуги з перейняття ризику

	181
	Страхова компанія – це:
	А. юридична особа, яка бере на себе зобов’язання страховика і має на це відповідну ліцензію;

Б. фізична особа-підприємець, яка бере на себе зобов’язання страховика і має на це відповідну ліцензію;

В. небанківська фінансова установа, що провадить діяльність з надання фізичним особам фінансових кредитів під заставу;

Г. фінансова установа, яка здійснює в інтересах третіх осіб за власний рахунок чи за рахунок цих осіб, операції з придбання права вимоги на виконання зобов’язань у грошовій формі з поставки товарів/послуг;

Д. некомерційна установа, яка акумулює грошові кошти з метою їх цільового використання.

	182
	До фінансових ризиків не належить:
	А. кредитний ризик;

Б. інфляційний ризик;

В. процентний ризик;

Г. валютний ризик;

Д. ризик корпоративного управління.

	183
	За економічним змістом фінансові ризики поділяються на:
	А. ризик виробничої, посередницької, торговельної, транспортної, консалтингової, страхової, охоронної та іншої діяльності;

Б. операційний, інфляційний, кредитний, процентний та валютний ризики;

В. ризик банку, підприємця, страхової компанії, факторингової компанії;

Г. чистий та спекулятивний ризики;

Д. систематичний та несистематичний ризики.

	184
	Метод, який не використовується під час оцінки ризику на фінансовому ринку:
	А. нормативно-параметричний метод;

Б. факторний аналіз;

В. економіко-математичне моделювання;

Г. метод експертних оцінок;

Д. комп’ютерна імітація.

	185
	Хеджування є одним із методів:
	А. виявлення фінансового ризику;

Б. оцінки фінансового ризику;

В. управління фінансовим ризиком;

Г. ціноутворення;

Д. попередження фінансового ризику.

	186
	Фінансовий ризик – це:
	А. ризик, пов’язаний з імовірністю втрат фінансових ресурсів;

Б. ризик, пов’язаний з імовірністю втрат фінансових грошових коштів;

В. ризик, пов’язаний з імовірністю отримання незадовільного фінансового результату;
Г. ризик, пов’язаний з імовірністю зменшення або повної втрати прибутку;

Д. ризик, пов’язаний з грошово-фінансовою сферою.

	187
	Ризик, який пов’язаний з імовірністю знецінення інвестиційно-фінансового портфелю – це :
	А. інвестиційний ризик;
Б. валютний ризик;
В. інфляційний ризик;
Г. ризик структури капіталу;

Д. ризик ліквідності.

	188
	До зовнішніх факторів виникнення фінансового ризику належать:
	А. швидка зміна економічної ситуації і кон’юнктури фінансового ринку, розширення сфери фінансових відносин підприємства, фінансових інструментів, неефективна структура активів і капіталу;

Б. некваліфікований фінансовий менеджмент, поява нових фінансових технологій, інфляційні процеси в країні, зростання цін на ресурси;

В. зміна кон’юнктури фінансового ринку підприємств під впливом зовнішнього підприємницького середовища, збільшення або зменшення пропозиції вільних грошових ресурсів, недооцінка бізнес-партнерів;

Г. загальна економічна і політична нестабільність в країні та світі, загальноринкове падіння цін на фінансові активи;
Д. велика схильність до ризикових фінансових операцій з високою нормою прибутку, нестабільне фінансове становище підприємства, неправильна оцінка фінансово-економічного стану партнерів

	189
	До категорії систематичних ризиків належать:
	А. ризик зміни процентної ставки та ризик інфляції;

Б. кредитний та галузевий ризик;
В. валютний та ризик ліквідності;

Г. операційний ризик та ризик інфляції;

Д. інвестиційний ризик та ризик неплатоспроможності.

	190
	До розрахунково-аналітичних методів оцінки ризику належить:
	А. метод економіко-математичного моделювання;

Б. аналітичний метод;

В. метод експертних оцінок;

Г. метод соціально-економічного експерименту;

Д. метод аналогій.

	191
	Хеджування – це:
	А. укладання термінових контрактів на купівлю товарів чи валютних цінностей за домовленими цінами в майбутньому;

Б. страхування цінового ризику, яке дозволяє мінімізувати їх фінансові втрати шляхом одночасного укладання форвардної, ф’ючерсної, опціонної та своп-угоди на однаковий обсяг однакового товару;
В. укладання термінових контрактів на купівлю (продаж) продукції чи валютних цінностей за фіксованим курсом у майбутньому;

Г. чітка домовленість продавця і покупця на купівлю (продаж) продукції чи валютних коштів за фіксованим курсом у майбутньому;

Д. угода, що має на меті отримання прибутків від перепродажу товару або контрактів за більш вигідними цінами.

	192
	На вартість капіталу не впливають такі фактори:
	А. рівень доходності інших інвестицій;

Б. рівень ризику даного капітального вкладення;

В. джерела фінансування;

Г. вартість боргу з фіксованим відсотком;

Д. величина інвестованого капіталу.

	193
	Залежність ризику від дохідності змінюється в такій послідовності:
	А. зі збільшенням ризику зменшується процентна ставка;

Б. зі збільшенням ризику збільшується процентна ставка;

В. зі зменшенням ризику збільшується процентна ставка;

Г. зі збільшенням процентної ставки ризик залишається незмінним;

Д. зі збільшенням ризику процентна ставка залишається незмінною.

	194
	В Україні основними страховими посередниками є:
	А. страхові агенти;

Б. страхові брокери;

В. перестрахові брокери;

Г. всі варіанти правильні;

Д. правильна відповідь лише А і Б.

	195
	Фізичній особі можуть надаватися такі страхові послуги:
	А. особисте страхування;

Б. страхування фінансових ризиків;

В. туристичне страхування;

Г. страхування майна та відповідальності;

Д. страхування автотранспорту.

	196
	До допоміжних послуг із страхування не відноситься:
	А. консультаційні послуги;

Б. страхове посередництво;

В. оцінка актуарного ризику;

Г. задоволення претензій;

Д. всі відповіді правильні.

	197
	Для формування статутного капіталу страхової компанії забороняється використовувати:
	А. векселі;

Б. кошти страхових резервів;

В. кошти, одержані в кредит;

Г. кошти, одержані під заставу;

Д. всі відповіді правильні.

	198
	Предметом договору страхування не можуть бути майнові інтереси, пов’язані з:
	А. з життям;

Б. пенсійним забезпеченням;

В. здоров’ям членів сім’ї застрахованої особи;

Г. володінням майном;

Д. відшкодуванням страхувальником заподіяної ним шкоди особі або її майну.

	199
	Видами обов’язкового страхування можуть бути: 
	А. особисте страхування працівників відомчої та сільської пожежної охорони;

Б. страхування від нещасних випадків;

В. страхування водного транспорту;

Г. страхування ризиків стихійних явищ;

Д. страхування інвестицій.

	200
	Видами добровільного страхування можуть бути:
	А. страхування спортсменів вищих категорій;

Б. особисте страхування від нещасних випадків на транспорті;

В. страхування медичних працівників державних закладів охорони здоров’я;

Г. страхування ризику невиплати гравцям призів у разі неплатоспроможності та/або банкрутства оператора державних лотерей;

Д. страхування медичних витрат.

	Інформаційне забезпечення ринку фінансових послуг

	201
	Здійснює контроль за достовірністю інформації, що надається учасниками ринку фінансових послуг:
	А. НБУ;

Б. Аудиторська фірма;

В. Нацкомфінпослуг;

Г. НКЦПФР;

Д. Антимонопольний комітет України.

	202
	Надсилає матеріали в правоохоронні органи стосовно фактів правопорушень, що стали відомі під час проведення перевірок:
	А. НБУ;

Б. Аудиторська фірма;

В. Нацкомфінпослуг;

Г. НКЦПФР;

Д. Антимонопольний комітет України.

	203
	Встановлює порядок розкриття інформації та складання звітності учасниками ринків фінансових послуг відповідно до законодавства України:
	А. НБУ;

Б. Аудиторська фірма;

В. Нацкомфінпослуг;

Г. НКЦПФР;

Д. Антимонопольний комітет України.

	204
	Пруденційний нагляд – це:
	А. оцінка загального фінансового стану фінансової установи;

Б. оцінка результатів діяльності системи та якості управління фінансової установи;

В. дотримання обов’язкових нормативів, що обмежують ризики за операціями з фінансовими активами;

Г. дотримання обов’язкових показників і вимог, що обмежують ризики за операціями з фінансовими активами;

Д. всі відповіді правильні.

	205
	Неоприлюднена інформація про емітента, його цінні папери та похідні (деривативи), що перебувають в обігу на фондовій біржі, або правочини щодо них, у разі якщо оприлюднення такої інформації може істотно вплинути на вартість цінних паперів та похідних (деривативів), та яка підлягає оприлюдненню відповідно до вимог законодавства – це:
	А. аналітична інформація;

Б. статистична інформація;

В. інсайдерська інформація;

Г. консалтингова інформація;

Д. фінансова інформація.

	206
	Повній та належній прозорості ринку, яка є необхідною умовою для діяльності усіх учасників економічних відносин на інтегрованих фінансових ринках, перешкоджають:
	А. недобросовісна конкуренція між учасниками ринку;

Б. інсайдерська діяльність та маніпулювання ринком;

В. євроінтеграційні процеси в країні;

Г. політичний вплив на економічні процеси;

Д. всі відповіді правильні.

	207
	Дослідження і розрахунки, зроблені на підставі загальнодоступних джерел інформації, можуть розглядатися як:
	А. аналітична інформація;

Б. статистична інформація;

В. інсайдерська інформація;

Г. консалтингова інформація;

Д. фінансова інформація.

	208
	“Маніпуляції на ринку” означають (обрати зайве):
	А. операції щодо торгівлі, які надають недостовірні уявлення щодо поставки,  придбання інструмента;

Б. операції щодо торгівлі, які здійснюються із застосуванням нечесних методів або інших видів шахрайства;

В. поширення інформації через засоби масової інформації;

Г. розпорядження щодо торгівлі, які вчиняються особами, і призводять до встановлення надзвичайно високої ціни на фінансові інструменти;

Д. розпорядження щодо торгівлі, які можуть надавати оманливі уявлення щодо ціни фінансового інструмента.

	209
	Проведення національної оцінки ризиків легалізації (відмиванню) доходів, одержаних злочинним шляхом або фінансуванню тероризму є основним завданням:
	А. Департаменту фінансових розслідувань Державної служби фінансового моніторингу України;

Б. Департаменту координації системи фінансового моніторингу Державної служби фінансового моніторингу України;

В. Департаменту інформаційних технологій Державної служби фінансового моніторингу України;

Г. Юридичного управління Державної служби фінансового моніторингу України;

Д. Управління міжнародного співробітництва Державної служби фінансового моніторингу України.

	210
	Суб’єктами державного фінансового моніторингу є:
	А. Національний банк України, Міністерство фінансів України, Міністерство економіки України;

Б. Міністерство юстиції України, Міністерство інфраструктури України, Державна служба фінансового моніторингу України;

В. Національна комісія з цінних паперів та фондового ринку, Національна комісія, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових послуг;

Г. правильні відповіді А, В;

Д. правильні відповіді А, Б, В.

	211
	Інформаційні послуги можуть надавати:
	А. консалтингові фірми;

Б. аудиторські фірми;

В. банки;

Г. пенсійний фонд;

Д. всі відповіді правильні.

	212
	Інформаційні послуги, як самостійний товар, можуть надаватися:
	А. консалтинговими фірмами;

Б. аудиторськими фірмами;

В. банками;

Г. пенсійним фондом;

Д. всі відповіді правильні.

	213
	Матеріалізований результат інформаційної діяльності, призначений для задоволення інформаційних потреб учасників ринку фінансових послуг – це:
	А. інформаційна послуга;

Б. інформаційна продукція;

В. інформація;

Г. інформаційний звіт;

Д. інформаційний ресурс.

	214
	Роль аудита на ринку фінансових послуг полягає у (обрати зайве):
	А. незалежній оцінці фінансової звітності;

Б. оцінці діяльності учасника ринку;

В. виявленні викривлення у фінансовій звітності;

Г. виявленні шахрайства;

Д. виявленні приховування незаконних дій.

	215
	Основними інформаційними інститутами фінансового ринку, які продукують первинну інформацію, може бути:
	А. центральні банки;

Б. валютні біржі;

В. рейтингові агентства;

Г. інформаційні агентства;

Д. всі відповіді правильні.

	216
	Для електронного ринку FOREX актуальною є інформація щодо:
	А. облікової ставки НБУ;

Б. валютних курсів;

В. фондових індексів;

Г. рейтингів;

Д. суб’єктів, які функціонують на ринку.

	217
	У разі порушення фінансовою установою своїх зобов’язань потрібно звертатися до:
	А. НБУ;

Б. Аудиторська фірма;

В. Нацкомфінпослуг;

Г. НКЦПФР;

Д. Антимонопольний комітет України.

	218
	Учасником Асоціації “Об’єднання фінансових установ”, яка провадить свою діяльність на ринку фінансових послуг України у сфері надання фінансових послуг, може бути:
	А. юридична особа, яка має ліцензію на провадження страхової діяльності;

Б. юридична особа, яка має ліцензію на провадження банківської діяльності;

В. юридична особа, яка має ліцензію на провадження професійної діяльності;

Г. юридична особа, яка включена до Державного реєстру фінансових установ;.

Д. всі відповіді правильні.

	219
	Ідентифікаторами потенційно шахрайських проектів на інвестиційному ринку можуть бути:
	А. невеликий відсоток гарантованої дохідності;

Б. наявність дозволу на провадження діяльності;

В. приховування права власності;

Г. наявність офісу;

Д. реєстрація в країні залучення інвестицій.

	220
	Фондова біржа зобов’язана оприлюднювати та надавати НКЦПФР інформацію про:
	А. перелік торговців цінними паперами, допущених до укладення контрактів (договорів) купівлі-продажу цінних паперів;

Б. перелік цінних паперів, які пройшли процедуру лістингу/делістингу;

В. ціну та обсяг кращої (найменшої) заявки на продаж та кращої (найбільшої) заявки на купівлю;

Г. ринкову капіталізацію емітента;

Д. всі відповіді правильні.

	Державне регулювання та саморегулювання ринку фінансових послуг

	221
	Метою державного регулювання ринків фінансових послуг в Україні є:
	А. проведення єдиної та ефективної державної політики у сфері фінансових послуг;

Б. захист власних інтересів у наданні фінансових послуг;

В. створення сприятливих умов для власного розвитку та функціонування;
Г. створення умов для ефективної мобілізації і розміщення фінансових ресурсів учасниками ринків фінансових послуг з урахуванням власних інтересів;

Д. монополізація на ринках фінансових послуг.

	222
	Державне регулювання діяльності з надання фінансових послуг здійснюється шляхом:
	А. ведення державних реєстрів фінансових установ і реєстрів осіб, які не є фінансовими установами, але мають право надавати окремі фінансові послуги, та ліцензування діяльності з надання фінансових послуг;

Б. нормативно-правового регулювання діяльності фінансових установ;

В. нагляду за діяльністю учасників ринків фінансових послуг (крім споживачів фінансових послуг);

Г. застосування уповноваженими державними органами заходів впливу;

Д. всі відповіді правильні.

	223
	Державними регуляторами на ринку фінансових послуг є:
	А. НБУ;

Б. НДУ;

В. Нацкомфінпослуг;

Г. НКЦПФР;

Д. правильними є відповіді А,В,Г.

	224
	Державне регулювання щодо ринку цінних паперів та похідних цінних паперів здійснює:
	А. НБУ;

Б. НДУ;

В. Нацкомфінпослуг;

Г. НКЦПФР;

Д. Антимонопольний комітет України.

	225
	Державне регулювання щодо ринку банківських послуг та діяльності з переказу коштів здійснює:
	А. НБУ;

Б. НДУ;

В. Нацкомфінпослуг;

Г. НКЦПФР;

Д. Антимонопольний комітет України.

	226
	Державне регулювання щодо ринку небанківських послуг здійснює:
	А. НБУ;

Б. НДУ;

В. Нацкомфінпослуг;

Г. НКЦПФР;

Д. Антимонопольний комітет України.

	227
	Доступ до інформаційних баз даних державних регуляторів, які ведуться з метою регулювання ринку фінансових послуг, має:
	А. НБУ;

Б. Антимонопольний комітет України;

В. Нацкомфінпослуг;

Г. НКЦПФР;

Д. правильними є відповіді А,В,Г.

	228
	З метою співпраці та координації своєї діяльності державні регулятори ринку фінансових послуг зобов’язані проводити оперативні наради не рідше:
	А. одного разу в рік;

Б. одного разу в квартал;

В. одного разу в місяць;

Г. на вимогу одного з керівників;

Д. правильними є відповіді В,Г.

	229
	З метою здійснення нагляду на консолідованій основі, державні регулятори ринку фінансових послуг співпрацюють з:
	А. фінансовими установами;

Б. кредитними установами;

В. органами нагляду іноземних держав;

Г. з іншими органами нагляду;

Д. всі відповіді правильні.

	230
	Національна комісія, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових послуг не може:
	А. бути учасником фінансових ринків;

В. бути емітентом облігацій внутрішніх та зовнішніх державних позик;

В. купувати/продавати цінні папери з метою отримання прибутку;

Г. встановлювати ринкові ціни на фінансові інструменти;

Д. всі відповіді правильні.

	231
	Щокварталу розраховує середньозважений показник зміни чистої вартості одиниці пенсійних активів та оприлюднює таку інформацію:
	А. НБУ;

Б. НДУ;

В. Нацкомфінпослуг;

Г. НКЦПФР;

Д. Антимонопольний комітет України.

	232
	Оприлюднює інформацію про страхові організації, які здійснюють страхування довічних пенсій за рахунок коштів накопичувальної системи загальнообов’язкового державного пенсійного страхування:
	А. НБУ;

Б. НДУ;

В. Нацкомфінпослуг;

Г. НКЦПФР;

Д. Антимонопольний комітет України.

	233
	Установлює умови та порядок проведення внутрішнього аудиту у фінансових установах:
	А. НБУ;

Б. НДУ;

В. Нацкомфінпослуг;

Г. НКЦПФР;

Д. Антимонопольний комітет України.

	234
	Національна комісія, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових послуг, має право проводити:
	А. інспекцію діяльності учасників ринків фінансових послуг;

Б. перевірку споживачів фінансових послуг;

В. перевірку споріднених осіб учасників ринків фінансових послуг;

Г. правильними є відповіді А,В;

Д. всі відповіді правильні.

	235
	Національна комісія, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових послуг, у межах своєї компетенції видає ліцензії для здійснення фінансовими установами:
	А. страхової діяльності;

Б. діяльності з надання послуг накопичувального пенсійного забезпечення;

В. кредитної діяльності банківської установи;

Г. інвестиційної діяльності;

Д. всі відповіді правильні, окрім В.

	236
	Національна комісія, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових послуг, може застосовувати такі заходи впливу:
	А. зобов’язати порушника вжити заходів для усунення порушення та/або вжити заходів для усунення причин, що сприяли вчиненню порушення;

Б. накладати штрафи;

В. тимчасово зупиняти або анулювати ліцензію на право здійснення діяльності з надання фінансових послуг;

Г. затверджувати план відновлення фінансової стабільності фінансової установи;

Д. всі відповіді правильні.

	237
	Шкода, заподіяна учасникам ринку фінансових послуг неправомірними діями національної комісії, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових послуг, при здійсненні ним своїх повноважень, підлягає відшкодуванню:
	А. в повному обсязі за рахунок Нацкомфінапослуг;

Б. в повному обсязі за рахунок держави;

В. в повному обсязі за рахунок державних регуляторів;.

Г. в повному обсязі відповідно до частки кожного державного регулятора;

Д. в повному обсязі за рахунок фінансової установи.

	238
	Ухилення від виконання або несвоєчасне виконання розпорядження, рішення національної комісії, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових послуг, тягне за собою накладення на посадову особу штрафу в розмірі:
	А. 20 неоподатковуваних мінімумів доходів громадян;

Б. 100 неоподатковуваних мінімумів доходів громадян;

В. від 20 до 100 неоподатковуваних мінімумів доходів громадян;

Г. 1250 мінімальних заробітних плат;

Д. всі відповіді правильні.

	239
	Проведення операцій на ринках фінансових послуг без відповідної ліцензії та/або реєстрації тягне за собою накладення на посадову особу штрафу в розмірі:
	А. від 20 до 100 неоподатковуваних мінімумів доходів громадян;

Б. від 100 до 200 неоподатковуваних мінімумів доходів громадян;

В. від 50 до 200 неоподатковуваних мінімумів доходів громадян;

Г. від 50 до 100 неоподатковуваних мінімумів доходів громадян;

Д. немає правильної відповіді.

	240
	Штрафи, накладені національною комісією, що здійснює державне регулювання у сфері ринків фінансових послуг, стягуються:
	А. примусово;

Б. у судовому порядку;

В. за згодою сторін ;

Г. у формі адміністративного арешту майна фінансової установи;

Д. у формі конфіскації майна фінансової установи.
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Програма реформування фінансового сектору

	Фінансова стабільність та сталий розвиток
	Інфраструктура фінансового сектору
	Захист прав споживачів та кредиторів
	Інституційна спроможність регуляторів
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	– зменшити кількість банків (банківський сектор більш консолідований та матиме диверсифіковану структуру, система більш ( конкурентоспроможна та менш фрагментарна)

– відновлення банківського кредитування (збільшення обсягів забезпечують бажану динаміку економічного зростання і не створюють інфляційного тиску)

– очистити Баланси фінансових установ від проблемних активів, резерви за ризиками формуються вчасно та в повному обсязі, ліміти( кредитування великих позичальників та пов’язаних осіб дотримуються в повному обсязі.  Сталий приплив депозитів до банківської системи, суттєве зростання частки депозитів із терміном розміщення понад дев’ять місяців. Поява нових джерел довгострокових фінансових ресурсів банків на внутрішньому ринку. Співвідношення кредитів до депозитів у банківській системі перебуває в діапазоні 110% – 130%.  Впроваджено макропруденційний та мікропруденційний нагляд на основі оцінки наявних і потенційних ризиків (risk based supervision).( Досягнуто стійкість фінансової системи до 
	Фінансові установи виконують виключно функції фінансового посередництва.(  Зменшено кількість державних банків та їх вплив на економіку, визначено місію, напрями діяльності та інструментарій державних банків,( підвищено стандарти корпоративного управління шляхом упровадження практик приватного сектору.  Підвищено роль та функції наглядових рад банків і небанківських фінансових установ, впроваджено нові вимоги до систем внутрішнього( аудиту та контролю в банках і в небанківських фінансових установах.  Зменшено частку готівкових розрахунків і частку готівки у грошовій масі за рахунок упровадження відкритих процедур і принципів( функціонування, регулювання діяльності платіжних систем в Україні та створення сприятливих умов для використанням електронних платіжних засобів. Створено конкурентне середовище для впровадження та використання інноваційних платіжних інструментів та сервісів.  Запроваджено накопичувальну систему пенсійного забезпечення Збільшено кількість доступних фінансових інструментів на внутрішньому( ринку. 
	Дієздатна система гарантування вкладів населення забезпечує отримання гарантованої суми в термін до двох місяців. Зменшено фактор( морального ризику (moral hazard) для більш відповідального вибору вкладниками банків.  Створено єдиний державний реєстр кредитних історій, забезпечено доступ кредитних бюро до інформації в усіх відкритих реєстрах.(  Забезпечено можливість компенсації втрат за кредитними операціями за рахунок швидкої реалізації застав.(  Запроваджено гарантії компенсації втрат інвесторів, вкладників та позичальників у разі порушення законодавства банками та небанківськими( фінансовими установами.  Посилено захист прав споживачів послуги зі страхування цивільно-правової відповідальності власників наземних транспортних засобів за( рахунок підвищення лімітів відповідальності страховиків.
	Проведено трансформацію і перерозподіл функцій між регуляторами фінансового сектору, оптимізовані організаційні структури та спрощені( внутрішні процеси регуляторів.  Впроваджено ефективний консолідований нагляд за фінансовим сектором на основі принципів IOSCO, IAIS, Basel ІІІ, Solvency II, EIOPA,( BIS, що надало можливість ефективно діагностувати, попереджати розвиток системних ризиків та оцінювати реальну і потенційну дію шоків на фінансовий сектор та учасників.  Використовується зважений на ризик підхід оцінки випадків відмивання грошей та створена ефективна система діяльності наглядової служби( (як всередині країни, так і з іноземними агенціями) і відповідно до рекомендацій та вимог FATF діють системи протидії фінансуванню тероризму, а також механізми викриття шахрайства.  Запроваджено необхідну законодавчу базу для використання новітніх технологій у банківській сфері, розширено методи ідентифікації( клієнтів. У банківському секторі впроваджено 
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	макроекономічних шоків і контрциклічність фінансового сектору.  Показник достатності капіталу по системі перевищує 10% відповідно до принципів Базель ІІІ, запроваджено додаткові буфери капіталу.( Банки більш незалежні в оцінці кредитних ризиків і формуванні необхідних резервів за активними операціями.  Запроваджено єдині правила ЄС щодо вільного руху капіталу, лібералізоване валютне законодавство, впроваджено механізми хеджування( валютних ризиків – доларизація пасивів українських банків на рівні нижче 40%.
	Обсяг активів другого рівня пенсійної системи відносно ВВП досяг 10%, пенсійні заощадження населення – 15%. 7  Кількість страхових компаній зменшилась, а рівень проникнення страхування збільшився з 0,7% до 7% ВВП за рахунок зростання чистих( премій. Запроваджено накопичувальне страхування. Обсяг довгострокових інвестицій в економіку України за рахунок довгострокових резервів страховиків зі страхування життя збільшився з 5 млрд. грн. до 15 млрд. грн. Створені передумови для розвитку агрострахування та добровільного медичного страхування.  Забезпечено функціонування інфраструктури фондового ринку, впроваджені нові вимоги до перебування цінних паперів у лістингу бірж.( Модернізовано систему клірингу та розрахунків, забезпечено здійснення Центральним депозитарієм депозитарного обліку всіх емісійних цінних паперів. Обсяг активів ІСІ щодо ВВП зріс до 10%.  Посилено вимоги до діяльності професійних учасників на ринку цінних паперів, зокрема запроваджено нові підходи до боротьби з( маніпулюванням на фінансових ринках (зокрема фондовому). Запроваджено заходи протидії зловживанням з використанням інсайдерської інформації
	
	МСФЗ. Створено єдину інформаційну систему даних для формування статистичної, регуляторної та фіскальної звітності, впроваджено єдині стандарти електронного документообігу у фінансовому секторі. 8 IV.
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Inpopvamist npo diarcoBy mocayry

3rino 112. c1.12 3akony Vpairn «IIpo (iHAHCOBI NOCTYIH Ta JePKABHE DIy TIOBARNS PHHKIE (iHAHCOBHX MOCTYD»

Bux inopmanii

DinAHCOBA NOCITYTA, MO HAZAETbCs! IeTIOHTAPHOI YCTAHOBOK

1. Pinarcosa nocTyra, aky
"TIPOTIOHYEThCK HATaTH KITiEHTY,
i3 383HATCHIAM BAPTOCTI i€l
TOCTYTH 3 KITi€HTa, K10
irme we mepen6agero
39KOHAMI 3 IIHTAHD
DeryIGOBAHHS OKPEMITX PHHKIB
distaricoBx HoCTyT.

1.1 Tenosmapra yeranosa AT «KPHCTAJIBAHK» (xai- JeIOSHTApHA YCTAHOBA) HAZA€ ACTIOSHTAPHI HIOCTYTH, TISPEK T
BAPTICTS AIIX TpecTaBTeri B Tapudax AT KPHCTATBAHK» (7ami-Tapud), STiTso OTpHMAHIX Tinersiit HammonaHot
KOMiCii 3 IHFIX TATIepiB Ta (GOHIOBOTO DHEKY Ha TIPOBATAEHHS TPOGECiiHOl MATHHOCTI HA QOHTOBOMY PHHKY —
ETIOSMTADHOI JATHHOCT] J€TIOSHTAPHO! YCTAHOBH, TULTHHOCTI i3 30EPITAHAS AKTHBIB {HCTHTYTY CHILTSHOTO iHBeCTYBAHHA,
JUSIBHOCTI 13 30epiraHHs AKTHBIB [IeHCHTHHX (OHIIB.

1.2.P03Mip, IOPSIOK HADAXYBAHHS T4 CIVIATH BUHATOPOZH 3 HAZAHHS (IHAHCOBHX TIOCTYT JAHASAETHCA Y BUIIOBLTHOMY
Zorosopi 3 KTienTom Ha mitcrasi Tapudis, fki WHHI HA 7D Horo yKTazamma Tlepelik Ta BAPTICTS HOCTYT, MO HATAe
Jlenowmtapra  ycramosa  mpefctaieri B Tapupax Ha  opimimomy cafii AT «KPHCTATBAHK»
http://www crystalbank com ua

2. YMOBH HaTaHHA J0JATKOBHX
ZenosTapHIT: ((ikaHCoBITY)
HOCTYT Ta iX BAPTICTS.

3. TIOPSITOK CILTATH TIOTATKIB 1
360piB 38 PAXYHOK izHTHOL
0COBH B Pe3YIBTATi OTPHMAHE
disartcoBoi TocyriL

2.1JI0ATROBI AeTIOSHTApHi (GIHAHCOBT) TIOCHYTH, Mepexbatei IAKOROABCTBOM, HAZAIOTHCH HA
ZOTATKOBOT 0(iTx) ZoroBopy(is), SKIM(H) BHHATAIOTECS IOPSIOK, YMOBH Ta BAPTICTS X HATAHHL.

THACTaB! OKpeMOro(iry)

3.1.Pimrna 0coda CAMOCTIFIHO He CIVIAYE TIOXATKH 1 300PH B PeSYIBTATI OTPHMAHEA HEIo ZCTIOSHIAPHIX IOCIYT BIX
JIenomTapHOi YCTAHOBH.

3.2 Jleno3MTapHA YCTAHOBA He CIUTASYe IOXATKH i 300H 32 PAXYHOK (ISHIHOI 0COGH B PE3yIBTATI OTPHMAHHS Helo TIOCTYT 3
eTIOSMTADHOI TSTHHOCT! J€TIOSHTAPHOI YOTAHOBH (KPiM BINIATKIS 06CTYTOBYBaHHS JeNOSHTAPHOI YCTAHOBOIO AEPKABHIX
obiraniii YVkpairs).

33BumaTa ZoXoZy Ta/abo Nepekasy IPOWIOBHX KOWITE y SB'S3KY i3 TOTAUIGHHSAM ASPAABHHX OBramifi Vipaism
3/ficHIOEToCst JITIOINTAPHOR YCTAHOBOIO 3TLIHO WHHHOTO 3AKOHOZABCTA, TICHH HAXAHHS (ISHIHO 0COGOM-BIACHHKOM
XepAABHIIX OB ALt YKpAIHH ITeBHHHIX JOKYMEHTIB, CTOCOBHO HAOYTTS Y BIIACHICTS AAHIX OOIIiraLii

3.4 TlonaTks 3 PAXYHOK (I3HOI OCOGH M BHIVIAT TAKifi 0coBl AMBIICHIB 3 IUHHIMI TIATIEPAMI Ta/abo TIPH MepeKasi
TPOIOBIX KOWTIB y 38'3KY i3 NOTANHHAM IIHHIX NANEpIS Uepe3 JCHOSHTADHY YCTAHOBY CIVIASYE eMITeHT, SKifif €
"OATKOBIM ATRHTOM

3.5.3rim0 myRKTy 176.2 c1aTTi 176 TIORATKOBOTO KoZeKCy VPAIHH 0COGH, SKi BIATIOBIZHO 20 Mboro Koekey MaioTs cTatye
OZATKOBIX ATEHTIB, 30608’ 3AK, J0KpeMa, TOJABATH HA BUMOTY IUIATHHKA IOXATKY BLIOMOCTI PO CYMY BHIVIAYRHOTO Ha
HOTO KOpHCTS ZOXOY, CYMY 3ACTOCOBAHIX COLIATSHIX TIOXATKOBHX IITST T4 CYMY YTPHMAHOTO TIOTATKY.

3.6 Bimnoimo 0 mAMyEKTY 196.1.1 crarri 196 TToZaTKoBoro Kozekcy Vipaimm Bix 02.12.2010 N2755-VI, omepanii 3
Ieno3uTApHOi AiTHHOCTI HA PHHKY IHHIX TIAIIepiB He € 06'eKTOM OMOJIATKYBAHHS OJATKY HA JOTaHY BapTicTh.

'V pasi SIKINO ZETOHEHTY 32 AOTOBOPOM HATAOTECS (BIHARCOBI IIOCTYIH, IO ONIOJATKOBYIOTSCS TIOTATKOM Ha XOZAHY BAPTICTS,
"HOPSZOK OIATH (IHAHCOBOI TIOCYTH TA TIOAATKY HA ZOJAHY BATICTS BHIHATAETECS OKEMO,

4. TIpaosi HacizkH Ta
"TOpRIOK JiftCHeHHE
POIPAXYHKIE 3 QISHTHON
0C050I0 BRACTIOK
ZI0CTPOKOBOTO IPHITHHEHHS
"HATAHHS QIHAHCOBOI TIOCTYTHL

5. Mexanisy saxiety
(piHAHCOBOO YCTAROBOIO TpAB
CHIOAIBAYIB T4 IOPSIOK
YPery HOBAHIS CIIPHIX
IIHTAE, IO BHHHKAIOTS ¥
IIponeci HATAHEA GiHAHCOBOL
mocayrs.

4.1. TIpaoBi HACTIAKH BHACTLIOK AOCTPOKOBOTO NPHIMHEHHS HAZAHEA (IHAHCOBOI HOCHYIH BHSHASAIOTECH YMOBAMI
zorosopy, 3V «IIpo 3AXHCT NpaB CHOAMBATIE, LIMBLIEHOID KoxeKey Vipairi, TOCIOIAPCEKOTO KoZekey VKpAIH Ta IHIINIX
"HOPMATHEHO-IABOBHX AKTIB, 110 MICTATS BiIIOBIH IOTIOKEHHA.

42,V BMAZKY ZOCTPOKOBOTO TIPHIMHEHES HATAHHA ZIOMTAPHAX ((QIHAHCOBMX) MOCIYT, MOPSIOK POIPAXYHKIE Mik
CTOpOHAMI PErIAMEHTYETbCS. ZOTOBOPOM IIPO OBCIYTOBYBAHH PAXYHKY B IIHHHX IIAIIEPAX.

43. JlemosuTapua YCTaHOBA Ta [elOHeHT, SKi € CTOPOHaMH WbOro JIOTOBOPY, HECYTh MAHOBY BiMNOBLIATHHICTS 3a
HEBUKOHAHHS 200 HeHATSAHe BHXOHAHHA CBOIX O0OB'SIKIB 3a JIOTOBOPOM 3ONTKH, 3aBMami omifi i3 CTopiE
‘BiIKOTOBYIOTECA Y TIOPSUIKY, BH3HATICHOMY THHHIM 33KOHOIABCTEOM YKDAIHIL

5.1. MeXaHI3M 3aXHCTy IAB CHOABATIB BHIHATACTECS 3AKOHOM YKpairHt «[Ipo 3AXHCT IpAB CIOAHBATIE BLX 12.05.1991 Ne
1023- XII. Jlenmosurapsa yCTAHOBA He BHKOHY KOZHHX Jifi T4 He HAZA€ KOTHOI (HQOPVAIN IOZO IHHIX TANICPIE, MO
HATIEAATS JETIOHEHTY, 400 1HOPMALLI OO CAMOTO JeTIOHEHTA 563 BiIOBIHITX IHCEMOBHX POSTIOpSTAEHD JETIOHEHTA, KpIM
‘BHIA I, IPAMO TePEZbATEHIX 3aKOHOTABCTEOM YKpairi. CIOPH, 10 BUHNKATHMYT ' TIpOLeCi BHKOHAHHE YMOB JIoroBopy,
BHPIIVIOTBCS LUIIXOM IIePErOBOPES. Y Pasi HEXOCATHEHHS 3TONI MUK CTOPOHAMH IUIXOM IEPETOBODS, Wi CIODH
‘BHPILIVIOTECS. Y TIOPSUIKY, BCTAHOBIICHOMY JHHEHHM 3AKOHOZABCTBOM YKpAIHI.

6. Pexgiami oprany, st
37ificHIoe TepRaBHe
PeryITOBAHE PHHKIB
tirmancopix mocayr (azpeca,
HoMep Tenegory Tomo), a
TAKOK PeKBISHTH Opratis 3
IMHTatS 3aXICTY Ipa

S —

6.1. HationamsHa Koicist 3 IIiHHIX TIaITepiB Ta ()OHIIOBOr0 PHHKY

01010, 3. KitiB, By1. MOCKOBCHKA 8, KOPIL 30, WWW.0SSIC.gOV-UA

Tenedpors «xapstioi msiny: (044) 280-28-26, E-mail: info@nssme.gov.ua

6.2. [TepiaBHa iHCIeKIis YKpalHH 3 IHTAHD 3AXICTY IPAB CTIOKHEATIS

03680, 3. Kutis, By Topskoro, 174 Temedpor: (044) 528-92-36

Tenedpors «xapstioi msiny: (044) 528-92-05 E-mail: dsiu@dsiu.govua, wwiw.dsiu.gov.-ua

6.3. THCTeKIIS 3 IIHTARB 3AXHCTY TAB CHOAMBATIB Y M. Knesi

04070 u. Kntis, By, Teppoxisa, 8-A Ter/Qaxe: (044) 417-21-01, 463-79-72, E-mail: mkyiv_zah@ukr.net

7. Poxiip BrHaropomt
distaricoBoi yeTaroBh y pasi,
KO BOHa IpoIoRYe hinancop
OCIYTH, IO HAXAOTEC
Iy S —
yeTatoBaMH

7.1Y mpomeci 3AICHeHAS ACTIOSHIAPHOL ABUSHOCT] J{eTIOSHIAPHA YCTAHOBA BUKORYE QYHKLil MOZ0 ACTOMMTAPHOTO OBy
IHHAX TAIIEIB, OGCTYTOBYBAHHS OGNy WIHHNX NAIEPIS HA PAXYHKAX Y IHHIX NATSPAX JCTIOHEHTIS, OGCTYTOBYBAHHST
"KOPNOPATHBHIX OTIeAINifi eMITeHTa Ha PAXYHKAX Y IHHHIX MATIepaX ZIeTIOHEHTIB Ta HIIi hYHKITH, BHSHAYeH] 3AKOHOTABCTEOM
JIeNomMTapRa YCTAHOBA JUCHIOE ACTONTADHI OOMIK NHHMX NATSPIB HA DAXVHKAX y LIHHIX [ATepaX BLTIOBITHO X0
KUTBKOCTI LHHIX NAIepis, O 30epIraioTses Ta OGMIKOBYIOTBCS HA PAXYHKY Y IHHIX Nanepax [IeMlosHTADHOI YCTAHOBH B
[eHTPATSHOMY JeNOMTapil IIHHNX TAIIEPIB, XemoSHTApil HALOHATSHOTO GAHKY YKpaimm, 3 sKinmi JIerOSHTAHON
YCTAHOBOK YKIAZEHO BIATIOBIHI JRTIOSHTAPEI AOTOBOPH

ViIazeHss BUIOBLIHIX ZeNIOIMTAPHIX JOTOBOPS JIeNIOIMTAPHOK YCTAHOBOK 3 LIHTPATSHIM JeTIOSHIAPIEM INHHIX
manepis, Xemowmmapien HAUOHATEHOTO OaHKy VKPAIN € BLNIOBIIHO X0 3AKOHOJABCTEA OGOB’S3KOBOK YMOBOK
IIOBAKSHES JeNONTAPHOL JITBHOCTI TA NepenGauac, 30KpEMA, HATAHHA LICHTDATSHI JOTIOSHTADIEM WIHHHX IAIIEPIB
JCTIOSHTADH YCTAHOB! MOCIYT INOZO BUAKPHTIS T4 OGCTYTOBYBAHHS LIGHTpATBHIM JTIOMIAPIEN AXYEKY Y LIHHIX
IATIeAX. XeTIOSHTADHO! YCTAHOBH, 30SPITAHH T 0OTIK LISHTPATGHIM JeTIOSHTApIEM MIHHHX NATISDIB HA PAXYHKY Y LIHHIX
IATIepAX ZeTIOSHIAPHOT YCTAHOBH BUIIOBIAHO 10 BCTAHOBIIeHOI 3aK0HOM Ypait 'TIpo ZeTIOMTAPHY CHCTeMY " KOMIIeTeHIL,
IpaBa HA SKi T4 TIpABA 34 SKHMH HATSAATS JETIOHEHTAM ACTIOSMTADHOI YCTAHOBH, Y pasi 3apaXyBAHHS LHHIX TATIEpIB Ha
eTIOSHT HOTAPIyCa - BIIOBLIHOMY KPeHTOpOBi, Ta caMili ACTIOSHTADHIlI YCTAROB, 10 HATEAATS XeTIOSHTADHI YCTAHOBL
7.2.JUT5 KITi€HTA TIOCTYTH, SIKi HAZAOTECS. JIeTIOSHTADHOK YCTAHOBOKD 13 BUKOPHCTAHHSAM HIoCyT LIeHTpATSHOrO AemosmTapito
IIHHIX TATIEpIB, AeNo3MTapito HALiOHATHOro GaHKy VipAIHH He NiUITaioTh OKpeMiii OIUIaTi

7.3 JlenosHTapHA YCTANOBA He OTPHMYe BHHATOPOXI 3A TIOCTYIH, SKi HAZAKOTeCS JIMOSMTAPHI YeTaHOB LleHTpamsmim
JeTIOSHTApIEM IHHIX TAIIEpIB, Aemo3uTApieM HAIOHATSHOrO GaHKy YKpAliM BUIIOBLTHO X0 YKTAZSHIX IOSHTADHIX
I0TOBOIB.

TIiX IORRTIAM (KIIEHT) POSYMIETECH:-0C004, 3 FKOR0 JIETIOSHTAPHOR0 YCTAHOBO YKTATACTSCH AOTOBIp PO OGCITYT OBYBAREA PAXYHKA B MIFEAX HATepaX.- eMITERT, 3 A JIeno3HTapHa
YCTaHOBA YKTATa€ IOTOBIP TIpO BIITKPHTT (OGCIYTOBYBAHSR) PAXYEKIS Y INHEHX HANEDAX BIACKHKAM B TPOIEC XeMATe pIATI3ANii/3MIH feMOTAPHON YCTAHOBH 110 AEMATE PIATI30B RN
‘EHEME AT paN - eMITeRT, 3 £KHM [IeNOMITAPHA YCTAHOBA YKIATAE JOTOBI PO EATAER PEECTDY.
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Bux. 07 Ne Ta gata [onaTtok N2 10
Big 30.09.2019 npuitomy [0 Pernamenty
PO3NOpPAKEHH TIPOBaJXeHHS
A [er103nTapHOT JisyIbHOCTI
ua
PO3MOPALKEHHA
LieHTpanbHOMy fieno3uTapito Ha BUKOHaHHA 06/iKoBoI onepaLyii nepekasy LiHHUX nanepis
HaliMeHyBaHHA BnacHuka paxyHky (g /1@ | [IAT «<K3ML»
A0[aTtkoBO  3a3Ha4Ya€TbCA HaﬁMEHyBaHHﬂ
119)
Kop 3a €0PMOY (gma [11® pgogarkoso | 12345678

3a3HaqaeTbeA Kog 3a E4PICI)

LM fiae po3nopsfpKeHHs NepekasaTy LiHHi nanepu

MigcTaBa AnA BUKOHaHHA 0GNiKOBOI onepalyi
LleHTpanbHOMy fienoauTapii Ans 3abeaney

nigeras srigHo n1. 6 Posginy Il Pernamenty)

: MNepeka3a UiHHKMX Nanepis Ha B/IOKYBasnbHUIA PaxyHOK eMiTeHTa B
eHHA PO3paxyHKIB 3a NpaBouMHaMu (HEobXigHO 06paTi 3 nepesiky

BigoMocTi npo LiHHi nanepu

PeecTpaljiitHuit HoMep BUMyCKY

111/1/2014

MixHapofHuii  ifeHTUdiKaLinHKiA
yiHHuX nanepis (ISIN)

HoMep

UA4000111117

KinbKicTb LiHHUX Nanepis,
(uncom Ta npormcom)

100 (cTo) wryk

PeKBi3nTK JOroBopy KyniBmi-npoAaxy LiHHUX
nanepis (HOMep Ta gara JOKYMEHTY)

IHchopMallist Npo KOHTpareHTa

HaiimeHyBaHHs /T.1.6.

IAT <K3ML»

KpaiHa peecTpauji /fpomMaasHCTBO

Ykpaita

Kop sa €LPNOY (gra topugnyrnx ocio-
pe3unseHTis, Ana me Aogarkoso
3a3Ha4aeTbCA Kog 3a eqrPicly
1 AeHTUDIKaLiAHWI HOMEp (/15 QhianyHmMX 0Ci6)
/ Kof/HOMED 3 TOProBesibHOro, GaHKIBCLKoro

M cygoBoro  peectpy,  peecipayiiHoro
110CBIYeHHA  MICLeBOro  oprawy — BrIagn
iHO3eMHOI  fepxasu  npo  peecTpawiro

BAIACHUKA LIHHUX 11aNepis (BNA opHandHoi
ocobu-HepesngeHTa)

12345678

[enosuTtapHuii  Koj  paxyHKy — BifKpUTWiA
BracHu HUX___nane) enosuTaj
YCTaHOBi B CUCTeMi [lenosuTapHoro obniky

LleHTpanbHoro genoautapito®

*38[I0BHIOETh CA 1EDCOHA/IOM LIeHTPa/IbHOro 4ErosnTapiio

JlenoanTapHui Kogj paxyHKy,
BiKPUTUIABNACHUKY LiiHHWX NanepiB B cUcTeMi
[enosnTapHoro 06Ky AenosuTapHoi
ycTaHoBY!

HaiimeHyBaHHs Ta kog, M0 fenosnTapHoi AT «HAY»
YCTaHOBY / [1eN03UTapito-KOPeCTOHieHTa, B
AIKiiA BiJKPUTO paxyHOK KOHTpareHTa
[onoBa lpaBiHHA [Tignnc IBaHoB I.1.
PosnopsgHnk paxyHky (ITocaga) nigmme 1116





[image: image28.jpg]JIns 3anoBHEHHS NepcoHarnoM LieHTpanbHoro genoauTapito

3PA30K

JNata npuiHATTA no
BUKOHaHHS/ Bii]MOBU Y

BUKOHaHHI M.1.6. cbaxiBus MNignuc
Homep Ta fjaTa B XypHari po3nopsixkeHs Ne. Big
Homep Ta fjaTa B XxypHani onepain Ne Big

N.L.6. daxisys Ta Nignue
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Bia 01.01.2019 110 PernameHTy npoBa/pKkeHHs
AenosuTapHoi gisnbHocTi L[

PO3MOPAMKEHHA LEEHTPAJIbHOMY JEMO3UTAPIIO
HA CKJTAZJAHHA PEECTPY BJIACHUKIB IMEHHUX LIIHHUX NAMEPIB/MEPEIKY AKLIIOHEPIB

TAK abo HI
«TEPMIHOBO»® (HenoTpibe 3akpecuTy a6o sugaNUTH),

AKILO He BH3HaYeHO, BBaXaeTbCA HI

MPOLLY HALATU (06epiTb Ta 3a/mwiTe NMile OfUH BapiaHT Bignosigi)

X PEECTP BJIACHUKIB IMEHHUX LIIHHUX NATEPIB,

Mepenik akuioHepiB, AKi MalOTb

]
MPABO HA YYACTb Y 3ArAJIbHUX 360PAX AKLLIIOHEPHOIO TOBAPUCTBA
o Mepenik akujioHepiB, AKMM HagcunaTumeTbes MUCbMOBE MOBIAOMJTEHHSA
MPO NPOBEAEHHA 3ArAJIbHUX 3B0PIB AKLLIOHEPHOIO TOBAPUCTBA
o Mepenik oci6, siki matotb MPABO HA OTPUMAHHSA AUBIAEHAIB 3A

AKUIAMU/A0X0AY 3A LLIIHHUMU MANEPAMU

CTAHOM HA 01.01.2019

HaliMeHyBaHHs eMiTeHTa My6niuHe aKuioHepHe ToBapuCTBO «KUIBCbKMIA 3aBOJ MiHEpaNbHUX
uiHHWX nanepis (gas Mo Ao6puB»

0AATKOBO 3a3HaYaEThCA
HaiiMeHyBaHHS [1Id)

Kog 3a €EAPMOY (gns Mid 12345678
2. | AOBATKOBO 3a3HaYaeTbCs
kog 3a E/IPICI)

3. | Kog ISIN UA400011111

PeecTpaLjiitHuit Homep
BUMYCKY LiiHHWX Nanepis
4. | (3anosniceTben TIILKM v pasi
OTpUMaHHS peecTpy.
ochopMIEHOro TUMYACOBUM
rnoGanbHum cepTudikaTom

NiacTaBa Ana cknapaHHs [ piLueHHs YNOBHOBaXeHOro BiArNoBiAHO 40 3aKOHOAABCTBa OpraHy
peecTpy (o6epitb Ta aKLiOHepHOro TOBapUCTBa NPO NPOBEAEHHS PiYHMX (4eproBux) Ta
5. | sanvwre nvwe ogHy) nosayeproBux 3aranbHux 36opis;

[ pillieHHs yOBHOBAaXeEHOrO BiANOBIAHO 10 3aKOHOABCTBa OpraHy
aKLioHepHOT 0 TOBapUCTBA PO NPOBEfJeHHS PiYHNX (YeproBux) abo





[image: image30.jpg](BnacHukom) 10 i BinbLue BigcoT!

(10 BigcoTKiB i Binblue) aKLii;

O e nponoauuisi ocobu (oci6, Wo AitoTb crinbHo), siKa (s
KOHTPOJIbHUIA NaKeT aKLyiil akLioHePHOro TOBapUCTBa, BCIM aKLiioHepaM
npuAGaTyH y Hei (HNX) MPOCTI aKLiT LibOro TOBapUCTBA, KPiM BUNaAKY

npuaGaHHs KOHTPO/LHOTO MaKeTa akLiil y NpoLeci npuBaTnaaL|

rI03a4eproBuX 3arasibHux 360pis (415 MMCbLMOBOTO MOBIAOMIIEHHS!
aKuioHepiB NPpo NPoBefleHHs 3arasibHux 360pis);

[ Ha BUMOry aKLioHepiB (aKujioHepa), siki (AKui) Ha AeHb NOAaHHs BUMOTY
PO NPOBefJeHHs N03a4eProBUX 3arasibHuX 360pIB CYKyMHO € BNacHUKamn
NpOCTUX aKuii aKLioHepHOro
TOBapMCTBA, MPO MPOBE/EHHS N03a4eProBuX 3arasbHuX 360piB y
nepe/i6ayeHoMy 3aKOHOJaBCTBOM MOPSAKY;

i) npup6ana(-u)

[ HacTaHHsA CTPOKY BUMNATX AOXOAIB/MNOralleHHs 3a LlIHHAMM Nanepamu;
[ piLueHHs NpO NPUMUHEHHS QiANIBHOCTI eMITEHTa;

X Ans oTpUMaHHs eMiTeHTOM iHchopMaLlii NPO BNACHUKIB 3HAYHUX NaKeTiB

[ B iHWMX BUNagKax, Ak nepeaGayeHi 3aKoHO[aBCTBOM YKpaiHu, abo
[l0roBOpOM Mpo 06CyroByBaHHS BUMYCKIB LlIHHUX Manepis, yKnafeHM Mix
eMiTeHTOM Ta LleHTpasnbH1M JenosuTapiem, abo JOroBOpoM Mpo HaJaHHs
PeecTpy BNACHUKIB IMEHHWX L{iHHWX Nanepis.

dopma oTpUMaHHA peecTpy Xnaneposa

IsaHoB IBaH IBaHoBMY 050 123 45 67

6. . .
(0BepiTh HeobXiaHe CenekTpoHHa Ha CD gucky
Cnocib oTpuMaHHsA peecTpy | KINOWTOH, MPOCTUM abo PeKOMEeHA0BaHUM ICTOM;
(06epiTb HeobXigHe)
7 Okyp’epcbKoto cryx6oto (KNieHT 3aMoBNsiE Ta onladye Nocayrv
Kyp'epcbKoi cyx6u) Ha agpecy: hakTuHa afpeca [J0CTaBKu
DocoBUCTO NPpeCcTaBHAKOM EMITEHTa.
KoHTakTHa ocoba Mpe/icTaBHUK eMiTeHTa/ aKTyanbHUI KOHTaKTHUIA HoMep TenecboHy
8.

#*+B Pa3i BIfMOBU NPOCUMO X Ha E-mail: (BkasaTyn agpecy)
9. | nosigoMuTK:
O NpocTUM NUCTOM.

NiANUC YNOBHOBAXEHOIO MPEACTABHUKA EMITEHTA:
Mocapa lonoga MpaeniHua
P03MopsAHIK paxyHKy

(3azHaueHuit B KapTui Nignucis) M.n.

Jins 3anoBHeHHs NepcoHanoM LieHTpanbHoro feno3uTapi

HagaHo: «__»

OTpumaHo: «__»

IsaHoB IBaH IBaHOBNY

MN.16.

20__p

20__p.
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[image: image31.png]HALIOHATISHA KOMICI 3
LIHHVX NATIERIB TA
QOHAI0BOO PUHKY

14281095 MpueaThe axtjoHepHe TOEAPHCTEO «Ykpaikceka dioaoea Bipan
21672206 MYBAINHE AKUIOHEPHE TOBAPVICTBO «©OHIOBA BIPKA TIOTC

22877057 Tpusarsie arjoseptie TosapUCTEO «Ykpaitichka uixGaHKiBCsKa sanioTHa Gipkar
23425110 MPVBATHE AKLIIOHEPHE TOBAPVICTBO «@OHIIOBA BIPKA «lHHEKC»»
33718227 MYBMINHE AKUIOHEPHE TOBAPYCTBO «©OH[IOBA BIPKA «TEPCTIEKTUBAR»

36184092 MYBIIYHE AKLIOHEPHE TOBAPUCTBO «YKPAIHCBKA BIPYA»




Рис. Фондові біржі України
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[image: image32.jpg]HaujokansHiti
Gank Ykpaim

BaHKun 0TPUMaloTb HOBI Cy4acHi MoAeni ANA AUCTaHLINHOT
ineHTUdiKawyi Ta Bepudikauyi KnieHTiB

8

epubiKallia 33 10NOMOT0I0 CHeTem
BankiD HBY Ta KEIT,

BineoBepupiKauli — CninkyBaKA KieHTa. )
Ta npaieHKa / arenTa Gaky vepea
BIRCOTPIHCNAUIO. A

Tliiry wa crpouen] MoR

«He Ginsiue 40 Tc. rpH Ha MicAUb T2 400 THC. FpH
Ha piK 3 NpOBelexA OnepaLl 3a civia,
PAXYHKAM KNIGHTa B Gariy,

« He Ginsue 40 THC. TPH 3AFANLHOT SANMULKY 33
BCIMa PaXyHKaMH | ETaMaHUSMM KNIEHTa B Gy,

roargacancro cxpmeronTy

uns penkix capoutenx

+ Bepudiauia 33 A0noMOr00 ChcTew
BankiD HEY;

+ BepudiKauis 32 10noMOr0 KEIT;

* NNaTiY Ha OKpeMMT PaXYHOK GanKy
3 0COGHCTOTO paxyHKa KiigHTa
(13 cynpoBomxenHam fioro MiE);

* BMCTaHUIAH SUNTYBaHNS KICHTOM 2K
3 My CBOrO GIOMETPHSHOT0 AOKYMeNTa
33 £0NIOMOr010 GPTGOKA Ta MOGITLHOrO.
Ronara 6anKy,

* BepdiKauin 1aiix 3 610PO KPEAHTHUX
ieropih (s aTocpAxernM depes
HaACHNAHHA NBPONA 3 BIHaHCOBOTO.
TenedoHy KnieHTa).

aHi3wis TPIGHO 6yae doTodikcauia KniewTa





Джерело: https://bank.gov.ua/
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[image: image33.png]Sk HalnpocTille XepKyBaTh PU3UKN?

AU N NN

<

HaiinpocTiumii cnoci6 xeaysara — GIKCALIA KYPCY.

PittaHcoaui iHCTpymeHT — GOPBAPLL

Woro moxmsocti — 3AGIKCYBATU MAMBYTHIO LUIHY (kypc) kynisni abo npoaany

TonosHmii edext — MOKHA M/IAHYBATU CBOIO AIANILHICTb Buxoas4m is Hanepes,

3aikcoBaHoro Kypey

CERY/IATUBHUIA 3APOBITOK Ha KONMBAHHAX KYPCY — e AIRNILHICTE MPOeciitnX
TOproBuB Ha puHKy (CriekyniaHTis), a He BUPOGHMKiE

®opBapA (NPOCTol0 MoBOI0) —
Y1043, o nepeasasac
po3paxyHKw, niHilue Hix CrIOT
(3 i)

TaK, KynvTwnpoaTy BarioTy
MOXHa aG0 3apa3 aGo noTiM —
4epe3 TuKaeHs, MicALl,
niBpoky I T4

Uik (kypo)

iccaljn
chopeaparoi
ujnm (kypey)

Yac




Джерело: https://bank.gov.ua/
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Джерело: https://bank.gov.ua/

Додаток 9
Контрактні фінансові інститути

	Інститут
	Діяльність

	1
	2

	Інститути спільного інвестування (ІСІ)

організаційно-правова форма діяльності, пов’язана з об’єднанням (залученням) грошових коштів інвесторів з метою отримання прибутку від вкладення їх у цінні папери інших емітентів, корпоративні права та нерухомість
	1) корпоративний інвестиційний фонд – ІСІ, який створюється у формі ВАТ і провадить виключно діяльність із спільного інвестування

2) пайовий інвестиційний фонд – не є юридичною особою і представляє собою активи, які належать інвесторам на правах спільної власності і перебувають в управлінні компанії з управління активами

	Пенсійний фонд України (ПФУ)

центральний орган виконавчої влади, що здійснює керівництво та управління солідарною системою загальнообов’язкового державного пенсійного страхування, провадить збір, акумуляцію та облік страхових внесків, призначає пенсії та готує документи для їх виплати, забезпечує своєчасне і в повному обсязі фінансування та виплату пенсій, допомоги на поховання, інших соціальних виплат тощо
	Основні завдання:

1) участь у формуванні та реалізації державної політики у сфері пенсійного забезпечення та соціального страхування;

2) забезпеченя збирання та акумулювання коштів, призначених для пенсійного забезпечення, повного і своєчасного фінансування витрат на виплату пенсій, допомоги на поховання та інших соціальних виплат;

3) ефективне використання коштів ПФУ, здійснення в межах своєї компетенції контрольних функцій

	Торговці цінними паперами

суб’єкти, що мають право здійснювати на фінансовому ринку брокерську та дилерську діяльність, андерайтинг та діяльність з управління цінними паперами
	1) брокерська діяльність – здійснення брокером операцій з цінними паперами від імені і за рахунок клієнтів на підставі письмових доручень або угод про комісії;

2) дилерська діяльність – здійснення дилером операцій з цінними паперами від свого імені та за свій рахунок з метою перепродажу їх третім особам;

3) андерайтинг – комплекс послуг з організації та проведення емісії цінних паперів, що надаються фінансовими посередниками емітенту

	Фінансова компанія

небанківські інститути кредитної системи, що спеціалізуються на кредитуванні продаж споживчих товарів з відстрочкою платежу
	Основні види послуг:

1) фінансовий лізинг

2) поручительство

3) факторинг

4) кліринг

5) обмін валют

6) переказ грошових коштів тощо

	Ломбард

фінансова установа,із виключним видом діяльності: надання фізичним особам грошових кредитів на власний ризик
	1) кредити надаються із власних чи залучених коштів та під майнову заставу

2) кредити надаються під встановлені проценти за користування та на термін визначений у договорі

	1
	2

	Страхова компанія

фінансова установа, яка створюється у формі акціонерного, повного, командитного товариства чи товариства з додатковою відповідальністю
	Основні види послуг:

1) фінансова діяльність, пов’язана з формуванням, розміщенням страхових резервів та їх управлінням

2) страхування

3) перестрахування

	Благодійні фонди

недержавна та неприбуткова організація, заснована фізичними чи юридичними особами з метою надання благодійної допомоги, вираженої у матеріальному або фінансовому еквівленті
	Джерела надхаджень: благодійні внески, пожертви або дарунки від громадян, установ та організацій; гранти від міжнародних донорів; спадки, згідно з заповітами; банківські відсотки з депозитних вкладів або інші пасивні доходи


Навчальне електронне видання
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Свідоцтво про внесення до Державного реєстру суб’єктів

Видавничої справи ЖТ № 08 від 26.03.2004 р.
DueD (DDG) – «забезпечення належної сумлінності» 


(англ. Due diligence)





формування обʼєктивного уявлення про обʼєкт інвестування при:





– М(А угодах


– інвестуванні


– купівлі частки та акцій компанії


– купівлі майна


– надання позикових коштів


– цільового фінансування





Для чого проводиться Due D?





мета – уникнути або максимально знизити існуючі підприємницькі ризики (економічні, правові, податкові, маркетингові)





Етапи угоди купівлі-продажу





Попередні переговори





Пропозиція 





Згода про наміри





Due D





Закриття угоди





Якщо інвестор задоволений результатом Due D, то лише тоді остаточно узгоджуються умови реалізації Угоди між Інвестором та Продавцем








Для того, щоб отримати прибуток, а не збиток, потрібно дуже детально аналізувати можливі наслідки після прийняття рішень





Хто, як і для кого проводить Due D





Хто?


– фірми, які працюють виключно в цьому напрямі та мають у своєму арсеналі спеціалістів потрібного профілю


– фірми і компанії, які займаються аудитом або консалтингом (аудиторські фірми, консалтингові компанії)





Для кого?


– для компаній, які оцінюють ризики при злитті і поглинанні, оцінюють об’єкти інвестування тощо





Тривалість залежить





розміру бізнесу





структури бізнесу








від кілька неділь до 1 року





Вартість залежить





Обсягу перевірки





Як реалізується процедура?





1. Оцінка та фінансовий аналіз





спеціалісти:


– фінансовий аналітик


– експерт з оцінки бізнесу





мета


визначити справедливу вартість об’єкта інвестування, надати покупцю діапазон вартості при різних варіантах його майбутнього використання





результат роботи


Звіт про оцінку бізнесу





2. Аудит та фінансова перевірка





спеціалісти


– аудитор








мета


здійснити фінансову перевірку, експертизу діяльності підприємства, виділити податкові ризики та переваги








результат роботи


Звіт про фінансову експертизу





3. Юридичний супровід








спеціалісти


– юрист








мета


здійснити юридичну та правову експертизу діяльності компанії, максимально виявити ризики, повʼязані з її купівлею





результат роботи


Звіт про юридичну експертизу
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Венчурні







Недиверсиковані







Закриті







Інтервальні







КІФ







Інститут спільного інвестування







Закриті







Недиверсиковані







Диверсифіковані







Інтервальні







ПІФ







Відкриті
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Замовник фінансової послуги



(юридична чи фізична особа)







оплата







взаєморозр-ахунки







обмін інформацією







Результати послуги







Фінансова послуга







Фінансовий інститут 



Виконавець послуги







Фінансові операції







Допоміжні операції







Процедура замовлення послуги:



підготовка документів;



збір інфор-мації







замовлення







Аудиторська 



фірма







Консалтингова 



фірма







супутні послуги







супутні послуги
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Послуги, пов’язані з розміщенням грошових коштів в грошових капітал







Послуги, пов’язані з акумуляцією грошових коштів для подальшої трансформації в грошовий капітал











ФІНАНСОВІ ПОСЛУГИ
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Превенція



(запобігання)







Репресія



(подолання)







Компенсація



збитків







Методи 



АНТИРИЗИКОВОЇ ДІЯЛЬНОСТІ
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ФІНАНСОВА УСТАНОВА







юридична особа, яка надає одну чи декілька фінансових послуг, а також інші послуги (операції), пов’язані з наданням фінансових послуг, та внесена до відповідного реєстру







Банки, кредитні спілки, ломбарди, лізингові компанії, довірчі товариства, установи накопичувального пенсійного забезпечення, СК, ІФ, ІК та інші юр.особи виключним видом діяльності яких є надання фінансових послуг
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Первинний сектор



(сільське господарство)







Вторинний сектор



(обробна промисловість чи індустрія)







Третинний сектор



(послуги)
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аналіз ефективності реструктуризації







процес реструктуризації







погодження основних напрямів реструктуризації







розробка стратегії та проекту реструктуризації







діагностика











СТАН ПІДПРИЄМСТВА







Внутрішні зміни



управління персоналом



матеріально-технічне забезпечення



виробництво



збут



бухгалтерський облік







Зовнішні зміни



державно-політичні фактори



економічні і соціально-демографічні фактори



міжнародні фактори



правові та науково-технологічні фактори
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ВАЛЮТНІ ОПЕРАЦІЇ







Конверсійні операції – це угоди агентів валютного ринку щодо обміну обумовлених сум грошової одиниці однієї країни на валюту іншої країни за узгодженим курсом на певну дату;







Валютний арбітраж – це операції з купiвлi-продажу валюти з наступною оберненою угодою з метою отримання прибутку вiд рiзницi валютних курсів;







Часовий арбітраж – отримання прибутку за рахунок відкриття спекулятивних позицій за одним курсом з наступним закриттям після закінчення певного часу (від декількох хвилин до декількох місяців) за курсом, який змінився;







Просторовий арбітраж – це операції, прибуток від здійснення яких виникає через різницю в курсах на різних валютних ринках.







Строкова угода є угодою, при якiй платежі проводяться у встановлений термін (від одного тижня до п’яти років) за курсом, зафіксованим на час укладення угоди за контрактом, тобто це угоди, в яких сторони домовляються про поставку певної суми валюти через конкретний період часу після укладання угоди за курсом, зафіксованим в угоді;







СПОТ або поточні конверсійні операції – є найпоширеніший та становлять до 90 % обсягу валютних угод. У міжнародній практиці прийнято, що поточні конверсійні операції здійснюються на умовах спот, тобто з датою валютування на 2-й робочий день після дня укладання угоди;







Ф’ючерсна угода – це стандартизований фінансовий інструмент; контракт на поставку певного активу на узгоджену дату в майбутньому;







Форвардна угода – це операція, при якій платежі проводяться у встановлений термін за курсом зафіксованим на час укладання угоди за контрактом;







Опціонна угода – це угода, що дає право одному з учасників угоди купити (опціон-PUT) або продати (опціон-CALL) відповідну кількість іноземної валюти за фіксованим курсом у встановлений термін, тоді як другий учасник зобов’язується реалізувати це право.







Операція аутрайт означає, що продавець зобов’язується продати, а покупець – купити валюту у установлений строк за зафіксованим наперед курсом.







Операція “своп” – це продаж валюти на умовах спот-курсу, але з одночасним укладанням оберненої форвардної угоди
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– товарна, валютна, фондова біржі



– депозитарії, зберігачі, реєстратори



– розрахунково-клірингові установи







Суб‘єкти 



інфраструктури інвестиційного ринку







Учасники, 



що здійснюють допоміжні функції на ринку







КЛАСИФІКАЦІЯ 



учасників інвестиційного ринку











Учасники, 



що здійснюють основні функції н ринку







Прямі учасники інвестиційних операцій на ринку







– продавці інвестиційних торів та послуг



– покупці інвестиційних торів та послуг







Інвестиційні (фінансові) посередники







– здійснення виключно брокерської діяльності



– здійснення виключно дилерської діяльності












_1341750434.doc

[image: image1]

ФУНКЦІЇ ВАЛЮТНОГО РИНКУ







регулювання економічних і соціальних процесів у державі.







регулювання валютних курсів і диверсифікація валютних резервів;







своєчасне здійснення міжнародних розрахунків, страхування валютних ризиків;
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Типи учасників валютного ринку







Резиденти – фізичні особи, які постійно проживають в Україні, а також такі, що тимчасово знаходяться поза її межами; юридичні особи і організації, створені відповідно до законодавства України включаючи їх представництва за кордоном







Нерезиденти – фізичні особи, які постійно проживають за кордоном, в тому числі й такі, що тимчасово знаходяться в Україні; юридичні та неюридичні особи, а також їх представництва і фірми, створені відповідно до законів іноземної держави і функціонуючі на території України












