
Житомирська 

політехніка 

МІНІСТЕРСТВО ОСВІТИ І НАУКИ УКРАЇНИ 

ДЕРЖАВНИЙ УНІВЕРСИТЕТ «ЖИТОМИРСЬКА ПОЛІТЕХНІКА» 

Система управління якістю відповідає ДСТУ ISO 9001:2015 

Ф-19.04-

05.02/1/071.00.1/М/ОК8-

1-2024 

Екземпляр № 1 Арк  __ / 1 

 

ЗАТВЕРДЖЕНО 

Науково-методичною радою 

Державного університету 

«Житомирська політехніка» 

протокол від __ _______ 20__ р. 

№__ 

 

 

МЕТОДИЧНІ РЕКОМЕНДАЦІЇ 

для самостійної роботи здобувачів вищої освіти 

з навчальної дисципліни 

«Фінансовий аналіз» 

 

для здобувачів вищої освіти освітнього ступеня «магістр» 

спеціальності 071 «Облік і оподаткування» 

освітньо-професійна програма «Облік і оподаткування» 

факультет ___ бізнесу та сфери обслуговування _____ 
(назва факультету) 

кафедра _____ інформаційних систем в управлінні та обліку_____________ 
(назва кафедри) 

 

 

Схвалено на засіданні кафедри 

__інформаційних систем в 

управлінні та обліку_ 
(назва кафедри) 

26 серпня 2024 р.,  

протокол № 8 

 

 

 

 

 

 

 

Розробник: д.е.н., проф., професор кафедри інформаційних систем в управлінні 

та обліку Ірина ЗАМУЛА 
 (науковий ступінь, посада, ПРІЗВИЩЕ, власне ім’я) 

 

 

 

Житомир 

2024



Житомирська 

політехніка 

МІНІСТЕРСТВО ОСВІТИ І НАУКИ УКРАЇНИ 

ДЕРЖАВНИЙ УНІВЕРСИТЕТ «ЖИТОМИРСЬКА ПОЛІТЕХНІКА» 

Система управління якістю відповідає ДСТУ ISO 9001:2015 

Ф-19.04-

05.02/1/071.00.1/М/ОК8-

1-2024 

Екземпляр № 1 Арк  __ / 2 

 

  

ЗМІСТ 

 

Вступ……………………………………………………………………………. 3 

 

Тема 1. Ключові положення фінансового аналізу  6 

Тема 2. Оцінка безперервності діяльності та складання прогнозних 

фінансових звітів  6 

Тема 3. Аналіз капіталу, фінансового левериджу та моделювання 

стійкості зростання компанії  7 

Тема 4. Аналіз інвестиційних можливостей підприємства  7 

Тема 5. Оцінка вартості бізнесу та ринкової ефективності компанії. 

Визначення вартості грошей в часі  8 

Тема 6. Аналіз конкурентоспроможності підприємства  9 

Тема 7. Ризик-орієнтований підхід у фінансовому аналізі  9 

Тема 8. Аналіз та управління фінансовими ризиками підприємства  9 

Тема 9. Аналіз корпоративної звітності та бізнес-діагностика 

ефективності діяльності корпорації. Аналіз звітності підприємства зі 

сталого розвитку  9 

 

Рекомендована література                  10 

 



Житомирська 

політехніка 

МІНІСТЕРСТВО ОСВІТИ І НАУКИ УКРАЇНИ 

ДЕРЖАВНИЙ УНІВЕРСИТЕТ «ЖИТОМИРСЬКА ПОЛІТЕХНІКА» 

Система управління якістю відповідає ДСТУ ISO 9001:2015 

Ф-19.04-

05.02/1/071.00.1/М/ОК8-

1-2024 

Екземпляр № 1 Арк  __ / 3 

 

ВСТУП 

 

Метою вивчення дисципліни є опанування аналітичної концепції 

фінансового капіталу та набуття практичних навичок аналізу фінансової і 

нефінансової інформації для обґрунтування бізнес-рішень як для 

постачальників фінансового капіталу, так і для менеджменту компанії. 

Дисципліна сприяє формуванню спеціалізованих знань, необхідних для 

наукової підтримки процесу прийняття управлінських рішень, орієнтованих на 

створення вартості бізнесу для стейкхолдерів. 

Навчальна дисципліна "Фінансовий аналіз" дозволяє: 

− досліджувати динаміку фінансового капіталу із застосуванням сучасного 

аналітичного інструментарію; 

− ідентифікувати та кількісно оцінювати ризики недосягнення фінансових 

цілей; 

− обґрунтовувати ефективність використання фінансових ресурсів у межах 

операційної, інвестиційної та фінансової діяльності підприємства. 

Завданням дисципліни є формування у здобувачів освіти цілісного 

уявлення про теоретичні та прикладні аспекти організації і здійснення 

фінансового аналізу. У процесі навчання здобувачі повинні опанувати: 

− основи дослідницької діяльності в аналітичній сфері; 

− принципи організації аналітичної роботи; 

− методики і техніки фінансового аналізу; 

− підходи до формулювання робочих гіпотез і вибору відповідних методів 

дослідження; 

− навички збору, узагальнення та інтерпретації інформації для прийняття 

обґрунтованих управлінських рішень у фінансовій сфері. 

У результаті вивчення дисципліни студенти здобудуть компетентності, 

необхідні для проведення власних фінансово-аналітичних досліджень і 

прийняття ефективних управлінських рішень у контексті забезпечення сталого 

розвитку бізнесу. 

Зміст навчальної дисципліни направлений на формування наступних 

компетентностей, визначених стандартом вищої освіти зі спеціальності 

071 «Облік і оподаткування»: 

ЗК06. Здатність до пошуку, оброблення та аналізу інформації з різних 

джерел.  

ЗК11. Здатність оцінювати та забезпечувати якість виконуваних робіт. 

СК01. Здатність формувати та використовувати облікову інформацію для 

прийняття ефективних управлінських рішень на всіх рівнях управління 

підприємством в цілях підвищення ефективності, результативності та 

соціальної відповідальності бізнесу. 

СК03. Здатність застосовувати теоретичні, методичні і практичні підходи 

щодо організації обліку, контролю, планування та оптимізації податкових 
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розрахунків. 

СК05. Здатність застосовувати методи і методики аналітичного 

забезпечення сучасних систем менеджменту з урахуванням стратегії розвитку 

підприємства в умовах невизначеності, ризику та/або асиметричності 

інформації. 

СК07. Здатність формулювати завдання, удосконалювати методики та 

впроваджувати сучасні методи фінансового та управлінського обліку, аналізу, 

аудиту і оподаткування у відповідності зі стратегічними цілями підприємства. 

СК09. Здатність здійснювати діяльність з консультування власників, 

менеджменту підприємства та інших користувачів інформації у сфері обліку, 

аналізу, контролю, аудиту, оподаткування. 

СК11.Здатність брати участь у різних формах комунікації стосовно 

отримання, генерації і передачі інформації та знань в процесі надання 

професійних послуг. 

Отримані знання з навчальної дисципліни стануть складовими наступних 

програмних результатів навчання за спеціальністю 071 «Облік і 

оподаткування» та освітньо-професійною програмою «Облік і оподаткування»: 

РН01. Вміти розвивати та підвищувати свій загальнокультурний і 

професійний рівень, самостійно освоювати нові методи роботи та знання щодо 

комплексного бачення сучасних проблем економіки та управління. 

РН08. Обґрунтовувати вибір оптимальної системи оподаткування 

діяльності суб’єкта господарювання на підставі діючого податкового 

законодавства. 

РН09. Формувати фінансову звітність за національними та міжнародними 

стандартами для суб’єктів господарювання на корпоративному рівні, 

оприлюднювати й використовувати відповідну інформацію для прийняття 

управлінських рішень. 

РН14. Обґрунтовувати вибір і порядок застосування управлінських 

інформаційних технологій для обліку, аналізу, аудиту та оподаткування в 

системі прийняття управлінських рішень з метою їх оптимізації. 

РН17. Готувати й обґрунтовувати висновки задля консультування 

власників, менеджменту суб’єкта господарювання та інших користувачів 

інформації у сфері обліку, аналізу, контролю, аудиту, оподаткування. 

РН20. Вміти застосовувати цифрові технології та інструменти для 

професійної комунікації та співпраці, обміну інформацією під час надання 

професійних послуг. 

Програма навчальної дисципліни забезпечує набуття здобувачами вищої 

освіти компетентностей, спрямованих на досягнення глобальних цілей сталого 

розвитку до 2030 року, проголошених резолюцією Генеральної Асамблеї 

Організації Об’єднаних Націй від 25 вересня 2015 року № 70/1, визначених 

Указом Президента України від 30 вересня 2019 року № 722, шляхом 

включення актуальних питань сталого розвитку у теми занять та індивідуальні 
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завдання.  

Здобувачам вищої освіти надається можливість отримати знання про 

принципи сталого розвитку, що дозволяє їм краще розуміти як інтегрувати 

принципи сталого розвитку в управлінські рішення та стратегії підприємства. 

Це сприяє підготовці кваліфікованих кадрів, які зможуть ефективно впливати 

на розвиток суспільства відповідно до принципів сталого розвитку. 

При підготовці робочої програми використовувались окремі вимоги, 

представлені в силабусах для підготовки до здачі іспитів ACCA, а саме рівень 4 

“Foundations in Financial Management (FFM)”. 

Під час вивчення навчальної дисципліни здобувачі вищої освіти зможуть 

отримати такі Soft skills: 

- комунікативні навички: письмове, вербальне й невербальне спілкування; 

вести дискусію і відстоювати свою позицію; навички працювати в команді; 

- уміння виступати привселюдно: навички, необхідні для виступів на 

публіці; навички проведення презентації; 

- керування часом: уміння справлятися із завданнями вчасно; 

- гнучкість і адаптивність: гнучкість, адаптивність і здатність 

змінюватися; уміння аналізувати ситуацію, орієнтування на вирішення 

проблеми; 

- лідерські якості: уміння спокійно працювати в напруженому середовищі; 

уміння ухвалювати рішення; уміння ставити мету, планувати діяльність; 

- особисті якості: креативне й критичне мислення; етичність, чесність, 

терпіння, повага до оточуючих. 

 

Програма навчальної дисципліни 

Тема 1. Ключові положення фінансового аналізу (ЗК06, ЗК11, СК01, 

СК05, СК07, СК09, СК11, РН01, РН09, РН14, РН17, РН20) 

Тема 2. Оцінка безперервності діяльності та складання прогнозних 

фінансових звітів (ЗК06, ЗК11, СК01, СК05, СК07, СК09, СК11, РН01, РН09, 

РН14, РН17, РН20) 

Тема 3. Аналіз капіталу, фінансового левериджу та моделювання 

стійкості зростання компанії (ЗК06, ЗК11, СК01, СК05, СК07, СК09, СК11, 

РН01, РН09, РН14, РН17, РН20) 

Тема 4. Аналіз інвестиційних можливостей підприємства (ЗК06, ЗК11, 

СК01, СК05, СК07, СК09, СК11, РН01, РН09, РН14, РН17, РН20) 

Тема 5. Оцінка вартості бізнесу та ринкової ефективності компанії. 

Визначення вартості грошей в часі (ЗК06, ЗК11, СК01, СК05, СК07, СК09, 

СК11, РН01, РН09, РН14, РН17, РН20) 

Тема 6. Аналіз конкурентоспроможності підприємства (ЗК06, ЗК11, 

СК01, СК05, СК07, СК09, СК11, РН01, РН09, РН14, РН17, РН20) 

Тема 7. Ризик-орієнтований підхід у фінансовому аналізі (ЗК06, ЗК11, 

СК01, СК05, СК07, СК09, СК11, РН01, РН09, РН14, РН17, РН20) 
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Тема 8. Аналіз та управління фінансовими ризиками підприємства 

(ЗК06, ЗК11, СК01, СК05, СК07, СК09, СК11, РН01, РН09, РН14, РН17, РН20) 

Тема 9. Аналіз корпоративної звітності та бізнес-діагностика 

ефективності діяльності корпорації. Аналіз звітності підприємства зі 

сталого розвитку (ЗК06, ЗК11, СК01, СК05, СК07, СК09, СК11, РН01, РН09, 

РН14, РН17, РН20) 
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Тема 1. Ключові положення фінансового аналізу  

 

Питання, що розглядаються 

Бізнес як система руху фінансових ресурсів. Роль фінансових потоків у 

діяльності підприємства. Динаміка фінансового середовища під впливом ринків 

і фінансових інститутів. Фінансова концепція капіталу. Сутність фінансового 

капіталу. Рух капіталу в межах бізнес-моделі підприємства. Фінансові цілі 

компанії. Узгодженість фінансових цілей із корпоративною стратегією. 

Фінансове планування та стратегічне управління. Фінансовий аналіз як 

управлінський інструмент. Три підходи до трактування фінансового аналізу. 

Роль і компетентності фінансового аналітика. Фінансова модель бізнесу як 

об’єкт аналізу. Структура і зміст фінансової моделі. Система показників для 

аналізу (менеджери, інвестори, кредитори). Аналіз інвестиційної діяльності 

підприємства. Показники ефективності інвестицій. Взаємозв’язок з 

довгостроковими фінансовими цілями. Джерела фінансування та їх 

характеристика. Класифікація форм фінансування. Вартість капіталу та 

структура фінансування. Аналіз зобов’язань та фінансових ковенантів. Роль 

фінансових та нефінансових показників. Основні фінансові коефіцієнти як база 

для оцінки зобов’язань. Ключові фінансові показники ефективності. Побудова 

системи фінансових індикаторів. Зв’язок із фінансовою звітністю та 

показниками сталого розвитку. 
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Інтернет ресурси: 

https://www.youtube.com/watch?v=YxLE6o-W0E4  

https://www.youtube.com/watch?v=9GUytNfsjnA&list=PL_-

69XOOWxE27RzVD325JLhu00Zhqt_4D&index=13 

https://www.youtube.com/watch?v=cqIhzMCg-Bk 

https://www.youtube.com/watch?v=veyozzgzCck  

https://www.practicetestsacademy.com/blog/cima/cima-syllabus/
https://www.accaglobal.com/gb/en/student/exam-support-resources.html
https://www.youtube.com/watch?v=YxLE6o-W0E4
https://www.youtube.com/watch?v=9GUytNfsjnA&list=PL_-69XOOWxE27RzVD325JLhu00Zhqt_4D&index=13
https://www.youtube.com/watch?v=9GUytNfsjnA&list=PL_-69XOOWxE27RzVD325JLhu00Zhqt_4D&index=13
https://www.youtube.com/watch?v=cqIhzMCg-Bk
https://www.youtube.com/watch?v=veyozzgzCck


Житомирська 

політехніка 

МІНІСТЕРСТВО ОСВІТИ І НАУКИ УКРАЇНИ 

ДЕРЖАВНИЙ УНІВЕРСИТЕТ «ЖИТОМИРСЬКА ПОЛІТЕХНІКА» 

Система управління якістю відповідає ДСТУ ISO 9001:2015 

Ф-19.04-

05.02/1/071.00.1/М/ОК8-

1-2024 

Екземпляр № 1 Арк  __ / 8 

 

 

Тема 2. Оцінка безперервності діяльності та складання прогнозних 

фінансових звітів  

 

Питання, що розглядаються 

Припущення про безперервність діяльності у фінансовій звітності. Діагностика 

безперервності діяльності за фінансовою звітністю. Прогнозування безперервності 

діяльності за фінансовою звітністю. Методи складання прогнозних фінансових 

звітів. Скорингові моделі оцінки імовірності банкрутства (моделі Аргенті та 

Дюрана). Виявлення ознак фіктивного банкрутства, приховування та доведення до 

банкрутства. Логістична Модель Банкрутства. Таємні Сигнали Банкрутства: Як 

Розпізнати Фінансову Катастрофу. Тестування ознак неплатоспроможності та 

ризику банкрутства компанії.  
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3. Отримайте швидкий старт своєї бізнес-кар’єри з АССА. URL: 

https://www.accaglobal.com/gb/en/student/exam-support-resources.html 

4. Шкіцька І. О. Аналітико-синтетичне опрацювання інформації : навч. посіб. 

3-тє вид., оновл. та доповн. Тернопіль : ЗУНУ, 2022. 260 с. 

5. Калабухова С.В. Уніфікація аналітичних процедур в умовах стандартизації 
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Інтернет ресурси: 

https://www.youtube.com/watch?v=1ysza5XpJAU   

https://www.youtube.com/watch?v=ueOV-8a4kRI 

https://www.youtube.com/watch?v=e6yfwgtU448 

https://www.youtube.com/watch?v=c3yu2i0a58M 

https://www.youtube.com/watch?v=1DB_SrEzElY 

https://www.youtube.com/watch?v=YmfWEn84ORY 

https://www.youtube.com/watch?v=NdWNrKEjnIY 

 

 

Тема 3. Аналіз капіталу, фінансового левериджу та моделювання 

стійкості зростання компанії  

 

Питання, що розглядаються 
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Капітал підприємства як об’єкт управління. Економічна сутність капіталу. 

Цілі та принципи управління капіталом підприємств. Політика формування 

власного капіталу підприємства. Класифікація позикового капіталу 

підприємства. Управління вартістю і структурою капіталу підприємства. 

Визначення вартості капіталу підприємства. Концепція левериджу та аналіз 

пропорцій структури джерел фінансування. Формування оптимальної 

структури джерел фінансування. Аналіз стійкості фінансового зростання 

бізнесу. Аналіз стійкості розвитку бізнесу. Оцінка ризикованості боргового 

навантаження на фінансування діяльності підприємства за двохфакторною 

моделлю DuPont. Аналіз джерел фінансування та оцінка їх вартості для 

компанії. Визначення "ціни" капіталу для підприємства. 
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Тема 4. Аналіз інвестиційних можливостей підприємства  
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Питання, що розглядаються 

Економічна сутність інвестицій та їх класифікація. Основи управління 

інвестиційною діяльністю підприємства. Фінансовий менеджмент 

інвестиційних проєктів. Інвестиційний проєкт як об’єкт управління. Вибір 

стратегії фінансування інвестиційних проєктів. Розробка фінансової моделі 

проєкту. Критерії прийняття фінансово-інвестиційних рішень. Фінансовий 

контролінг у реалізації інвестиційних проєктів. Управління фінансовими 

інвестиціями. Особливості формування та способи управління портфелем 

цінних паперів. Оцінка ефективності фінансових вкладень. Фінансова 

комунікація та інвестор рілейшнз в управлінні інвестиціями 
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Змістовий модуль 4.  

Тема 5. Оцінка вартості бізнесу та ринкової ефективності компанії. 

Визначення вартості грошей в часі  
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Питання, що розглядаються 

Основні види вартості бізнесу: Ринкова вартість – визначається на основі 

поточних ринкових умов. Балансова вартість – базується на даних фінансової 

звітності. Інвестиційна вартість – враховує інтереси конкретного інвестора. 

Оцінка за справедливою вартістю здійснюється на основі трьох підходів: 

ринковий; витратний; доходний. Метод вільних грошових потоків до фірми 

(FCFF) застосовується для: оцінки теперішньої вартості бізнесу; розрахунку 

термінальної вартості в постпрогнозному періоді. Оцінка гудвілу є актуальною 

при злиттях і поглинаннях для визначення нематеріальної доданої вартості 

бізнесу. Додаткові аналітичні інструменти: аналіз опціонів на акції; розрахунок 

чистого прибутку на акцію (EPS); аналіз податкової політики; оцінка чистого 

прибутку та самофінансування; стратегія підтримки рентабельності власного 

капіталу. EBITDA-аналітика (EBITDA margin – операційна рентабельність; 

Debt/EBITDA – боргове навантаження; Loan productivity by EBITDA – 

ефективність використання позикових коштів). Гіпотеза ефективного ринку 

(EMH) розглядається як теоретична основа для оцінки акцій, що враховує 

ступінь ефективності фінансових ринків. Методичний інструментарій 

оцінювання вартості грошей у часі та його застосування у фінансових 

розрахунках. Визначення майбутньої вартості грошей у фінансових 

розрахунках. Визначення теперішньої вартості грошей у фінансових 

розрахунках. 
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господарювання. Ефективна економіка, 2024. № 7. URL: 

https://www.nayka.com.ua/index.php/ee/article/view/4193/4228 

8. Статистико-аналітичне забезпечення управління інноваційним розвитком 

економічних суб’єктів:  колективна  монографія  /  За  заг.ред.  В.К.  Савчука. К.:  

ФОП  Ямчинський  О. 2020. 292 с. 

 

Інтернет ресурси: 

https://www.youtube.com/watch?v=ScGIjoRbjs8&list=PL_-

69XOOWxE27RzVD325JLhu00Zhqt_4D&index=16    

https://www.youtube.com/watch?v=n8MzD1SuRDM  

https://www.youtube.com/watch?v=nPcvtxc6vEc&list=PL_-
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https://www.youtube.com/watch?v=GzGPzDh7tsA&list=PL_-

69XOOWxE27RzVD325JLhu00Zhqt_4D&index=12 

https://www.youtube.com/watch?v=TMPKUwo7w4o 

 

 

Тема 6. Аналіз конкурентоспроможності підприємства  

 

Питання, що розглядаються 

Аналізу конкурентоспроможності із застосуванням бальної оцінки за чотирма 

групами КРІ підприємства, функціонально-вартісного аналізу продукту, канви 

бізнес-моделі, VRIO-аналізу ресурсів  

 

Рекомендована література: 
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students/fia/ffm/FFM%20D24-J25%20syllabus%20and%20study%20guide%20-

%20final.pdf 

2. Навчальна програма CIMA 2024: основні зміни та те, що вам потрібно 
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3-тє вид., оновл. та доповн. Тернопіль : ЗУНУ, 2022. 260 с. 

5. Калабухова С.В. Уніфікація аналітичних процедур в умовах стандартизації 

бухгалтерського обліку та аудиту: монографія. Київ: КНЕУ, 2019. 431 с 

6. Статистико-аналітичне забезпечення управління інноваційним розвитком 

економічних суб’єктів:  колективна  монографія  /  За  заг.ред.  В.К.  Савчука. К.:  
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https://www.youtube.com/watch?v=k5PgjUhl94w 

 

Тема 7. Ризик-орієнтований підхід у фінансовому аналізі  

 

Питання, що розглядаються 

Теоретичні основи ризику та ризик-орієнтованого підходу. Особливості 

ризику та ризик-орієнтованого підходу у фінансовому аналізу. Процес оцінювання 

ризиків на основі ризик-орієнтованого підходу. Документування ризик-

орієнтованого підходу у фінансовому аналізі. 

 

Рекомендована література: 

1. FFM D24-J25 syllabus and study guide (2024-2025). URL: 
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Інтернет ресурси: 

https://www.youtube.com/watch?v=3UF04WdZ7No 

 

Тема 8. Аналіз та управління фінансовими ризиками підприємства  

 

Питання, що розглядаються 

Передумови аналізу та управління фінансовими ризиками. Аналіз кредитного 

ризику та ризику ліквідності. Аналіз ринкових фінансових ризиків. Проактивне 

управління фінансовими ризиками. 

 

Рекомендована література: 
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3. Отримайте швидкий старт своєї бізнес-кар’єри з АССА. URL: 
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5. Калабухова С.В. Уніфікація аналітичних процедур в умовах стандартизації 

бухгалтерського обліку та аудиту: монографія. Київ: КНЕУ, 2019. 431 с 

 

Інтернет ресурси: 

https://www.youtube.com/watch?v=PJrFqw77UUk&list=PL_-

69XOOWxE27RzVD325JLhu00Zhqt_4D 

 

Тема 9. Аналіз корпоративної звітності та бізнес-діагностика 

ефективності діяльності корпорації. Аналіз звітності підприємства зі сталого 

розвитку  

 

Питання, що розглядаються 

Поняття корпоративної звітності, елементи її змісту, ключові напрямки аналізу 

та панель КРІ корпоративної звітності. Застосовано техніку контент-аналізу 

документів для огляду інтегрованого звіту корпорації. Процедура бізнес-

діагностики фінансової безпеки корпорації з використанням інструментів 

скорингової оцінки та багатофакторного дискримінантного аналізу. Аналіз 

звітності підприємства зі сталого розвитку. 

 

Рекомендована література: 
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