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CUTYALLd, MOB’130HA 3 HE6e3neKolo;
MOXAMBICTb TOTO, LLLO CTAOHETbLCH
LLLOCb MOraHe B 9KMMUCb 4HOC Y MAMOYTHBOMY

Oxford

Advanced

LLearner’s
Dictionary

UMOBIPHICTb BUHMKHEHHSA HETATUMBHMX
HOCAIAKIB BiA MPOOBAAXKEHHS
FOCMNOACQPCHKOI AITIABHOCTI TO MOXKAMBMM
PO3MIP BTPAT BIA HMX, LLLO BUMIPDIOETLCH Y
KIABKICHMX TA AKICHMX MOKA3HMKAX

3aKOH YkpaiHu «[1pO0 OCHOBHI 3QCAAM
AEPXKABHOIO HArASAY (KOHTPOAIK) y capepi
rOCrnoAQpPCbKOI AIIABHOCTI)




LLe CTAH, LLLO ICHYE Ta LLEe MMOBIPHICTb HEDE3MEKM, LLLO
MNOTEHLLIMHO MOXE 30BAATH 3AMOAIOE LLIKOAY 3
LLIKOAM 3 HOCAITKOMM nepeAda4YyBAHMMM HACAIAKOMMU




YMPABAIHHA PU3NKOM

- NPOLUEC MNMPUMHATTA M BUKOHOHHS
YMPABAIHCbKMX PILLIEHD, 9K
MIHIMI3YIOTb HECMPUATAMBUM BIMAMB
Hebe3neYHMX MoAIM HO AISABHICTb
MNIANPUEMCTBA, A TAKOX
CMNPUAOTb BUKOPUCTAHHIO HOBMX
MOXXAUBOCTEM, LLLO BIAKPUAMCS




ABQ MIAXOAU AO YMPABAIHHA PU3MKAMMU

PEATYBAHHA
NMOCTPAKTYM

30 PE3YABTATAMM MOCT-
QHAOAI3Y IHLUMAEHTIB, LLIO
BXXE BIADYAMCH Y
MUHYAOMY, AAS YHUKHEHHS
PU3UKY

NPEBEHTUBHI
All

30 PE3YABTATAMM
AHAOAI3Y MMOBIPHOCTI
HOCTAHHS HEBE3MEYHMX
NOAIM Y MANDYTHBOMY,
AAS YXUAEHHS BIA PU3MKY



YNPOBAIHHSA PU3MKAMM K PEATYBOAHHS

MOCT-QOAKTYM

AO3BOASE KOMMAHIIM HOAEXKHUM YAHOM
PEAryBATU HA 3HAYHI IHUWWMAEHTHU TO
OOMEXYBATU X BIMAMB HO NOPYLUEHHS
6e3nepepBHOCTI AiISABHOCTI. Lle pobutbca
LLIASXOM BMU3HAYEHHS KPUTMYHMX Oi3HEC-
MNPOLLECIB | PECYPCIB | BU3SHAYEHHS
BIAMTOBIAHOTIO PIBHA 3AXMCTY. PiLLEHHS
NPUMMAIOTLCH HA MIACTABI MMHYAMX AOOKTIB.
PU3MK OLIHIOETHCH HO OCHOBI ICTOPMYHMX
AQHUX, MOUMHATUX TEXHIYHMX MOAEAEMN QDO
eKCMnepTHMX BUCHOBKIB

Karacrpoga

BITJIUB 350IB HA BI3HEC

HAC



AHAOAI3 PU3MKIB

AAS PEATYBAHHA MOCT-COAKTYM

BUKOPUCTOBYE METOAM TEOPII MMOBIPHOCTI TA CTATUCTUKM | OA3YETBCA HA
PO3PAXYBATHU KOEILLIEHTA BAPIALLIl

BapiaLis CepeAHbOKBAAPATUYHE MaTemaTtmiHe
O3HAKMU BIAXMAEHHS O4iKYBOHHS

_ o(X) 3 (x, - 0 e
V(X) M(X) c(X)= 1 - M(X)=-'—=l—

V(X) < 10% - pusuk Hu3bkumn; 10% < V(X) < 30% - pusnk cepeaHiu; V(X) > 30% - pusmk BUCOBUM



YMPABAIHHSA PU3MKAMM FK

NOEBEHTUBHI 3AXOAM

OA3yeETbCHd HO METOAI HEYITKOI AOTIKM
(fuzzy logic), OCHOBM 9KOI OYAO
30KAQAEHO HAMPUKIHLL 60-X pOKIB XX CT.
Y MPALIX BIAOMOTO OMEPUKAHCHKOTO
MATEMATMKA AQTADI 30AE, TA BUXOAMTD
3 TOTO, LLLO ByAb-aKI HeDe3mekH,
HE3BOXKAKYM HA X PIBHOMAOHITTA, MAKOTb
OAHQOKOBY MPUPOAY BUHUKHEHHS |
OAHQOKOBY AOTIKY PO3BMTKY MOAIM




MeTOA HEYITKOI AOTIKM

BUKOPUCTOBYE AIHIBICTUYHI BEAUHUHMU |
BUCAOBAIOBAHHSA AAS OMMUCY CTPATETM MPUMHATTS
PILLIEHb, TOOTO 3AMICTb MATEMATUMYHOI MOAEAI
AAS OMUCY CUMCTEMM BUKOPMCTOBYIOTh
IHTETPOBAOHI CYAXEHHS eKcnepTiB, gKi 30
CTPYKTYPOK MOAQHHI HODAMXKAIOTLCH AO
PO3MOBHOI MOBM, O OCHOBOKO HEYITKOIO
AOTIHHOTO BUCHOBKY € ©6QA30 MPABUA, LLLIO MICTUTb
HEYITKI BACAOBAEHHSA Y POPMI "SKLLLO - TOAI"




MeTOANYHI PEKOMEHAALLII 3I

CKAQAQHHS 3BITY MPO YMPOABAIHHS

30 HAOMPAMOM "PU3UKU" DEKOMEHAYIOTb

3eir npo ynpasninun

HOBOAMTU IHADOPMALLIIO MPO MOAITHUKY (oo ),
I—IiAI—IpVIeMCTBG LI_LOAO yI—I pO B/\iHHﬂ CYBMONJnla::y;:‘:i;;;lsop?:yiuqnlCl
onepaLiMHMMM TO PIHAHCOBMMU PUSUKCMMU 3

OMMCOM IXHbOTO BIMAMBY HO AIGAbHICTb .
NIANPUEMCTBA, O TOKOX MIAXOAIB A0
IHCTPYMEHTIB, 9Ki BUKOPUCTOBYIOTbCH

NIANPUEMCTBOM AAS 3MEHLLIEHHS BIMAMBY TOKMX a
PU3MKIB HO MOTO AIGAbHICTb




PIHAHCOBUM PU3UK

> - L& MMOBIPHICTb HEDE3MEKM BUHMKHEHHS
HenepeAOQ4yBAHMX BTPAT PiHAHCOBUX pecypcCiB

A00 HEAOOAEPXKAHHS OYIKYBAHUX Y MAMOYTHBOMY

rPOLUOBUX NMNOTOKIB.

PIHAHCOBUM PU3UK BUHMKAE Y BUMAAKY, KOAU
MNIAMPUEMCTBA 3AIMCHIOTE QOIHAHCOBI onepauil, LLLO
NOB’A3AHI i3 FPOLWOBUMM NAATEXAMMU MK CTOPOHAMM
YTOAM. 34 TOKMMM OMEPALLIIMM BUSHAIOTHCS
AIHAHCOBI AKTMBM TA PIHOHCOBI 3000B’430HH4, LLLO €
CKAQAOBUMM CPIHAOHCOBUX IHCTPYMEHTIB




IFRS 7 «PIHOHCOBI IHCTPYMEHTH:

DO3KPUTTA IHODOPMALLIM

BIABHOYQAE, LLLO CYD’'€KT rOCNOAQPIOBAHHS
MNOBMHEH PO3KPMBATU IHADOPMALLIKD, 9KA ACE
3MOTY KOPUCTYBAYOM MOTO dQOIHAOHCOBOI
3BITHOCTI OLLIHUTKU XQPAKTEP TA BEAUYUHY
PU3UKKIB, LLLO BUHUKAIOTb YHACAIAOK
PiHAHCOBUX IHCTPYMEHTIB TA AO 9KMX CYD’eKT
FOCMOAQPIOBAHHSA € BPA3AMBUM HA KIHELLB
3BITHOrO MEPIOAY




LLI QOIHAHCOBI PU3MKM BKAKOYAIOTD:

P131K TOro, LLIO OAHO PU3MK TOTO, LLLO CYyD’eKT P131K TOrO, LLLO CMPOBEAAMBA
CTOPOHA PIHOHCOBOTO FOCNOAQPIOBAHHS MAOTUME TOYAHOLLLE  BAPTICTb OO0 MAMBDYTHI rOOLLIOBI
IHCTPYMEHTY CMNPUYUHUTD MPY BUKOHAHHI 3000B’13AHb, NOTOKM BIA OIHOHCOBOTO
JOIHOHCOBI BTPATU AAS MNOB’A30HMX i3 PIHAHCOBUMM IHCTOYMEHTA KOAMBATUMYTHCSH
IHLLIOT CTOPOHM, HEe 3000B'93AHHAMM, LLLO MOraLLIAOTLCH BHACAIAOK 3MIH PUHKOBMX LLIH.
BUKOHABLLIM 3000B'A30HHS LLIAAXOM MOCTABKM MOOLLIOBMX BiH OXOMAIOE BAAIOTHUU PU3UK,
KOLLTIB Q0O IHLLIOrO CPIHAHCOBOTO NPOLWLEHTHUNU PU3UK, IHLLUKH

QKTMBY LLIHOBMU PU3MUK



AHAAI3 QOIHAHCOBUX PU3UKIB

AO3BOASE BU3HAYUTM PIBEHD 3ATPO3M
ADIHAHCOBIM Be3neL Bi3HeCY KOMMAHII TO
PO3POOUTU 30XOAM PEaryBAHHS HA
Oi3HecC-iHLMAEHTH 3 PiIHOHCOBUMU
IHCTPYMEHTAMM.

OCOBOAMUBICTIO PIHOHCOBMX PU3MKIB € TE,
LLLO BOHM HEOAMIHHO BMAMBAIOTb HO PYX
rPOLUOBUX KOLUTIB MIANPUEMCTBA.



02

AHAAIZ
KPEANUTHOIO
PU3SNKY TA
PU3NKY
AIKBIAHOCTI




|IAEHTUADIKALLIF KDEAMTHOTO PU3UKY

3AIMCHIOETLCS 30 IHADOPMALLIEKD DYXITAATEPCLKOTO OAAAHCY 30 PIAKOM
«AeBITOPCbKA 3000ProBAHICTL 30 MPOAYKLLIKD, TOBAPU, PODOTH, MOCAYTMY (P.1125) HA
KIHELLb 3BITHOIO MNEPIOAY

TopriBeAbHQ
AeObiTopcbKa
3060pProBAHICTb




AHQOAI3 KDEAUTHOTO PU3MKY

©a3yeTbCsd HA 3HAYEHHI MOKA3HMKA
4YOCTKM TOPrOBEABHOI AEBITOPCHKOI
30060pProBAHOCTI MOKYIILLIB 30 TOBAPMU,
nocayrm (Trade Receivables) B
OOOPOTHUX AKTUBAX, KM
PO3PAXOBYETHCH 30 IHODOPMALLIEIO
DYXITAOATEPCHKOro 6AAQHCY, TA

BU3HAYEHHI KOEMILLIEHTA MOro BApiALLl

30 NonepeaAHi 3-5 3BITHMX NEPIOAIB

TOproBeAbHA
AEBDITOPCHKA
30060ProBAHICTb

OBOPOTHI AKTUBMU



[TMTAOHHA AO OIHOHCOBOIO AHAAITUKO

30 OCTAHHI 5 3BITHMX MEPIOAIB € TAKA IHGOOPMALLIA:

e Osopommiaruam (91 | OERIDE | | oprosamocty 60,
g s 1125), Tvc. rpi, TR | akTiBax, %, TR/OAx100
4 poKH TOMY 276403 256351 92,75 %
3 poku Tomy 124281 , 104345 83.96 %
2 pOKH TOMY 60636 49016 80,84 %
MonepeaHii nepioa 719236 67067 84,64 %
3BiTHHH nepioA 102044 92001 90,16 %

KO0 € CyMd KPEeAUTHOro pU3NKy KOMMAHII y 3BiTHOMY nepioAi? Yu icHye
UMOBIPHICTb BTPATU FPOLLOBMUX KOLUTIB Y HOCTYNMHOMY 3BiTHOMY NEPiOAi
Yyepes HenoraweHHs AebiTopcbKol 3a60proBaHOCTi NOKYNLLIB?



BIAMOBIAb CDIHOHCOBOIO AHAAITMKAO

|AEHTUCDIKYEMO KPEAMTHMM PU3NK KOMMAHIT Y 3BITHOMY MokasHUK 3HaYeHHs
TIERIGA, 1Ore Syive] ARPIN-OE TORIOES AN e (92,75 + 83,96 + 80,84 +
A€OITOPCHKIM 3000ProBAHOCTI HA KIHELLb 3BITHOTO Sl M) 84,64 +90,16) / 5 = 86,47Y%
nepioay : ’ = slaigl
1(92,75-86,47)° +...
— Cepe/IHbOKBa/IpaTHY- ... +(90,16 —86,47)*
— He BigxuyieHHd o (X) | 5
=4,35%
92001 TM C ) rp H ) [ToKa3HUK Bapiaui]’ 4,35 / 86,47 = 0,0503 360
V(X) 5,03%
PO3paxyeMO pPIBEHb PU3MKY BTPATU MOOLLIOBMX KOLLITIB Y
HACTYMHOMY 3BITHOMY MEPIOAI HepEe3 HEMOTrALLEHHS 5'03 70 < 1 070
AEOITOPCHKOI 3000ProBAHOCTI MOKYILLIB 30
AOMOMOTIOK0 KOEMILLIEHTA BAPIALLI: LLe 03HOYQE, LLLO MMOBIPHICTb HEDE3MEKM BTPATU MOOLLIOBMX

KOLUTIB Y HOCTYNMHOMY 3BITHOMY MEPIOAI YHepe3 HEMOTALLIEHHS
AEBITOPCHKOI 3000ProBAHOCTI MOKYLLIB HM3bKA



M

yepe3 MAKCUMOAbHMM PO3MIPD TOBAPHOTO
(KOMEePLUIMHOIo) ab0O CNOXMBYOTO KPEAMUTY,

H

AMBEPCUAIKALLIIO KPEAMUTHOTO NMOPTADEAID YEPES

H
I_I

AOMOMOTOIO PAKTOPUHIY, OOAIKY BEKCEAIB,

C
C

YMPABAIHHA KPEAMTHUM PUIMKOM

epeAba4aE AIMITYBOHHA KOHLLEHTPALLIT PU3MKY

OAQBOHOIO OAHOMY MOKYIMLLEBI;

AAQHHS BIACTPOYOK NMAQTEXY OIAbLLIOMY KOAY
OKYTLLIB MPOAYKLLI; PO3MOAIA PU3KMKY 30

DOPAENTUHTY; COMOCTPOAXYBAHHS Yepes

DOPMYBAHHS PE3EPBIB CYMHIBHMX OOPTIB



|IAEHTMADIKALLIA PU3KKY AIKBIAHOCTI

3AIMCHIOETLCS HA KiHELLb 3BITHOTO MEPIOAY 30 3BEAEHUMM KIABKICHUMM
AQHUMM MPO CXMABHICTb MAMPUMEMCTBA AO PU3MKY AIKBIAHOCTI 30 CTRPOKAMM
NOraLeHHa IHAHCOBMX 3000B’430Hb 30 HOTUPMA YHOCOBMMM IHTEPBAACMM:

V w He GiAbLLe OAHOro MicsLs
OiAbLLE OAHOro Micsus,
AA€ MEHLUE TPbOX MicALB
OiAbLUe TPbOX MicsLLB,

AA€ MEHLLE HiDXX OAUH PIK
k é / GiAbLLIE OAHOIO POKY,




Cap-aHOAI3 PU3KKY AIKBIAHOCTI

BiAmOBIAHO AO IFRS 7, TOKQ AeTAAI3ALLIA
YMOXXAMBAIOE BM3HOYEHHS PO3PUBIB
AIKBIAHOCTI Y 3BITHOMY NEPIOAI 9K PIZHULL MK
CTPOKAMM HAAXOAXKEHHA JOIHOHCOBMX
OKTMBIB, LLLO BUHMKAIOTb Y PE3YAbTATI
ONeEPALIMHOT AIAABHOCTI, TO CTPOKAMM
NOrALLUEHHN HEAMCKOHTOBAOHMX 30O0B'930Hb
CyO’eKTA rOCNOAQPIOBAHHA NEPEA DAHKAMM,
NOCTAYAABHMKOMM TA AEPXKABOKOY




[TMTAOHHA AO OIHOHCOBOIO AHAAITMKO

Ha KiHeLb 3BITHOroO NEPIOAY € TAKA iIHdOOpMALLIS:

Y Tomy uyucii
[TokasHuku Bcboro g0 03 Bif3 106 | Bijg 6 Mic. a0
Mic. Mic. 1 poky

1. ®iHaHCOBI aKTUBH, IKI BAHUKAIOTh B X0/1i onepauiiHoi
JISIILHOCTI, Y TOMY YHCIIi: G = 92221 15275 76372 574
- TopriBeJibHa Jie6iTOpchbka 3a60proBaHicThb 92001 15055 76372 574
- IPOIIOBI KOLITH Ta iX eKBiBaJIeHTH 220 220 - -
2. HetuckoHTOBAaHI (MOTOYHI) 3000B's13aHH,

e ) 118420 - 73481 44939
- KOPOTKOCTPOKOBI KpeIuTH 6aHKIB 0 . - -
- TOpriBeJibHa Kpe/IuHTOpCchbKa 3a60proBaHicThb 109809 - 73481 36328
- NMOTOYHI NMOaTKOBI 3060B’A3aHHA 8611 - - 8611

KO0 € CyMa PU3UKY AIKBIAHOCTi KOMMNAHII Yy 3BiTHOMY NEpPioAi? ¥ 1IKOMy HaCOBOMY
IHTEePBAAI Y HOCTYNHOMY 3BiTHOMY nepioAi 6yae HanGiAbLLMM PU3UK AIKBIAHOCTI
yepes BUOYTTS rpooBmx KoLWTiB 3 PiHAOHCOBMMU 3060B’A3AHHAMMN?



BIAMOBIAb CDIHOHCOBOIO AHAAITMKO

BU3HAYMMO PO3PUB AIKBIAHOCTI 9K PI3HULLIO MK JOIHOHCOBUMMM OKTMBAMM TA
HEAMCKOHTOBAHMMM MOTOYHUMM 3000B’43AHHIMM (M.1 - M.2) HO KIHELLb 3BITHOTO MEPIOAY 3
AETAAIBALIEIO MO YOCOBMX IHTEPBAACQX

Y Tomy yuci
[TokasHMKH Beboro Biz 0 0 3 | Bia 3 0 6 | Biza 6 mic.
Mic. MicC. 10 1 poky
Po3puB JIKBIAHOCTI 92221 -118420 =
(1.1 - 11.2) 26199 +15275 +2891 -44365

Y HACTYNMHOMY 3BITHOMY MEPIOAI MIANPUEMCTBO MATUME TOYAHOLLLI NPW BUKOHOHHI
JIHAHCOBMX 3000B’43AHb, LLLO MOrALLAIOTECS LUAIXOM MOCTABKM MOOLLOBMX KOLLITIB QOO IHLLIOIO
JOIHAHCOBOIrO AKTMBY, HO CYMY 26199 TMUC.IPH. ik PO3PMBY AIKBIAHOCTI MPUMNAAQE HA NEPIOA
BIA 6 MICHLLIB AO 1 POKY, TOMY YMPABAIHCbKOMY MEPCOHAAY HEODXIAHO PO3POOUTU IHILLIATUBM
LLLOAO MIHIMI3ALIT LLbOTO PU3UKY Y O3HAYEHOMY IHTEPBAAI.



OLUIHKO PU3MKY AIKBIAHOCTI 3

BUKOPUCTAHHAM OAAAHCY AIKBIAHOCTI

OA3yeTbCA HA TPYNYBAHHI OKTMBIB OAAQHCY (A1 - BUCOKOAIKBIAHI, A2 - LLIBUAKOAIKBIAHI, A3 -
MOBIAbHOAIKBIAHI, A4 - HU3bKOAIKBIAHI) | NACKBIB OAAQHCY (11 - TEPMIHOBI AO MOraLueHHs, M2 -
KOPOTKOCTPOKOBI, 13 - AOBFTOCTPOKOBI, 14 - MOCTIMHI) TA «30AOTOMY MPABUAIN AIKBIAHOCTI

TexHiuyHi yMOBH

Il,; | A, <Il; A, 211, | A<l A, <l,; A <Ily; A, <11,
M, | A;=2II3;A, =11, A 2115 A= 11, A <Il;; A > 10,

OniHKa pU3HKYy JIKBiJHOCTI

30Ha IIOMipHOTI'0 30Ha JOIYCTHUMOTI'0

be3pu3uKoBa 30Ha
PU3UKY PU3UKY

30Ha KPUTHYHOI'O PU3HKY




AHQOAI3 PU3MKY AIKBIAHOCTI

Oa3yeTbCd HA 3HAYEHHI MOKA3HMKA
KOEMILIEHTA NOTOYHOI AIKBIAHOCTI
(Current Ratio), gkmi
PO3PAXOBYETHCH 30 IHADOPMALLIEIO
OYXTOATEPCbKOro OAAQHCY, TA
BU3HAYEHHI KOEXILLIEHTA NMOTO
BAPIALLT 30 nonepeaHi 3-5 3BITHUX
NnepioAiB

OOOpOTHI
AKTUBU

NMNoTouHI
3000B’'A30HHA



AHAA
PUHKOBV

PIHAHC OBV
PU3NK

o X X W



[TooUEeHTHUM PU3UK

MOB’A3AHMM I3 YYTAMBICTIO MPUMOYTKY TA MOOLLIOBMX MOTOKIB AO
3MIH MPOLEHTHUX CTABOK. Ller Tmn pm3nky HambIiAbLL CYTTEBUM
AAS OPTAHI3ALLIM 3 BEAMKMMM CYMOMM OKTMBIB, FKi MPUHOCATb
BIACOTKM OO0 3000B’430HHAMM, 30 GKMMKM CMAQYYIOTHCH
BIACOTKM.

MPOoUEeHTHi CTABKU JOAKTUYHO € (LLIHOMMY,

LLLO PETYAIOIOTh KPEAMTYBAHHSA TA

MNO3MYAHHS. 9K | 3 IHLUMMM LLIHOMMU, AIE BMIAMB NOMMTY TA
Npono3uuil. HONPUKAQA, Y4M BULLLI MPOLLEHTHI CTOBKM, SKi

HOPOXOBYIOTLCS, TUM HUXKIUMM ByAE NOMUT /o

HQ KOLLITKU 3 OOKY MO3NYOAbHUKIB.




BUAM NPOOUEHTHMX CTABOK

ABAIE CODOIO CUCTEMY MOXKE 3MIHIOBATUCA B 3OAEXHOCTI BIA
HAPAXYBAHHS BIACOTKIB, PO3MIP 9KMX NEBHOIO PUHKOBOIO MOKA3HMKA TA
HE 3MIHIOETLCH MPOTATOM YCbOTO CKAQAQETLCA 3 OA30BOrO BIACOTKA TA
TEPMIHY (HOMPUKAQA, 3C NAQBAKOYOTO IHAEKCY

OOAIrALLIIMM) (HONPUKAQA, 30 OBEPAPATDT)



PIKCOBAHO

NPOLLEHTHA CTABKO

[IAQBQOKOYAO
MPOOLLEHTHA CTABKO

(Fixed Intererest Rate)
*

PiHaOHCOBEe 3000B'A3AHHSA

PiKCOBAHI NPOLLEHTHIi BUTPATH

AKLLLO BIACOTKOBI CTABKM PI3KO BMNAAYTb, KOMIMAHIS
NOCTPAXAQE BIA BTPATU KOHKYPEHTHOI MEPEBATM
NOPIBHAHO 3 KOMMNAHIIMM, K BUKOPMCTOBYIOTb
30MN03MYEHHS 3 MAGBAIOYOIO CTABKOLIO, BUTPATM HA
BIACOTKM TA BAPTICTb KAMITAAY 9KMX 3MEHLLATHCA.

BAPIAHT BIACOTKOBOI CTABKM, KO NOEAHYE CDIKCOBAHY
CTABKY MPOTATOM NEBHOI YOCTUHM TEPMIHY TA
NAQBAOYY CTABKY AAS 3AAULLIKY TEPMIHY MOraLLIEHHS,
HA3MBAIOTb FiIGpPUAAMMU

Floating Intererest Rate)

ba3zoBa BiacoTkoBa ctaska (LIBOR)
+

Cnpea

3Pp0OCTAE ABO 3HMXKYETLCS BIAMTOBIAHO AO 3MIH
©A30BOI MPOLEHTHOI CTABKM, HAMPUKAQA
©a30BOI CTABKM BAHKY aB0O AOHAOHCHKOI
MIDKOAHKIBCbKOI cTaBkm (LIBOR).

CnpeA 30AEXMUTb BIA KIABKOX GOAKTOPIB, TOKMX 9K
MM AKTUBY TA KPEAUTHUM PEMUTUHT CNOXKMBAYA.
[TAQBQAIOMI BIACOTKOBI CTOBKM MOXYTb
KOPUIyBATUCS LLLOKBAPTAAY, MiBPOKY abO
LLLOPOKY.



IAEHTUADIKALLIA MPOLLEHTHOIO PU3UNKY

3AIMCHIOETLCS 3A IHADOPMALLIED DYXTAATEPCHKOro OAAAHCY 3a PIAKAMM AOBIOCTPOKOBUX TA
NOTOYHMX OIHOHCOBMX 3000B’130Hb, 30 IKMMM CMAQYYIOTbCS BIACOTKM, HA KiHELLb 3BITHOTO
NepioAyY, TA BIAMOBIAHMX AOTOBOPIB, Y 9KMX 3A3HAYAOTLCH NPOLLEHTHI CTABKM

% o
' S

3MiHa CTPYKTYpH PiHAHCOBUX
(MPOLLEHTHUX)
3000B'A30Hb TA CTPYKTYpPH
NPOLLEHTHUX NAATEXIB




bisHEec-kemc

AYANTOPCHKA doipMma «FapmaLLy OTPMMAAA Bia TOB
«AOBOYLL) 3ABACAHHS 3 HOAQHHS KOHCYAbTALLIMHMX
MOCAYT. BUtar i3 goiHaHCoBOI 3BITHOCTI TOB «AOBOYLLIY
HOBEAEHO MOPIA, B TUC. TPH. CTATTS «IHLLI AOBIOCTPOKOBI
ADIHAOHCOBI 3000B’A3AHH) BKAIOYAE 5-BIACOTKOBI
OOAIraul, LLLO PO3MILLLEHI 30 HOMIHOAOM i MIAAATAIOTb
MOraLLEeHHO Yyepes M'atb PokiB. CepeAHs 3MIHHAO
(MAQBAOYA) BIACOTKOBA CTABKA 30 KOPOTKOCTPOKOBMAM
Kpeamtom B 2022 poui

- 8%, B 2023 poui - 10%.

MUTAHHA A0 CPIHOHCOBOro AHAAITUKA:

[TOACHITb MOXXAMBI €C0DEKTU BMNAMBY 3MIHM MPOLLEHTHUX
CTABOK 30 APIHAHCOBMMM 30D0B’I3AHHAMM HA
JOIHOHCOBMIM PU3MK

TOB «AOBOYLLY.

baaanc (3sit npo ginancosuii cran)

AKTHBH
I. HeoboporHi akTiBH
OcHosHi 3acobu

II. OGopotHi akTHBH

3anacu

Toproga aebitopceka 3aboprosanicTs
['pommiosi KowITH Ta iX CKBIBAJICHTH

banauc

Baacuuit kaniran 1 30608 s3auus
I. Baacuwuii kanitan
3apeccTpoBanuii Kanitan
Heposnoainenuii npubyrok

II. JloBrocrpokosi 30608’ s3anus
[nuni goBrocTpokosi dinancosi 30608’ 13anHs

[11. [Morouni 30608 s3akus
Koporkoctpokosi kpeauTi Gankis

Toproga kpesmTopebka 3a60proBaticTs

bananc

31.12.2023 31.12.2022

150 000 156 000
150 000 156 000

72 000 76 000
58 000 50 000
50 000 38 000

180000 164000
330 000 320 000

31.12.2023  31.12.2022

120 000 120 000
55 000 48 000
175 000 168 000

28 000 28 000
28 000 28 000

47000 44000

80 000 80 000
127000 124000
330000 320000




BIAMOBIAb CDIHOHCOBOIO AHAAITMKAO

AAG BU3IHAYEHHA MPOLLEHTHOIO
PU3NKY HEODXIAHO PO3PAXYBATU
CTPYKTYPY CPIHOHCOBMX 3000B’130Hb
TA CTPYKTYPY MPOLEHTHMX MAATEXIB
TOB «AoBOyLL» Yy 2023 Ta 2022 pokax




PO3paXyYHOK CTRYKTYPUM QOIHOHCOBMX

3000B'930Hb

Po3paxyemMo CTPYKTYPY dPIHOHCOBMX 30008’ 430Hb TOB «AoBOYLLN Y 2023 10 2022 poKkax

diHaHcoBI Tun Hasga s ARG A6c¢. 3MiHa
30060B'sI3aHHSA 2022 | 2023 2022 2023 CTPYKTYPH
28000/72000 |28000/75000| 37,3% -
bikco JIOBI'O- 5-%
G [ 28000 | 28000 x 100% = x 100% = 38,9% =
§ @ C
: P S 38,9% 37,3% -1,6%
KOPOTKO- - o o ) 62,7% -
: MOTOYHI | cTpokoBuii | 44000 | 47000 i el [ 61,1% =
1COTKO =61,1% =62,7%
KpeJuT +1,6%
Paszom X X 7200075000 100 100 X




PO3paXYHOK CTRYKTYPM QOIHOHCOBMX

3000B'930Hb

Po3paxyemMo CTPYKTYPY APIHOHCOBMX 30008’ 430Hb TOB «AoBOYLLN Y 2023 10 2022 poKax

[IpoueHTHI

njaarexi

Bd 40

BKOO
Pazom
¢dinaHCcOBUX
BUTpAT

Tun Hasga Do Sy AL A6c. 3miHa
2022 | 2023 2022 2023 CTPYKTYpH
28000 | 28000 1400/6100 23,0% -
nosro- | 5-% 1400/4920 x 400 o
cTpokoBi| o6miramii | BN 100% = 28,5% e s
PS HTARIL Y 1400 | 1400 0= EOSTL T 23.0% -5,5%
"Ko- | 44000 | 47000 77,0% -
B i 100% - 28,5% | 100% - 23,0% b
MOTOYHI [ cTpOKOBUM [ x 8% =| x 10% 7159 — 77 0% 71,5% =
kpeaut | 3520 |=4700| 77 S +5,5%
X X 4920 | 6100 100 100 X




MIPKYBOHHS LLLOAO MPOLLEHTHOIO

OU3NKY KOMMAHII

AOBrocTpoKoBi OiHAOHCOBI 3000B’430HHS - LLE
AOBIFOCTPOKOBMI 3AXMCT BiA MIABULLLEHHS MPOLLEHTHMX
CTOBOK TO MEHLUMIK ADIHOHCOBUIM pu3mK. Y 2023 podli
BOHM 3HU3UAUCDH HA 1,6 MYHKTU Y CTPYKTYPI AOIHOHCOBMX
30008’730Hb, LLLO CBIAYMTb MPO NiABULLLEHHSA
QIHAOHCOBOTO PU3MKY.

AKLLLO TEHAEHLLIA i3 3DOCTAHHAM KOPOTKOCTPOKOBMX CPIHOHCOBMX
3000B’43aHb i3 MAGBOIOYOKO CTOBKOIO MPOAOBXMTLCH, TO LLE MOCUAUTD
doiHaAHCoBKMM pu3mK TOB

3 MO3MLLIM 3HUKEHHS GDIHAHCOBOIO PU3UKY BiAbLL AOLLIABHO
30AY4EHHS AOBFOCTPOKOBOIro GOIHOHCYBAHHS 3 GOIKCOBAHMAMM
NPOLEHTHUMM CTOBKAMM, MOXKAMBO AOBFOCTPOKOBOTO KPEAMTY
OAHKY, BUKOPUCTOBYIOYM 9K 3a06e3ne4eHHs CBOI HEOBOPOTHI
OKTWMBM, O TOKOXX HOBIi HEOOOPOTHI AKTUBM, SKi OYAYTb MPUADCHI B
XOAI PO3LLMPEHHS Bi3HECY.

KopoTKOCTPOKOBi OIHOHCOBI 3060B’13AHHS — LLE
BIACYTHICTb 30XMCTY BiA MABMLLIEHHS MPOLLEHTHMX CTABOK
TA GiAbLUMIK JOIHAOHCOBUM PU3MK. Y 2023 pOLLi BOHM
3POCAM HA 1,6 MYHKTU Y CTRYKTYPI OIHAHCOBMX
30008’730Hb, LLLO CBIAYMTb MPO NiABULLLEHHSA
QIHOHCOBOTO PU3MKY.

MiABMLLLEHHS BIACOTKOBMX CTABOK BMAMBAE HA 30iAbLLIEHHS
JOIHAOHCOBUX BUTPAT | SMEHLLEHHS MPUOYTKY AO ONOAQTKYBAHHS
y 3BiTi MPO AOIHOHCOBI PE3YABTATU | B OCTATOYHOMY MIACYMKY

HacTka AOiKCOBAHMX MAQTEXIB 3HM3MAQCSH 3 28,5% AO MOXKE MPU3BECTM AO 3MEHLLIEHHS HEPO3MOAIAEHOTO MPMOYTKY B
23.0%, 10610 Ha 5,5%, O HACTKA NPOLLEHTHUX NAATEXIB BaAaHCi

3a cbiHaOHCOBMMM 3060B’A3AHHSAMM i3 NAABAIOYOIO

CTABKOI 3pocAa 3 71,5% y 2022 poui Ao 77.0% y 2023

poui. LLe CBiaAYMTb MPO 3POCTAHHA DIHOHCOBOTO PU3MKY

AAst TOBAPUMCTBA Y 3BITHOMY 2023 pOLli. Y pa3i BUKOPUCTOHHS AOAQTKOBOTO 6OProBoro

JOIHOHCYBAHHS KEPIBHMLLTBO TOBAPUCTBA MOBMHHO
NePEKOHATUCH, LLLO 3POCTAHHS DIHOHCOBOTO
PU3MKY BYAE MPUUHATHUM AAS BAQCHMKIB



AHOAI3 YYTAMBOCTI MPOLLEHTHOTO PU3MKY

BiANOBIAHO AO IFRS 7 «PIHAHCOBI IHCTRYMEHTU: PO3KPUTTS
IHGOOPMALL», CYD’EKT TOCMOAQPIOBAHHA PO3KPMBAE AHAAI3
YYTAMBOCTI AAS KOXKHOTO TUMY PUMHKOBOTO PU3MKY, AO 9KMX CYD’€KT

rOCMOAQPIOBAHHSA € BPA3AMBMM HA |<i|.—|e|Tva 3BITHOrO NEPIOAY, Interest
MOKA3YO4U, 9K 3MIHM Y BIAMOBIAHIM 3MIHHIM PU3KMKY, LLLO OYAMU

OOrPYHTOBAOHO MOXAMBUMM HA LLKO AQTY, BMAMBATUMYTb HQO Rate
NPUBOYTOK Q0O 30MTOK TA BAOCHUM KAMITAA.

AHQAI3 YYTAMBOCTI NPUMOYTKY TA BAOCHOTO KAMITAAY KOMMAHIT AO Asset’s
3MIHU NPOLLEHTHUX CTABOK MOTPEBYE PO3KPUTTI IHAOOPMALLI PO

CYMY MPUPOCTY, LLLO NPUNAAQE HA 1% MPOLLEHTHOI CTABKM, TA \/alue

HAMNPIMOK LbOro NPMPOoCTy. OLLIHKA 3AIMCHIOETLCA 30 BCIMA
JOIHAHCOBMMM IHCTPYMEHTAMM 3 CPIKCOBAHOIO TA MAQBAIOYOIO
NPOLLEHTHOK CTABKOIO.




[TMTAHHA AO ADIHAHCOBOTO BIAMOBIAb

AHAAITMKO ADIHAOHCOBOTO AHAAITMKA
Ha KiHeLb 3BITHOTO Mepioay Y dDIHAHCOBIM PO3paxOBYEMO PO3PUB MK HYTAMBUMM AO 3MIH NPOLLEHTHOI CTABKM
3BITHOCTI KOMMAHIT € TAKA IHADOPMALL: CPIHAHCOBMMI AKTUBAMM TA COIHAHCOBUAM 3000B’ I3AHHAMM:
CrarTs 3BiTy Cyma, rpn 22 632516 -25672913 =
-3 040 397 rpH

@iHaHCOBI aKTHUBH, 3a AKUMH 22 632516
HADAXOBYIOTHER MPOLEHTH _ BiA'eMmHuiiren |

Lle CBiAYMTb MPO NPOTUAEXKHUIA HAMPAMOK 3MIHM

; i ' NPUOYTKY TA MPOLLEHTHMUX CTABOK:
:23::::321 3000B A34aHHA, 3a 25 672 9 1 3
pPaxoBYIOTLCS MPOLIEHTH
-3 040 397/100% * (1-0,18) =
Ha ckiAbku 4yTAMBMMU AAS NPUOYTKY -24931 rpH
KOMMAHIl 6YAYyTb 3MiHM NPOLLEHTHUX . 5
CTABOK? Omxe, 31 3pOCTAHHIM MPOLLEHTHUX CTABOK HO KOXHMM 1%

YUCTUM NPUMOYTOK 3MEHLLYBATUMETLCA HAO 24 931 rpH. |,
HABMAKM, Y PA3I X 3HUKEHHS HA KOXHUMK 1%, YNCTUM NPUOYTOK
30IAbLLIYBATUMETLCH HA 24 931 rpH.



BAOAIOTHMM PU3UK

- L& PMU3UK TOTO, LLLO CMNPABEAAMBA BAPTICTb AOO
MOMOYTHI TPOLLIOBI MOTOKM BiA DIHOHCOBOIO
IHCTPYMEHTA KOAMBATMMYTbCSA BHOCAIAOK 3MIH
BOAKOTHUX KYPCIB.

PAKTOPMU, LLLO BMAMBAKOTb HO ODMIHHUM KYPC,
BKAKOHQAKOTb MOPIBHAAbHI TEMIMM IHCDAALLIT B PI3HUX
KPAIHAX (MApUTET KYMiBEAbHOI CMPOMOXXHOCTI),
NOPIBHAAbHI MPOOLLEHTHI CTABKM B PI3HMX KPAIHAX
(mapuTeT NPOLLEHTHOI CTABKM), OCHOBHMM MAQTIXXKHMUMA
OAAQHC, CNEKYAALIIO TA AEP>XKABHY MOAITUKY LLLOAO
YMPABAIHHA AOO0 QoikC ALl OOMIHHMX KYPCIB.

OOBMIHHUU KYypC — LLE KYPC, 30 FKMM BAAIOTA OAHIET
KO OIHM MOXXE OOMIHIOBATUCH HA BAAKOTY IHLLIOI KPQIHM.

CnoT-Kypc - LLle OOMIHHMIM KYPC, 9KMM 30PA3
NPOMOHYETLCH AAS MEBHOI BOAIOTU AAS HETAMHOI
AOCTOBKM.

POpPBAPAHUN KYPC - LLE BCTAHOBAEHMIM 3APA3 OOMIHHMM
KYPC AAS BAAIOT, GKi MAKOTb YT OOMIHSHI B
MOMOYTHbOMY.



BAOAIOTHUM PU3MK 3YCTPIMOETLCY Y
TPbOX COOPMAX

- L& PU3MK HECTIPUATAMBUX KOAMBOHb
BAAIOTHOTO KYPCY, LLLO BUHMKQIOTb MiA 4AC
3BUYOMHUX MDKHAOPOAHUX TOPTOBEABHMX
onepauin. Lle BUHMKAE, KOAM LLIHKM HA iIMAOPT
abo ekcnopT € IKCOBAHMMM B IHO3EMHIM
BAAIOTI TA € KOAMBAHHSA OOMIHHOTO KYPCY MIX
AQTOIO Y3rOAXKEHHS LLIHM TA AQTOKO CNAQTM QDO
OTPUMAHHS FOTIBKM B PO3PAXYHKY

- L& PU3KK TOTO, LLLO 3 YOCOM BAAIOTA
KPQIHM 3HELLIHUTBCS QDO 3POCTE B LiiHI BIAHOCHO
IHLLIMX BAAIOT, Y PE3YAbTATI HOrO EKOHOMIKA
KPQIHM CTOHE BiAbLLI-MEHLL
KOHKYPEHTOCMPOMOXHOIO. LLe BIAHOCUTBCS AO
BMAMBY KOAMBOHb BAAIOTHOIO KYPCY HA
MDKHOPOAHY KOHKYPEHTOCMPOMOXHICTb
KOMMQHII TO AO BNAMBY HO MOTOYHY BAPTICTb
AOBrOCTPOKOBMX MPOLLIOBMX MOTOKIB

- L& PU3MK TOTO, LLLO OPraHI3ALLS MATUME
KYPCOBI 30UTKM, KOAM BYXTOATEPCHKI
PE3YAbTATH Ti 3AKOPAOHHMX APiAIM aBO
AOHIPHIX KOMMAHIM NEPEPAXOBYIOTbCS B
HOLLIOHOAbHY BAAIOTY. BTpATH Bia
NnepepPaxyHKy MOXYTb BUHUKHYTH,
HOMPUKAQA, Y PE3YALTATI NEPEPAXYHKY
OAAQHCOBOI BAPTOCTI AKTMBIB IHO3EMHOI
AOMIPHBOI KOMMAHIT 30 OOMIHHUM KYPCOM HA
AQTY 3BITY NPO dOIHOHCOBMM CTAH




MNPOBOAMTLCS 30 AOMOMOTOKO BM3HAYEHHS BOAKOTHOI MO3ULLIT KOMMAAHIT 9K PI3HULLE MK CYMOKO GOIHOHCOBMX
OKTUBIB Y MEBHIM IHO3EMHIM BAAIOTI (PAIB) TG CYMOIO AOIHAHCOBMX 3000B’43AHb Y Tit CAMIM BAAIOTI (P3iB). AKLLLO
PAIB # P3iB - BUHMKAE BIAKPUTA BOAKOTHA NO3ULLISA; PAIB > P3iB - AOBIA BIAKPUTA BAAIOTHA MO3MLLIS; PAIB < P3iB -

NiABULLLEHHS KYPCY iHO3EMHOI

KOPOTKA BIAKPUTO BOAIOTHA MO3MLLIA
\\—.
> =
BAAIOTU; KOPOTKA BAAIOTHA HasiBHICTb BIAKPUTOIO
NO3MLIA NPUHOCUTL MPUOYTH ,\ . .
30 3HUXKEHHS KYPCY IHO3EMHOI AOBrOI GGO_.KOPOTEO'
BAAIOTH l ¢ £ BAAIOTHOI NO3MLLI

AOBra BOAIOTHO MO3MLLS
NPUHOCUTb NPMOYTKM 30




[TMTAHHA AO BIAMOBIAb OIHAOHCOBOIO

JOIHAHCOBOTO AHAAITHUKO AHAAITMKO

BU3HOYQEMO BAAIOTHY MO3MLLIKD KOMMAHII 30

Ha KiHeLb 3BITHOTO MEPIOAY € TAOKA IHADOPMALLIS: . ) ) o .
= Pl popmaLl AIHOHCOBUMMM IHCTPYMEHTAMM B IHO3EMHIM BAALOTI:

CraTTs 3BiTY Cyma, rpH 2 632 500 - 4 138 900 = BiakpuTa
-1 506 400 rpH
2 632 500 <4 138 900 kopoTKa

@iHaHCOBI aKTHUBH B iHO3eMHIH 2632500
BaJIIOTI (Jos1apax)

. . LLe CBIAYMTb MPO MOXXAMBI CDIHAHCOBI 3OUTKM 30 YMOBM 3DIAbLLIEHHS KYPCY
'
QPiHaHcoBi 3000B'A3aHHA B 4 1 38 900 IHO3EMHOI BAAIOTH

iHO3eMHiH BaJOTI (J101apax)

PO3paXOBYEMO HYYTAMBICTb MPUOYTKY KOMMAAHIT AO 3MIHM

KM BAAIOTHUU PUBUK MAE KOMNAHIA? Ha cKiAbku YRelcse HhOHEC ATV oS RIE);

YYTAUBUMMU AASl NPUOYTKY KOMMAHII 6yAYTb 3MiHU

BAAIOTHOTO KypcCy? -1 506 400 / 100% * (1 -0,18) = -12352 rPH

OT1Xe, 3i 3POCTAHHIM KYPCY IHO3EMHOI BOAIOTM HA KOXHWM 1% YUCTUMU NPUOYTOK 3MEHLLIYBATUMETHCH HA 12 352
[PH. i, HOBMAKM, Y PA3i MOrO 3HMXKEHHS HA KOXHWM 1%, YNCTUM NPUOYTOK 30IAbLLYBATUMETLCA HA 12 352 rpH.



XeAXKYBOAHHS 9K HOMMOLLMPEHILLIMM MIAXIA AO

YMPABAIHHA PMHKOBUMMU PUMKAMMU

MeToAU XEAXKYBAHHSA € CNOCODAMM YKAQAOQHHS AOAOQTKOBMX

JOIHAHCOBMX YIOA 3 TOETLOKO CTOPOHOK AAS MOBHOI AIKBIAQLLII QDO i

4YACTKOBOI HEMTPAAI3ALLI PUHKOBOrO CPIHAOHCOBOTO PU3MKY. { E DGI N
MeTOAM XEAXKYBAHHS 3A3BMYAM NepeADAYAOTb BUKOPMCTAHHS !

JOIHAHCOBMX IHCTPYMEHTIB, BIAOMMX 9K NOXiAHI PiHAHCOBI

IHCTPYMEHTHU (AepPUBATUBMK). XEAKYBAHHST € HOMMNOLLUMPEHILLIMM NSURANCE |
MIAXOAOM AO YMPOBAIHHS BOAOTHUMM TA MPOLEHTHUMM PU3MKAMK  DHIEY

NOXOAMTb BIA QHIA. hedge - 3aXMLLLATUCS BiA MOXAMBUMX BTPAT,
YXUAATMCSH, ODMEXYBATU; XAPAKTEPMIYE AIFAbHICTb, CMPIMOBAHY
HQO CTBOPEHHS 3AXMUCTY BiA MOXAMBUX CPIHAHCOBUX BTPAT Y
MANUOYTHbLOMY, NOB’A3AHMX 3i 3MIHOK PUHKOBOI LLIHM JOIHOHCOBMX ) =
IHCTPYMEHTIB. HOMKPALLLMM CMOCID 3003YMITU XEAXKYBOHHS -

PO3rAIAQTM MO0 9K OOPMY CTPAXYBAHHS.




BAM AEPOUBATUBIB B YMOOABAIHHI

OUHKOBUMM CDIHOHCOBUMM PUIMKAMM

Y MPKHAPOAHIM NPAKTULLE HOMMNOLLUMPEHILLUMMM BUAAMM NMOXIAHMX OIHAOHCOBMX IHCTPRYMEHTIB
(AepPUBATUBIB) € DOPBAPAHI TO AO’IOHEPCHI KOHTPAKTM, OMLLIOHM | CBOM-KOHTPAKTU

LLe YTOAQ MK ABOMO LLE YTOAQ MK NMPOACBLLEM QDO LLe YIOAQ, KA HOAQE MOKYMNLEBI LLE YTOAQ MK KOHTPAreHTAOMM
KOHTPArE€HTAMM MPO YMOBMU MNOKYMLLEM, 3 OAHOTO BOKY, i OMLOHY MPABO (OAE HE NpPo O0OMIH (0AMH aBO
3AIMCHEHHS onepalLli 3 KAIPDMHIOBOIO MAAQTOIO AdO’KO4EPCHOI 3000B’13AHHS) HO KYMIBAIO YW MPOACK AEKIAbKQ) MEBHOIO KiABbKICTIO
OA30BUM IHCTPYMEHTOM Bipxi, 3 iHLLOro 6oky, Npo ©a30BMX FIHAHCOBMX IHCTPYMEHTIB ©A30BUX IHCTPYMEHTIB HA
(aKTHBOM), 9KQ BIADYAETLCH B NOCTAYOHHS (MPUMHATTA) CTAHAQPTHOI 30 CPIKCOBAHOIO LIHOK MPOTAIOM BM3HOYEHMX YMOBOX B
MONOYTHBOMY KiAbKOCTI ©A30BMX IHCTRYMEHTIB 3 AESKOro nepioay abo HA BU3HAYEHY MANBOYTHBOMY
Y3rOAXKEHOIO LLIHOKO HA KOHKPETHY HOMEepEA AQTY B MAMOYTHBOMY B

AQTY B MAMOYTHBOMY OBMIH HO OMLIOHHY MpeMmito
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- LLE CKAQAHA U AMHOMIMHO TOAY3b
EKOHOMIYHOI HOYKM, 9KA CKAOAACH 9K
OO’ EKTUBHMM MPOLLEC, MOKAUKAHMM
3anoO6irtu UMOBIPHMM HETATUBHUM
(A€CTPYKTUBHUM) HAOCAIAKAM BIAMBY
PIBHOMAHITHMX EKOHOMIYHMX ABULLL TO
NPOLECIB HO CTAOH | KIHLLEBI PE3YABTATU
MNIAMPUEMHULLBKOT AIAABHOCTI




AHQOAI3 | MPOAKTMBHE YMPOOABAIHHA PU3NMKOMM
3riaAHO 13 cTaHAQpPTOM ISO 31000 «Risk

managementy

Risk Assessment

—

Likelihood
Compute Level of Risk

OXOMAIOE TAKI EAEMEHTU. OOMIHIOBAHHS
IHODOPMALLIEK TA KOHCYABTYBAHHS, YCTOHOBAEHHS
OTOYEHHS, KOHTEKCTY TA KPUTEPIIB PU3MKIB, 3ArAAbHE
OLLIHIOBAHHS PU3MKY, OBDPOOKA ((AIKYBAHHS)) PU3UKY,
MOHITOPMHT TA NEPETAIA PU3UKIB, 3AMMC TA 3BITYBAHHS
MNPO PEIYALTATU YIPABAIHHSA PUMKAMM.

OUIHIOBAHHS PU3KMKIB MEPEADAYAE IAEHTMADIKALLIIO
PU3KKIB, IX QHAAI3 TO BUKOPMUCTAHHS PO3YMIHHS,
OTPUMAHOTO B PE3YALTATI AHAAI3Y, AAS OLLIHKM
NPOUNHATHOCTI PU3UKY LLIAIXOM BUCHOBKIB LLLOAO IX
NOPIBHAABHOI 3HAYYLLLOCTI MO BIAHOLLEHHIO AO LLIAEM |
NOPOriB eEKTUBHOCTI OPrAHI3ALLl




AHAOAI3 OIHOHCOBMX PU3MKIB B MPOLECI
NPOOAKTMBHOTO YMPABAIHHA BKAIOYAE:

[pouec NoLuyky, PO3ni3HABAHHSA TA
AIHIBICTMYHOTO OMUCY PU3KKIB. Llen
NPOLLEC BKAKOYOE BUSIBAEHHS AXKEPEA
PU3UKIB, AOCAIAXKEHHS MOAIM, MPUYMH
I MOXXAMBMX HOCAIAKIB. CAIA
BU3HAYUTH, LLLO MOXKE CTATUCH, 9K LLEe
MOXE CTATUCH, AE LLE MOXE
CTATUCS, HOMY LLE MOXE CTATUCS,
AKMMM MOXYTb BOYTHU HOCAIAKM

Mpouec PO3yMIHHS MPUPOAM PU3UKY TA
BU3HAYEHHS PIBHA PUM3UKY. PIBEHb PU3MKY,
ab0 PEUTUHT PU3MKY, LLE BEAMHMHA
PU3MKY QOO KOMBIHALLII PU3MKIB, LLLO
BM3HAYEHA Yepe3 KOMOIHALLIKD HOCAIAKIB
TA X MMOBIPHOCTI. MMOBIPHICTE MOXE
CTOCYBATMCH MMOBIPHOCTI MOAIT B0
MMOBIPHOCTI MEBHOTO HACAIAKY

MpoLuecC NOPIBHAHHA PE3YALTATIB
AHAAI3Y PU3UKY 3 KPUTEPIFMM
PU3MKY, LLOO BU3HAYUTU
AOMYCTUMICTb MOrO BEAUYMHM.
HaaAQ€ BXIAHI AQHI AAS MPUMHATTS
PiLLEHb MPO TE, YM € PU3MK
NPUMHATHUM, YU MOTpeDyE
(AIKYBOHHS




30CTOCYBOHHS IrPYN METOAIB B MPOLLECI
MPOAKTUBHOTO YIMPABAIHHA PU3MKOMM

I'PYIIA METO/IB

MeToau 3'acyBannn
AYMOK
3aniKaBaeHHX
CTOpiH Ta ekcnepTi

00 KpHTep
PH3HKIB

Mozkosuit WTYp™M

Metopa Jenvdi

MeTtop
IHAHBIAYANBHOTO
30opy iae#

CrpykTypoBasi abo
HaNBCTPYKTYPOBaHi
IHTEepB'10

OnuryBaHHs

I'PYIIA METO/IB
B.2

Mertoam inenTudikanii
PH3HKIB

KoHTpOABLHI CIHCKH,
KaacH¢ikauii Ta
TaKCOHOMII

AHani3 BHAIB | HACNIAKIB
piamos (FMEA- Failure
Mode and Effects Analysis);

JocnipxeHHa Hebe3nekH
Ta eKcrutyarauiiHol
npuaaTHocti (HAZOP -
Hazard and operability)

AHanis cuenapiis

CTpykTypoBaHHii MeTo]
"mo, akuwo" (SWIFT)

I'PYIIA METO/IB
B.3 I'PYIIA METOAIB
B.4
Mertoam
BH3HAYEHHA
JuKepesi, NPHYMH Ta
PYWiHHHX CHA
PH3HKY

MeToau ananiay aacobie
KOHTPOJIIO PH3HKIB

CinanyHui nmiaxia
(Hayka npo
Hebe3aneky)

AHani3s «KpaBaTKa-MeTe/HK» »
(BTA - Bow-Tie Analysis)

Ananis HeGe3nekH i
KPHTHYHHX KOHTPONBHHX
To4ok (HACCP - Hazard
Analysis and Critical Control
Points)

MeTopa aiarpamu
Icikaeu (pu6'avol
KICTKH)

Ananis pieuis 3axucry (LOPA -
Layers of Protection Analysis)

I'PYIIA METO/IIB
B.5

Meroau

ANA PO3YMIHHA HACAIAKIB
Ta HMOBIPHOCTI PH3HKIB

bBakeciBcbkuit anania

BaiteciBcbKi Mepexi
Ta AllarpaMu BIIMBY

AHani3 BIUIMBY Ha
Giznec (BIA -
Business Impact
Analysis)

Mpu4uHHO- _
HaCc/MAKOBHIl aHani3

AHaniz pepesa noaii
ETA - Event Tree
nalysis)

AHani3s pepeea
HecnpasHocTei (FTA -
Fault Tree Analysys)

AHani3 BIVIHBY NIOACLKOr0
%amopa (HRA - Human
eliability Assessment)

MapkoBcbkuit aHanis
(nepexoie Mix cTaHaMH
CHCTEMH)

ImiTauiiine MoaenOBaHHA
3a metoaoMm MonTe-Kapno

Ananiz enBy gakropis
Ha KoH}iAeHUIHHICTL TA
3aXHCT JaHHX




I'PYIIA METO/AIB
B.6

MeToau ananiay
sasiexHocTel Ta B3aeMoAii
pH3MKiB

KaprorpadysaHHa NpHYHHHO-

HACNIAKOBHX 3B'A3KIB

s

AHani3 nepexpecHoro BIUIHBY

I'PYNIA METO/IB
| )

MeToau, 0 03BOAAIOTH
BHMIPATH PHIHK

OuiHKa TOKCHKOJIOTiYHOro
PH3HKY

BapricTs, mo nignagae nig
pu3uk (VaR - Value at risk)

YMoBHA BaApTICTh Mijl pH3HKOM
(CVaR) abo oyikyBaHu#
AediumnTt

I'PYIIA METOAIB
B.8

MeToau oniHkH 3HAMyULOCTI
PH3HKY

AHaniz epeKTHBHOCTI BHTPAT
(ALARP - As Low As
Reasonably Practicable)

Jiarpamu "sacrora-yucao” (F-

N)

I'padiku lNapero

Texuiune o6cnyropyBaHHs,
cnpsAMOBaHe Ha 3abe3ne4yeHHA
Hagi#rocti (RCM - Reliability-
Centered Maintenance)

[HAeKCH PH3HKY

I'PYINIA METO/lIB
B.9

MeToau Bu6opy Mk
BapiaHTaAMM PH3HKIB

AHanis BHTpAT i BUrog

AHanis sepeBa pilleHb

Teopis irop

BararokpuTepianbHuit aHanis

3ACTOCYBAHHS rPyrn METOAIB B MPOLECH
NPOAKTUMBHOIO YMNPABAIHHA PU3MKOMM

I'PYNIA METO/IIB
B.10

MeToau 3anucy Ta
3BITYBaHHA MOAO PH3HKIB

Peectpu pu3ukie

Marpuusa Hacniakis /
iMoBipHOCTel (MaTpHUA
pu3ukis abo Tennosa Kapra)

S-noai6Hi kpusi




MeToAM 3AaMMCY TA 3BITYBAHHS NMPO AOIHOHCOBI
PU3MKK B NPOLLECI MPOAKTUBHOTO YMPOABAIHHS




PopmMa peecTpy (3anmcy) dIHAOHCOBUX

OU3UNKIB AAT MPOAKTMBHOTO YMPABAIHHS

Risk Event or
Condition
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MaTpMLI HOCAIAKIB/IMOBIDHOCTEN AAS

DO3YMIHHSA PIBHA HOCTAHHSA HEOE3MEeYHO! MOAIl

Cepio3HicTb HACAIAKY

PEUTUHT PU3HUKY

Heanauuui (1)
E

IMomipuuii (2)
D

3Hauyuuii (3)
L

Baxxkuii (4)
B

Karacrpodiuuuii (5)
A

Bkpa#
MaJIoiMo-
BipHoO (1)
[TpuiAHATHUA
1E
1x1=1
[IpuiAHATHUA
1D
2x1=2
[TpuiAHATHUH
1C
3x1=3
[TpuAHATHUH
1B
4x1=4
[lomipaun

1A

X1 =2

UMoBipHicTh HACTAHHSA

MaJio-

WMoBipHoO (2) Bt

[MpuitHATHHH [MpuiHATHUA
2E 3E
1x2=2 1x3=3
[TpUAHATHHH [TomipHHi
2D 3D
2x2=4 2x3=6
[TomipHu# [Tomipuu#
2C 3C
3x2=6 3x3=9
[TomipHui [ToMmipHHu#
2B 3B
4x2=8 4x3=12

[Tomipuui
2A
5x2=10

HmogipHo (4)

[Tomipuui
4E
1x4=4
[TomipHu#
4D
2x4=8
[TomipHHM#H
4C
3x4=12

Maiixe
HanesHe (5)

[Tomipuui
S5E
1x5=5
[Tomipuui
5D
2x5=10




[TOUMHATTE PILLEHHSA LLLOAO MPUMNMHATHOCTI

AOIHAHCOBOIrO PU3MKY

basyetbca HO MOEAHAHHI MMOBIPHOCTI HOCTAOHHSA HEDE3MEYHOI MOAII TO CEPUO3HOCTI
BMAMBY HAOCAIAKIB HO 3AQTHICTb AOCArATM BCTOHOBAEHHS LLIAEMN

AK110 OlliHKa pU3UKY MO3HAYeHa 3eJIeHHM KOJIbOPOM, PiBeHb
1B, 1C, 1D, 1E, PU3HKY € IPHIHATHUM, | BU MOXKeTe MPO0BKYBaTH MO0, IK
naanyBaoca. lle He 03HAYaE, 110 1OCh MOTaHe He CTAHeThCH,
2D, 2E, TOMY 1110 MU HiKOJIM He 3MOXKeMO YCYHYTH MoraHi HacliZIku, ane
3E SIKIILO 11e BIJIMHE Ha Bac, HacJli/IKu, BH/LIe 3a Bee, GYAyTh
NPUHHATHUMH

[IpuAHATHUHA
PHU3HK

1A, 2A, 2B, 2C, AKII0 OlliHKa PU3HKY O3HAYAETHCS JKOBTHM KOJIbOPOM, BH
MOJKeTe MPOOBKYBATH 3 MOMiPHUM PH3HKOM, ajie 10LiIbHO

ONVCTUMMUH
Aomy 3B, 3C, 3D, 4C, [ J L
pns"K SAIMCHIOBATH NnNoJaJIbIIHH KOHTpOJlb | MOHITOPHHF pH3HKy

4D, 4E, 5D, 5E g

AKI0 OLliHKA PU3HKY 3HAXOAMTBLCA B MeXax YepBOHOro, 6yJ10 6

HeanﬁHﬂTHﬂﬁ 3A, 4A, 4'B; SA, He/I0LIIbHO MPO0BXKYBATH MO0, J0KH He 6YAYThb BXKUTI

0/1aTKOBI 3aX0/i1 Ta 3aCO6M KOHT 0JIIO, 006 3MEHUIUTH
PHU3HK 5B, 5C A ATROI DU T8 8¢ B .
CEPHO3HICTDb 1| UMOBIPHICTb HebGe3neku A0 NPUHHATHOI'O PIBHA




©

AfKyto 3a ysary!




	Слайд 1: Тема 8. Аналіз та управління фінансовими ризиками компанії
	Слайд 2: ЗМІСТ ТЕМИ
	Слайд 3
	Слайд 4: Ризик-це
	Слайд 5
	Слайд 6: Управління ризиком
	Слайд 7: Два підходи до управління ризиками
	Слайд 8: Управління ризиками як реагування пост-фактум
	Слайд 9: Аналіз ризиків  для реагування пост-фактум
	Слайд 10: Управління ризиками як  превентивні заходи
	Слайд 11: Метод нечіткої логіки
	Слайд 12: Методичні рекомендації зі складання Звіту про управління
	Слайд 13: Фінансовий ризик
	Слайд 14: IFRS 7 «Фінансові інструменти: розкриття інформації»
	Слайд 15: Ці фінансові ризики включають:
	Слайд 16: Аналіз фінансових ризиків
	Слайд 17
	Слайд 18: Ідентифікація кредитного ризику
	Слайд 19: Аналіз кредитного ризику
	Слайд 20: Питання до фінансового аналітика
	Слайд 21: Відповідь фінансового аналітика
	Слайд 22: Управління кредитним ризиком 
	Слайд 23: Ідентифікація ризику ліквідності
	Слайд 24: Cap-аналіз ризику ліквідності
	Слайд 25: Питання до фінансового аналітика
	Слайд 26: Відповідь фінансового аналітика
	Слайд 27: Оцінка ризику ліквідності з використанням балансу ліквідності
	Слайд 28: Аналіз ризику ліквідності
	Слайд 29
	Слайд 30: Процентний ризик
	Слайд 31: Види процентних ставок
	Слайд 32: Фіксована процентна ставка
	Слайд 33: Ідентифікація процентного ризику
	Слайд 34: Бізнес-кейс
	Слайд 35: Відповідь фінансового аналітика
	Слайд 36: Розрахунок структури фінансових зобов’язань
	Слайд 37: Розрахунок структури фінансових зобов’язань
	Слайд 38: Міркування щодо процентного ризику компанії
	Слайд 39: Аналіз чутливості процентного ризику
	Слайд 40: Питання до фінансового аналітика
	Слайд 41: Валютний ризик
	Слайд 42: Валютний ризик зустрічається у трьох формах
	Слайд 43
	Слайд 44: Питання до фінансового аналітика
	Слайд 45: Хеджування як найпоширеніший підхід до управління ринковими ризиками
	Слайд 46: Види деривативів в управлінні ринковими фінансовими ризиками
	Слайд 47
	Слайд 48: Проактивне управління ризиками
	Слайд 49: Аналіз і проактивне управління ризиками згідно із стандартом ISO 31000 «Risk management»
	Слайд 50: Аналіз фінансових ризиків в процесі проактивного управління включає:
	Слайд 51: Застосування груп методів в процесі проактивного управління ризиками
	Слайд 52: Застосування груп методів в процесі проактивного управління ризиками
	Слайд 53: Методи запису та звітування про фінансові ризики в процесі проактивного управління
	Слайд 54: Форма реєстру (запису) фінансових ризиків для проактивного управління
	Слайд 55: Матриця наслідків/імовірностей для розуміння рівня настання небезпечної події
	Слайд 56: Прийняття рішення щодо прийнятності фінансового ризику
	Слайд 57

