Практика «Методи оцінки фальсифікації фінансової звітності за моделями Бенейша і Роксас»

Завдання

Визначити відсутність або наявність ознак фальсифікації фінансової звітності за 2020 рік підприємств:
1. ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "АЙКЮЖН ІТ" (https://clarity-project.info/edr/40026988/finances?current_year=2020)

2. ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ «ТОРГОВА КОМПАНІЯ «АСТЕРРА» (https://clarity-project.info/edr/41096312/finances?current_year=2020)

3. ТОВ «Епам СИСТЕМС» (https://careers.epam.ua/financial-statement)

4. ТОВАРИСТВО З ОБМЕЖЕНОЮ ВІДПОВІДАЛЬНІСТЮ "ІТ-інтегратор» (https://it-integrator.ua/sites/default/files/imce/SmartCity/tov_it-integrator_2020.pdf)

5. ТзОВ «ГлобалЛоджик Україна» (https://www.globallogic.com/ua/financial-statements)
Інформаційна база для розрахунків наведена в табл. 1 за допомогою моделей Бенейша і Роксес:

1. M-Score (Beneish) = - 4,84 + 0,920 DSRI + 0,528 GMI + 0,404 AQI + 0,892 SGI + 0,115 DEPI - 0,172 SGAI + 4,679 TATA - 0,327 LVGI

2. M-Score (Roxas) = - 6,065 + 0,823 DSRI + 0,906 GMI + 0,593 AQI + 0,717 SGI +0,107 DEPI
Таблиця 1. Фінансові показники ІТ-підприємств
	№ з/п
	Показник 
	Підприємства № 1-5

	
	
	ТзОВ "АЙКЮЖН
	ТзОВ «ТОРГОВА КОМПАНІЯ «АСТЕРРА»
	ТОВ «Епам СИСТЕМС»
	ТзОВ "ІТ-інтегратор»
	ТзОВ «ГлобалЛоджик Україна»

	
	
	2019
	2020
	2019
	2020
	2019
	2020
	2019
	2020
	2019
	2020

	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12

	1
	Чистий дохід від реалізації продукції (рядок 2000, ф. № 2); 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


                                                                                                                                               Продовження табл. 1
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7
	8
	9
	10
	11
	12

	2
	Собівартість реалізованої продукції без амортизації (різниця рядків 2050 та 2515, ф. № 2);
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	3
	Дебіторська заборгованість (сума рядків 1040, 1125, 1130,1135, 1155, ф. № 1);
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	4
	Оборотні активи (рядок 1195, ф. № 1);
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	5
	Основні засоби (рядок 1011, ф. № 1);
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	6
	Амортизація (рядок 2515, ф. № 2);
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	7
	Активи (рядок 1300, ф. № 1);
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	8
	Адміністративні витрати, витрати на збут, інші операційні витрати (сума рядків 2130, 2150, 2180, ф. № 2);
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	9
	Фінансовий результат від операційної діяльності (рядок 2190 або 2195, ф. № 2);
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	10
	Чистий рух коштів від операційної діяльності (рядок 3195, ф. 3);
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	11
	Короткострокові зобов’язання (сума рядків 1600, 1610, 1615, 1620, 1625, 1630, 1690, ф. № 1);
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	12
	Довгострокові зобов’язання (сума рядків 1500, 1510, 1515, ф. № 1).
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	


Таблиця 2. Значення показника M-Score за моделями Бенейша та Роксас для ІТ підприємств за 2020 рік

	№ з/п
	Підприємство
	Значення M-Score за 5-ти коефіцієнтною моделлю Роксас
	Значення M-Score за 8-ми коефіцієнтною моделлю Бенейша

	1
	ТзОВ " АЙКЮЖН
	
	

	2
	ТзОВ «ТОРГОВА КОМПАНІЯ «АСТЕРРА»
	
	

	3
	ТОВ «Епам СИСТЕМС»
	
	

	4
	ТзОВ "ІТ-інтегратор»
	
	

	5
	ТзОВ «ГлобалЛоджик Україна»
	
	


Таблиця 3. Збіги та розбіжності M-Score за моделями Бенейша та Роксас для підприємств за 2020 рік

	№ з/п
	Підприємство
	Варіанти результатів розрахунку M-Score за моделями Бенейша та Роксас

	
	
	M-score (B) < -2, 22

і
M-score (R) < -2, 76
	M-score (B) > -2, 22

і
M-score (R) > -2, 76
	M-score (B) >  -2, 22

і
M-score (R) < -2, 76
	M-score (B) < -2, 22

і 

M-score (R) > -2, 76

	1
	ТзОВ " АЙКЮЖН
	
	
	
	

	2
	ТзОВ «ТОРГОВА КОМПАНІЯ «АСТЕРРА»
	
	
	
	

	3
	ТОВ «Епам СИСТЕМС»
	
	
	
	

	4
	ТзОВ "ІТ-інтегратор»
	
	
	
	

	5
	ТзОВ «ГлобалЛоджик Україна»
	
	
	
	


Додатковий матеріал: 

У методиці розрахунку рівня маніпуляцій за «M-Score», адаптованій до вітчизняної фінансової звітності, насамперед, розраховуються вісім показників: 
1. DSRI (Days’ Sales in Receivables Index) – показник надходження коштів від дебіторів. Розраховується як співвідношення виручки до дебіторської заборгованості в цілому у звітному році та році, що йому передує. Даний показник є індикатором інфляції доходів. 
2. GMI (Gross margin index) – показник валового прибутку – співвідношення валового прибутку звітного та попереднього року. 
3. AQI (Asset Quality Index) – показник якості активів. Якість активів визначається як частка необоротних активів (за винятком довгострокових біологічних активів) у валюті балансу звітного року порівняно з попереднім. 
4. SGI (Sales Growth Index) – показник зростання доходів. Розраховується як співвідношення доходу від реалізації продукції (товарів, робіт, послуг) у звітному році та році, що йому передує. Зростання доходів не є безпосередньою ознакою маніпуляцій з показниками фінансових результатів, втім, позитивне значення даного показника може бути сфальсифіковане для формування позитивного фінансового іміджу у партнерів та інвесторів досліджуваного суб'єкта господарської діяльності, а тому вимагає детальнішого аналізу і підтвердження. 
5. DEPI (Depreciation Index) – показник амортизації, визначається як співвідношення суми зносу необоротних активів звітного та попереднього року. Якщо цей показник менше одиниці, це свідчить, що суб'єктом господарювання могли бути переглянути норми амортизації, збільшені терміни корисного використання активів для зменшення амортизаційних відрахувань та зростання прибутку. 
6. SGAI (Sales, General and Administrative expenses Index) – показник витрат операційної діяльності. Розраховується як співвідношення суми витрат операційної діяльності у звітному році та році, що йому передує. Зростання даного показника трактується аналітиками як негативна тенденція щодо перспектив розвитку досліджуваного суб'єкта у майбутньому. 
7. LVGI (Leverage Index) – показник зобов'язань. Визначається як частка суми довгострокових і поточних зобов'язань у валюті балансу звітного року порівняно з попереднім. Його розраховують з метою фіксування частки кредиторської заборгованості задля уникнення можливих фінансових маніпуляцій в майбутньому. 
8. TATA (Total Accruals to Total Assets) – співвідношення оборотного капіталу (за винятком грошей та їх еквівалентів) до загальної суми активів.
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@opwiya nokasmiKa

DSRI

(J131/B1)/(J130 /B0 ), ae /13 - neGitopcrka
3aG0proBaKicTs Ha Kiselth 3BTHOTO Mepiony; B -
BHDYUKa B2l IpOZAKiB

SGI

Bupysa 36{THOO POKY/BHDYIKa TIOTIEPEIEOr0
pok)

GMI

[(BO - C0)/BO]/[(B1 - C1)/BI], ze B1, BO -
ober upysi 3a 3airilt i nonepexi poxr; C1,
C0 - coBisapricTs npoakia 3a ssiTHMi | nonepeyi
poxat

AQL

[(A1-OA1-3B1)/A1]/[(A0-OA0-3B 0)/
AO], ¢ A - cyKyllHa BemIHHa aKTHBIS Ka Kisells
nepioay; OA - BemHHHA 0GOPOTHIX (TOTOUHNX)
aKTUBIB 32 CTAHOM Ha Kireits nepioay; 3B -
3IMIIKOBA BADTICTE OCHOBHIX 3C0GIS Ha Kiteilh

nepioxy

SGAI

(KBI+ABI)/(KBO+ABO), e KB — komepuilini
mitpai, AB — anvinictpatisi sutpatn

DEPI

(A1/TIB1)/ (A0/TIBO), zie A - cyma
anopTHIAiRAX BipaXyBai 32 3niTHNiL
(nonepezuniti) nepiox; I1B - nepaicra sapricTs
OcHOBHIX 3aC0GiB Ha KileUs IBITHOTO
(nomepezboro) nepiony

LVGI

(K31/BK1)/ (K30 / BK0), ze K3 — pemma
KpCATOPCEKO 3460prOBAHOCTI Ha KIHENh IBITHOTO
(nonepeboro) mepioay; BK - miaciuit kanitan sa
xifiens 3BiTHOrO (orepemBOro) nepiony

TATA

(Atneti oBopotHi aximy — AT pOIIOBi KoUITH +
AK3 3 nozaTKy Ha mpHGYTOK — AMOpTH3alis +
AKOPOTKOCTPOKOBA HACTHHA ZIOBFOCTPOKOBHX
30608 13a15)AKTHBH TOTOHHOTO POK





