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ВСТУП

Управління фінансами підприємств, які функціонують в умовах вільного ринку, є найменш дослідженою галуззю вітчизняної економічної науки. Така ситуація певною мірою закономірна. За адміністративно-командної економіки переважна більшість підприємств мала державну форму власності і здійснювала свою господарську діяльність згідно із централізованими планами. Управління фінансами підприємств проводилося в адміністративному порядку: на рівні міністерств і відомств приймалися рішення про розподіл прибутку суб’єктів господарювання, виділення їм асигнувань на здійснення капіталовкладень чи поповнення обігових коштів. Менеджменту підприємства не потрібно було приймати рішення щодо збільшення статутного капіталу, емісії акцій чи облігацій, управління інвестиційними вкладеннями та ін., а отже непотрібними були і відповідні спеціалісти.

Одним з найважливіших резервів поліпшення параметрів діяльності підприємств є підвищення рівня кваліфікації фахівців, відповідальних за управління фінансами підприємств, та розробка якісно нових підходів до організації роботи фінансових служб саме у сфері фінансування.

Тому у вищих навчальних закладах України, які здійснюють підготовку бакалаврів зі спеціальності “Фінанси і кредит”, запроваджена обов’язкова навчальна дисципліна “Фінансова діяльність суб’єктів господарювання”.

Вивчення дисципліни “Фінансова діяльність суб’єктів господарювання” базується на фундаментальній підготовці студентів з таких дисциплін фахового спрямування: “Фінанси”, “Гроші та кредит”, “Фінанси підприємств”.
Знання, отримані студентами в процесі вивчення дисципліни “Фінансова діяльність суб’єктів господарювання”, можуть бути використані в ході виконання бакалаврської роботи спеціаліста за фахом.

Метою викладення навчальної дисципліни “Фінансова діяльність суб’єктів господарювання” є: оволодіння студентами базовими знаннями з практичних питань організації фінансової діяльності суб’єктів господарювання різних форм організації бізнесу.

Основними завданнями вивчення дисципліни “Фінансова діяльність суб’єктів господарювання” є: вивчення змісту та основних напрямків фінансової діяльності підприємств, способів і методів забезпечення ліквідності підприємства та його фінансової рівноваги, методів формування власного та позичкового капіталу підприємства, особливостей фінансової діяльності суб’єктів господарювання у сфері зовнішньоекономічних відносин та організації фінансових взаємовідносин підприємств з державою, оволодіння практичними навиками використання можливих форм фінансування підприємств, методами та прийомами фінансового контролінгу.

В результаті вивчення курсу студенти повинні знати: 

‑ основи фінансової діяльності суб'єктів господарювання; 

‑ порядок формування власного капіталу підприємства; 

‑ класифікацію внутрішніх джерел фінансування підприємств; 

‑ зміст, призначення та основні завдання дивідендної політики підприємства; 

‑ порядок фінансування підприємств за рахунок позичкового капіталу; 

‑ фінансові аспекти реорганізації підприємств; 

‑ необхідність, завдання та принципи оцінки вартості капіталу; 

‑ фінансову діяльність підприємств у сфері зовнішньоекономічних відносин; 

‑ фінансовий контролінг та бюджетування на підприємстві; 

‑ порядок фінансової інвестиційної діяльності підприємств; 

‑ особливості фінансової діяльності суб'єктів господарювання різних форм власності і галузевої спрямованості.

Студент повинен вміти: 

‑ приймати кваліфіковані фінансові рішення у сфері фінансування, управління Cash-flow, дивідендної політики, фінансового інвестування, оцінювання вартості підприємства, фінансового контролінгу;

‑ поєднувати специфіку галузі, форм власності підприємств, особливості виробничого процесу з кінцевими результатами фінансової діяльності; 

‑ обґрунтовувати фінансові рішення і критерії оцінки їх ефективності; 

‑ визначати потребу у короткострокових та довгострокових кредитах; 

‑ оцінювати кредитоспроможність позичальника; оформляти фінансову звітність підприємства; 

‑ визначати ефективність дивідендної політики підприємства; 

‑ нараховувати дивіденди по акціях, проценти по облігаціях та проводити їх оподаткування; 

‑ здійснювати оцінку вартості майна підприємства; 

‑ відображати вартість фінансових інвестицій у звітності підприємства; 

‑ здійснювати митне оформлення та оподаткування зовнішньоекономічних операцій; 

‑ проводити фінансове прогнозування та бюджетування на підприємстві.
Програма дисципліни

Змістовий модуль 1: Основи фінансової діяльності суб’єктів господарювання; особливості фінансової діяльності суб’єктів господарювання різних організаційно-правових форм; формування власного капіталу підприємств; внутрішні джерела фінансування підприємства; дивідендна політика підприємства.
Тема 1. Основи фінансової діяльності суб’єктів господарювання
1.1. Зміст та основні завдання фінансової діяльності суб’єктів господарювання.

1.2. Фінансова діяльність у системі функціональних завдань фінансового менеджменту підприємства.

1.3. Сутність та форми фінансування підприємств.

1.4. Організація фінансової роботи на підприємстві.
Тема 2. Особливості фінансової діяльності суб’єктів господарювання різних організаційно-правових форм

2.1. Критерії прийняття рішень про вибір організаційно правової форми бізнесу.

2.2. Фінансова діяльність суб’єктів господарювання без створення юридичної особи та і приватних підприємств.

2.3. Особливості фінансової діяльності товариств з обмеженою відповідальністю.

2.4. Особливості фінансової діяльності акціонерних товариств.

2.5. Особливості фінансової діяльності командитних та повних товариств.

2.6. Особливості фінансової діяльності державних і казенних підприємств.

Тема 3. Формування власного капіталу підприємства
3.1. Капітал підприємства та його економічна сутність.

3.2. Власний капітал, його функції та складові.

3.3. Основні цілі та передумови збільшення статутного капіталу.

3.4. Основні цілі та методи зменшення статутного капіталу підприємств.

Тема 4. Внутрішні джерела фінансування підприємства
4.1. Класифікація внутрішніх джерел фінансування підприємства.

4.2. Самофінансування як одне з внутрішніх джерел фінансування підприємства.

4.3. Забезпечення наступних витрат і платежів.

Тема 5. Дивідендна політика підприємства
5.1. Зміст та значення дивідендної політики.

5.2. Завдання дивідендної політики.

5.3. Фактори дивідендної політики.

5.4. Інструменти дивідендної політики.

5.5. Методи нарахування дивідендів.

Змістовий модуль 2: Фінансування підприємств за рахунок позичкового капіталу; фінансові аспекти реорганізації підприємства; фінансова інвестиційна діяльність підприємства; оцінювання вартості підприємства; фінансова діяльність підприємства у сфері зовнішньоекономічних відносин; фінансовий контролінг; бюджетування на підприємстві.
Тема 6. Фінансування підприємств за рахунок позичкового капіталу
6.1. Позичковий капітал підприємства, його ознаки та складові. 

6.2. Фінансові кредити. 

6.3. Емісія цінних паперів. 

6.4. Комерційний кредит: значення та різновиди. 

6.5. Факторинг та лізинг як джерела фінансування підприємства.

6.6. Одержання безповоротної фінансової допомоги.

Тема 7. Фінансові аспекти реорганізації підприємства
7.1. Реорганізація підприємства: сутність, мета та завдання.

7.2. Загальні передумови реорганізації суб’єктів господарювання.

7.3. Види реорганізації підприємства та їх характеристика.

Тема 8. Фінансова інвестиційна діяльність підприємства
8.1. Сутність і класифікація фінансових інвестицій підприємства.

8.2. Довгострокові фінансові інвестиції.

8.3. Поточні фінансові інвестиції.

8.4. Оцінка доцільності фінансових інвестицій.

8.5. Відображення вартості фінансових інвестицій у звітності.

Тема 9. Оцінювання вартості підприємства
9.1. Необхідність, завдання і принципи оцінки вартості підприємства.

9.2. Поняття вартості капіталу та порядок її визначення.

9.3. Методичні підходи до оцінки вартості підприємства.

Тема 10. Фінансова діяльність підприємства у сфері зовнішньоекономічних відносин
10.1. Сутність зовнішньоекономічної діяльності.

10.2. Види зовнішньоекономічних операцій та зовнішньоекономічні ризики.

10.3. Компетенції фінансових служб у сфері зовнішньоекономічної діяльності підприємств.

Тема 11. Фінансовий контролінг
11.1. Сутність, необхідність та основні завдання фінансового контролінгу.

11.2. Зміст та функції фінансового контролінгу.

11.3. Види фінансового контролінгу.

11.4. Методи контролінгу.

Тема 12. Бюджетування на підприємстві
12.1. Сутність та значення бюджетування на підприємстві.

12.2.Етапи бюджетування на підприємстві.

12.3. Принципи та способи бюджетування.

12.4. Система бюджетів на підприємстві.
Методичні матеріали

до практичних та семінарських занять

Тема 1. Основи фінансової діяльності суб’єктів господарювання
План семінарського заняття

1. Сутність та завдання фінансової діяльності підприємства.

2. Форми фінансування підприємства та критерії прийняття фінансових рішень.

3. Організаційне забезпечення управління фінансовою діяльністю на підприємстві.

4. Теоретичні джерела фінансової діяльності підприємства:

- Класична теорія фінансування;

- Теорема іррелевантності;

- Теорія оптимізації портфелю інвестицій;

- Модель оцінки доходності капітальних активів;

- Неоінституційна теорія фінансування;

- Концепція максимізації вартості капіталу власників.

НАВЧАЛЬНІ ЗАВДАННЯ
Усне опитування
1. Дайте визначення фінансової діяльності.
2. Розкрийте мету та завдання фінансової діяльності суб’єктів господарювання.

3. Наведіть класифікацію форм фінансування за різними ознаками.

4. Дайте визначення внутрішнього фінансування та наведіть приклади джерел внутрішнього фінансування.

5. Дайте визначення зовнішнього фінансування та наведіть приклади зовнішніх джерел фінансування.

6. Наведіть переваги та недоліки фінансування підприємства за рахунок власного капіталу.

7. Наведіть переваги та недоліки фінансування за рахунок позикового капіталу.

8. Які критерії прийняття рішення в частині вибору тих чи інших форм фінансування Ви знаєте?

9. Як види організаційних структур Ви знаєте?

10. Як величина та організаційно-правова форма суб’єкта господарювання впливає на організацію фінансової діяльності?

11. В чому суть класичної теорії фінансування?

12. Розкрийте зміст теореми іррелевантності Міллера та Модільяні. 

13. Охарактеризуйте основні положення теорії оптимізації портфеля інвестицій (Г. Марковіц). 

14. Розкрийте зміст неоінституційної теорії фінансування. 

15. Сформулюйте концепцію максимізації вартості капіталу власників. 
16. Розкрийте зміст теорії асиметричної інформації.

Тести для самоперевірки знань

1. Згідно з П(С)БО, до фінансової діяльності підприємства можна віднести такі операції:

а) одержання довгострокових позик; 

б) придбання акцій інших підприємств;

в) придбання облігацій інших підприємств; 

г) отримання дивідендів за корпоративними правами інших емітентів.

2. Капітал підприємства характеризує:

а) джерела фінансування придбання активів;

б) мийно підприємства, яке придбано за рахунок коштів власників;

в) напрями використання залучених підприємством фінансових ресурсів;

г) різницю між валютою балансу та сумою заборгованості підприємства.

3. До внутрішніх джерел формування позичкового капіталу підприємства належать:

а) реструктуризація активів;

б) дезінвестиції;

в) нараховані у звітному періоді майбутні витрати і платежі;

г) емісія облігацій.

4. Теорема іррелевантності передбачає, що;

а) вартість підприємства не залежить від структури капіталу та джерел його фінансування;

б) вартість підприємства залежить від структури капіталу та джерел його фінансування;

в) вкладати кошти слід у ті інвестиції, очікувана рентабельність яких є вищою, ніж рівноважна рентабельність;

г) інвестори будуть байдужі щодо співвідношення необоротних та оборотних активів підприємства.

5. Згідно з моделлю оцінки дохідності активів (САРМ):

а) ринкова ціна окремих акцій залежить від їх розрахункового (балансового) курсу;

б) ціна активів залежить від структури джерел їх придбання;

в) кошти слід вкладати лише в безризикові активи;

г) кошти слід вкладати в ті інвестиції, очікувана рентабельність яких є вищою, ніж рівноважна рентабельність, розрахована за САРМ.

6. Теорія агентських відносин при фінансуванні досліджує:

а) конфлікт інтересів між капіталодавцем та капіталоодержувачем, який може виникнути в результаті асиметрії в інформаційному забезпеченні;

б) агентські послуги фінансових посередників;

в) способи оцінки дохідності активів;

г) оптимізацію структури капіталу підприємства.

7. Які з наведених тез характеризують теорію оптимізації портфеля інвестицій (Г. Марковіц):

а) систематичний ризик може бути мінімізований шляхом диверсифікації інвестиційного портфеля;

б) зменшення несистематичного ризику портфеля інвестиції досягається за рахунок його диверсифікації;

в) рішення щодо фінансування та інвестування повинні прийматися узгоджено;

г) рівень заборгованості підприємства впливає на ціну залучення фінансових ресурсів.

8. Згідно з концепцією Марковіца, інвестиційний портфель слід формувати за рахунок:

а) фінансових активів, прибутковість яких перебуває в прямій функціональній залежності;

б) активів з максимальним кореляційним зв'язком;

в) комбінації активів з мінімальним кореляційним зв'язком між рівнями їх рентабельності;

г) активів із середнім рівнем рентабельності.

9. Основними зовнішніми користувачами фінансової звітності підприємства є:

а) власники підприємства;

б) податкові органи;

в) статистичні органи;

г) фінансові менеджери.

10. Основними функціональними блоками фінансового менеджменту є такі:

а) фінансовий контролінг;

б) управління персоналом;

в) експертиза діяльності підприємства на предмет відповідності законодавству;

г) контроль якості.
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Тема 2. Особливості фінансової діяльності суб’єктів господарювання різних організаційно-правових форм
План семінарського заняття

1. Критерії прийняття рішень про вибір організаційно правової форми бізнесу.

2. Фінансова діяльність суб’єктів господарювання без створення юридичної особи. 

3. Особливості фінансової діяльності приватних підприємств.

4. Особливості фінансової діяльності товариств з обмеженою відповідальністю.

5. Особливості фінансової діяльності акціонерних товариств.

6. Особливості фінансової діяльності командитних товариств.

7. Особливості фінансової діяльності повних товариств.

8. Особливості фінансової діяльності кооперативів.

9. Особливості фінансової діяльності підприємств з іноземними інвестиціями.

10. Особливості фінансової діяльності державних і казенних підприємств.

НАВЧАЛЬНІ ЗАВДАННЯ
Усне опитування
1. Назвіть критерії прийняття рішень про вибір організаційно правової форми бізнесу.

2. В чому полягають особливості фінансової діяльності суб’єктів господарювання без створення юридичної особи. 

3. Назвіть особливості фінансової діяльності приватних підприємств.

4. Назвіть особливості фінансової діяльності товариств з обмеженою відповідальністю.

5. Назвіть особливості фінансової діяльності акціонерних товариств.

6. Назвіть особливості фінансової діяльності командитних товариств.

7. Назвіть особливості фінансової діяльності повних товариств.

8. Які види кооперативів Ви знаєте?

9. Які особливості фінансової діяльності сільськогосподарських та споживчих кооперативів?
10. Назвіть особливості фінансової діяльності кооперативних банків та кредитних спілок.

11. В чому особливості фінансової діяльності підприємств з іноземними інвестиціями?
12. Охарактеризуйте особливості фінансової діяльності  державних і казенних підприємств.

Тести для самоперевірки знань

1. Визначте організаційно-правові форми, в яких може бути заснований суб'єкт господарювання з іноземними інвестиціями в Україні:

а) акціонерне товариство відкритого чи закритого типу;

б) кооператив;

в) постійне представництво іноземної фірми;

г) приватне підприємство;

д) професійна спілка;

е) товариство з обмеженою відповідальністю;

є) філія іноземної фірми.

2. Визначте, які з наведених нижче показників (характеристик) використовуються як критерії прийняття управлінських фінансових рішень щодо вибору організаційно-правової форми ведення підприємницької діяльності (бізнесу):

а) законодавчі вимоги щодо виду підприємницької діяльності;

б) мінімальний обсяг статутного капіталу підприємства;

в) мінімізація дивідендних виплат на користь власників;

г) мінімізація оподаткування;

д) можливості доступу підприємства на ринки капіталів;

е) рівень відповідальності власників підприємства;

є) рівень відповідальності кредиторів підприємства.

3. Виходячи з наведених нижче варіантів визначте рівень відповідальності учасників товариства з додатковою відповідальністю (далі - ТДВ) за його зобов'язаннями:

а) учасники ТДВ відповідають у межах своїх внесків до його статутного капіталу;

б) учасники ТДВ відповідають у межах своїх внесків до його статутного та додаткового капіталу;

в) учасники ТДВ відповідають у межах своїх внесків до його статутного капіталу, а також частково належним їм майном (не більше ніж 1000 неоподатковуваних мінімумів доходів фізичних осіб);

г) учасники ТДВ відповідають у межах своїх внесків до його статутного капіталу та всього належного їм приватного майна;

д) учасники ТДВ відповідають у межах своїх внесків до його статутного капіталу, а також належним їм майном у частині, що не перевищує величини, визначеної у статутних документах товариства;

е) учасники ТДВ відповідають у межах своїх внесків до його статутного капіталу, а також номінальної вартості придбаних корпоративних облігацій такого підприємства;

є) учасники ТДВ відповідають у межах частки (до 1000 неоподатковуваних мінімумів доходів фізичних осіб) належного їм майна.

4. Виходячи з нижче наведених варіантів визначте рівень відповідальності учасників акціонерного товариства за його зобов’язаннями:

а) учасники товариства відповідають у межах своїх внесків до його статутного капіталу;

б) учасники товариства відповідають у межах своїх внесків до його статутного та додаткового капіталу;

в) учасники товариства відповідають у межах своїх внесків до його статутного капіталу, а також частково (не більше 1000 неоподатковуваних мінімумів доходів фізичних осіб) належним їм майном;

г) учасники товариства відповідають у межах своїх внесків до його статутного капіталу та всього належного їм приватного майна;

д) учасники товариства відповідають у межах своїх внесків до його статутного капіталу, а також належним їм майном у частці, що не перевищує величини, визначеної у статутних документах товариства;

е) учасники товариства відповідають у межах своїх внесків до його статутного капіталу, а також номінальної вартості придбаних корпоративних облігацій такого підприємства;

є) учасники товариства відповідають у межах частки (не більше 1000 неоподатковуваних мінімумів доходів фізичних осіб) належного їм майна.

5. Виходячи із наведених нижче варіантів визначте рівень відповідальності учасників товариства з обмеженою відповідальністю за його зобов’язаннями:

а) учасники товариства відповідають у межах своїх внесків до його статутного капіталу;

б) учасники товариства відповідають у межах своїх внесків до його статутного та додаткового капіталу;

в) учасники товариства відповідають у межах своїх внесків до його статутного капіталу, а також частково (не більше 1000 неоподатковуваних мінімумів доходів фізичних осіб) належним їм майном;

г) учасники товариства відповідають у межах своїх внесків до його статутного капіталу та всього належного їм приватного майна;

д) учасники товариства відповідають у межах своїх внесків до його статутного капіталу, а також належним їм майном у частці, що не перевищує величини, визначеної у статутних документах товариства;

е) учасники товариства відповідають у межах своїх внесків до його статутного капіталу, а також номінальної вартості придбаних корпоративних облігацій такого підприємства;

є) учасники товариства відповідають у межах частки (не більше 1000 неоподатковуваних мінімумів доходів фізичних осіб) належного їм майна.

6. Виходячи із наведених нижче варіантів визначте рівень відповідальності учасників повного товариства за його зобов'язаннями:

а) учасники товариства відповідають у межах своїх внесків до його статутного капіталу;

б) учасники товариства відповідають у межах своїх внесків до його статутного та додаткового капіталу;

в) учасники товариства відповідають у межах своїх внесків до його статутного капіталу, а також частково (не більше 1000 неоподатковуваних мінімумів доходів фізичних осіб) належним їм майном;

г) учасники товариства відповідають у межах своїх внесків до його статутного капіталу та всього належного їм приватного майна,

д) учасники товариства відповідають у межах своїх внесків до його статутного капіталу, а також належним їм майном у частині, що не перевищує величину, визначену у статутних документах підприємства;

е) учасники товариства відповідають у межах своїх внесків до його статутного капіталу, а також номінальної вартості придбаних корпоративних облігацій такого підприємства;

є) учасники товариства відповідають у межах частки (не більше 1000 неоподатковуваних мінімумів доходів фізичних осіб) належного їм майна.

7. Визначте характеристики суб'єкта господарювання, Створеного у формі приватного підприємства (далі - ПП):

а) ПП може не мати статутного капіталу в момент реєстрації;

б) учасник ПП відповідає за його зобов'язаннями виключно у межах свого внеску до його статутного капіталу;

в) ПП може створюватися шляхом об'єднання майна принаймні кількох осіб - фізичних або юридичних;

г) учасник ПП відповідає у межах своїх внесків до його статутного капіталу та всього належного йому приватного майна;

д) ПП не може мати статусу юридичної особи, а управління його справами здійснюється виключно професійними менеджерами, що мають ліцензію управляючого активами;

е) засновниками та учасниками ПП можуть бути лише юридичні особи;

є) засновник ПП є єдиним його власником і здійснює управління справами ПП.

8. Визначте характеристики суб'єкта господарювання, створеного у формі товариства з обмеженою відповідальністю ( далі - ТОВ):

а) ТОВ може не мати статутного капіталу в момент реєстрації;

б) учасники ТОВ відповідають за його зобов'язаннями виключно у межах своїх внесків до його статутного капіталу;

в) ТОВ може створюватися шляхом об'єднання майна принаймні кількох осіб - фізичних або юридичних;

г) учасники ТОВ відповідають у межах своїх внесків до його статутного капіталу та всього належного їм приватного майна;

д) ТОВ не може мати статусу юридичної особи, а управління справами здійснюється виключно професійними менеджерами, що мають ліцензію управляючого активами;

е) засновниками та учасниками ТОВ можуть бути як юридичні, так і фізичні особи, у тому числі й нерезиденти;

є) засновник ТОВ є єдиним його власником.

9. Визначте характеристики суб'єкта господарювання, створеного у формі публічного акціонерного товариства (далі – ПАТ):

а) у момент реєстрації ПАТ може мати статутний капітал, що не перевищує 50,0 млн. грн.;

б) учасники ПАТ відповідають за його зобов'язаннями у межах своїх внесків до його статутного капіталу та всього належного йому приватного майна;

в) учасники ПАТ відповідають за його зобов’язаннями виключно у межах своїх внесків до його статутного капіталу;

г) ПАТ може створюватися шляхом об’єднання майна принаймні кількох осіб – фізичних або юридичних;

д) ПАТ має статус юридичної особи, а управління його справами здійснюється виключно професійними менеджерами, що призначаються учасниками товариства (акціонерами);

е) засновниками та учасниками ПАТ можуть бути як юридичні, так і фізичні особи, у тому числі й нерезиденти;

є) засновники ПАТ володіють не менше 25% статутного капіталу товариства протягом не менше двох років та самостійно здійснюють управління справами ВАТ.

10. Визначте характеристики суб'єкта господарювання, що має статус державного підприємства (далі - ДП)

а) ДП не можуть бути засновниками суб’єктів господарювання у будь-якій організаційно-правовій формі;

б) власником ДП може бути виключно держава в особі уповноважених органів зі статусом юридичної особи;

в) збільшення статутного капіталу ДП здійснюється виключно за рахунок реінвестування нерозподіленого прибутку за попередній період;

г) учасниками ДП не можуть бути суб’єкти господарювання, що не мають статусу резидента в Україні або ж обмежені у дієздатності;

д) рішення про створення, реорганізацію, ліквідацію ДП приймаються міністерствами та іншими уповноваженими органами державної виконавчої влади;

е) розподіл прибутку ДП здійснюється виключно через податки чи інші обов'язкові платежі до державного та місцевого бюджетів, а також спеціалізованих позабюджетних фондів. ДП не може виплачувати дивіденди;

є) ДП має статус юридичної особи, а управління його справами здійснюється виключно професійними менеджерами — державними службовцями.
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Тема 3. Формування власного капіталу підприємств

План семінарського заняття

1. Власний капітал та його складові.

2. Функції власного капіталу.

3. Зареєстрований капітал і корпоративні права підприємства.

4. Особливості збільшення зареєстрованого капіталу підприємств різних правових форм організації бізнесу. 
5. Методи та джерела збільшення зареєстрованого капіталу акціонерних товариств:

- Переважне право на придбання нових акцій.
- Збільшення номінальної вартості акцій. 
- Додаткова емісія корпоративних прав та курс емісії.

6. Зменшення зареєстрованого капіталу підприємства: викуп та анулювання акцій власної емісії; деномінація.

7. Резервний капітал підприємства, його види та джерела формування.

8. Звіт про власний капітал.

НАВЧАЛЬНІ ЗАВДАННЯ
Усне опитування
1. Розкрийте сутність та функції власного капіталу.
2. Назвіть переваги та недоліки фінансування підприємства за рахунок власного капіталу.

3. Назвіть та охарактеризуйте складові власного капіталу.

4. Дайте визначення зареєстрованого капіталу. Назвіть джерела формування зареєстрованого капіталу.

5. Які особливості формування зареєстрованого капіталу, виходячи з форми власності підприємства?

6. Дайте визначення резервного капіталу. Назвіть джерела формування та напрями використання резервного капіталу.

7. Дайте визначення додаткового капіталу. Назвіть джерела формування та напрями використання додаткового капіталу.

8. Що таке нерозподілений прибуток? Чи можна поставити знак рівності між поняттями “чистий прибуток” та “нерозподілений прибуток”?

9. Назвіть основні напрями використання чистого та нерозподіленого прибутку.

10. Що таке неоплачений капітал?

11. Що таке вилучений капітал?
12. Назвіть цілі збільшення зареєстрованого капіталу підприємства.
13. Назвіть випадки, за яких підприємство не може прийняти рішення про збільшення зареєстрованого капіталу.

14. Назвіть основні методи збільшення зареєстрованого капіталу.
15. Назвіть цілі зменшення зареєстрованого капіталу підприємства.

16. Назвіть випадки, за яких підприємство не може прийняти рішення про зменшення зареєстрованого капіталу.

17. Назвіть основні методи зменшення зареєстрованого капіталу.
18. Що таке санація балансу?
Практичні завдання

Завдання 1
Визначте вплив господарських операцій, що мали місце протягом звітного періоду, на власний капітал публічного акціонерного товариства «Альфа» та складіть на основі цього Звіт про власний капітал.

	Власний капітал
	На початок звітного періоду, грн.

	Зареєстрований капітал
	720000

	Додатковий капітал
	108000

	Капітал у дооцінках
	76000

	Резервний капітал
	192000

	Нерозподілений прибуток (непокритий збиток)
	73000

	Неоплачений капітал
	(87000)

	Вилучений капітал
	(-)

	Усього розділу І пасиву
	1082000


1. Проведено переоцінку балансової вартості нематеріальних активів на суму 58000 грн. (дооцінка).

2. Акціонери погасили заборгованість за раніше передплаченими акціями, номінальною вартістю 36000 грн. Номінальна вартість акції 6 грн.

3.Решта неоплачених повністю акціонерами акцій у кількості 15000 штук у зв’язку із простроченням терміну оплати були викуплені товариством шляхом повернення внесеної номінальної вартості акцій.

4. Підприємство анулювало усі викуплені акції.

5. Чистий прибуток за звітний період дорівнював 160000 грн. і був розподілений за такими напрямами: поповнення резервного капіталу – 10 %; виплата грошових дивідендів – 30 %; на виплату матеріального заохочення працівникам – 12,5 %; залишок суми – нерозподілений прибуток.

6. Товариство збільшило зареєстрований капітал шляхом збільшення номінальної вартості акцій із 6 грн. до 9 грн. за рахунок додаткових внесків акціонерів.

Тести для самоперевірки знань

1. Визначте середній ринковий курс акцій публічного акціонерного товариства «Альфа», якщо сума збільшення зареєстрованого капіталу становить 1 млн. грн., зареєстрований капітал до емісії складався із 75,0 тис. простих та 5,0 тис. привілейованих акцій номінальною вартістю 50 грн., ринкова вартість яких становила 100 грн. (курс емісії акцій - 60 грн.):

а) 90 грн.;

б) 100 грн.;

в) 68 грн.;

г) 50 грн.;

д) 92 грн.;

е) 88 грн.;

є) 75 грн.

2. Визначте, які з наведених нижче статей складають власний капітал суб'єкта господарювання: 

а) зареєстрований капітал;

б) резерв незароблених премій;

в) додатковий капітал;

г) доходи майбутніх періодів;

д) нараховані, але не виплачені дивіденди;

е) резерв виконання гарантійних зобов'язань;

є) резервний капітал.

3. Визначте, які із наведених нижче господарських операцій приведуть до збільшення власного капіталу суб'єкта господарювання:

а) виплата дивідендів власникам корпоративних прав;

б) переоцінка балансової вартості устаткування;

в) випуск та розміщення конвертованих облігацій підприємства на ринку;

г) деномінація акцій власної емісії (дроблення);

д) погашення банківського кредиту;

е) викуп акцій власної емісії з метою перепродажу;

є) реінвестування нарахованих власникам корпоративних прав дивідендів.

4. Визначте, для яких цілей публічне акціонерне товариство (далі – ПАТ) може викуповувати акції власної емісії:

а) ПАТ викуповує акції для анулювання;

б) ПАТ викуповує акції для перепродажу;

в) ПАТ викуповує акції для погашення;

г) ПАТ викуповує акції для розповсюдження серед працівників;

д) ПАТ викуповує акції для отримання доходів у вигляді дивідендів;

е) ПАТ викупає акції для отримання права голосу на загальних зборах акціонерів;

є) ПАТ викупає акції для формування портфеля довгострокових фінансових інвестицій.

5. Визначте основні цілі зменшення зареєстрованого капіталу суб'єктами господарювання:

а) отримання санаційного прибутку;

б) використання ефекту «податкового щита»;

в) зменшення ризику власників;

г) підвищення ліквідності балансу;

д) проведення санації балансу;

е) підвищення рівня фінансового лівериджу;

є) підвищення платоспроможності.

6. Визначте основні права та можливості акціонера (учасника іншого господарського товариства), що випливають із переважного права на купівлю акцій (корпоративних прав) нової емісії:

а) впливати на рішення щодо проведення додаткової емісії (збільшення статутного капіталу);

б) використання ефекту «податкового щита»;

в) зменшення фінансових ризиків інвестування в товариство;

г) контролювати розмивання частки у статутному капіталі товариства;

д) придбати нові акції зі знижкою від ринкової вартості;

е) придбати акції із премією понад ринкову вартість;

є) отримувати першочергові грошові дивіденди.

7. Визначте випадки, коли неможливе проведення суб'єктом господарювання операції щодо зменшення зареєстрованого капіталу:

а) наявність заперечень з боку кредиторів суб'єкта господарювання;

б) наявність на балансі суб'єкта господарювання непокритих збитків;

в) сума зменшення статутного капіталу перевищує законодавчо встановлений ліміт;

г) наявність на балансі суб'єкта господарювання вилученого капіталу;

д) наявність на балансі суб'єкта господарювання неоплаченого капіталу;

е) статутний капітал після зменшення не відповідає мінімальній законодавчо встановленій межі;

є) наявність на балансі суб'єкта господарювання непогашеної вчасно заборгованості перед державою.

8. Визначте господарські операції, в результаті яких можливе збільшення зареєстрованого капіталу акціонерних товариств (публічного та приватного):

а) збільшення номінальної вартості акцій, що перебувають в обігу;

б) збільшення кількості акцій, що перебувають в обігу;

в) перепродаж акцій власної емісії за вищою ціною;

г) збільшення номінальної вартості акцій із одночасним збільшенням їх кількості;

д) реалізація короткострокових фінансових інвестицій;

е) реалізація довгострокових фінансових інвестицій;

є) погашення конвертованих облігацій простими акціями.

9. Визначте випадки, коли неможливе проведення суб'єктом господарювання операції зі збільшення зареєстрованого капіталу:

а) наявність заперечень з боку кредиторів суб'єкта господарювання;

б) наявність на балансі суб'єкта господарювання непокритих збитків;

в) сума збільшення зареєстрованого капіталу перевищує законодавчо встановлений ліміт;

г) наявність на балансі суб'єкта господарювання вилученого капіталу;

д) наявність на балансі суб'єкта господарювання неоплаченого капіталу;

е) зареєстрований капітал після збільшення не відповідає мінімальній законодавчо встановленій межі;

є) наявність на балансі суб'єкта господарювання непогашеної вчасно заборгованості перед державою.

10. Визначте основні цілі, на фінансування яких може використовуватися резервний капітал суб'єкта господарювання: 

а) покриття збитків суб'єкта господарювання;

б) фінансування придбання основних засобів (у частині устаткування);

в) покриття ризиків здійснення довгострокових фінансових

г) виплата заробітної плати управлінському персоналу;

д) зменшення зареєстрованого капіталу суб'єкта господарювання;

е) сплата ліцензійних платежів;

є) сплата податку на дивіденди.
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Тема 4. внутрішні джерела фінансування підприємства

План семінарського заняття

1. Класифікація внутрішніх джерел фінансування підприємства.

2. Самофінансування як одне з внутрішніх джерел фінансування підприємства.

3. Приховане самофінансування

4. Тезаврація прибутку.

5. Забезпечення майбутніх витрат і платежів як внутрішнє джерело фінансування

НАВЧАЛЬНІ ЗАВДАННЯ
Усне опитування
1. Дайте визначення внутрішнього фінансування.
2. Що таке самофінансування? Які види самофінансування Ви знаєте?

3. Назвіть переваги та недоліки відкритого самофінансування.

4. Що таке приховані резерви? Які методи формування прихованих резервів Ви знаєте?

5. Розкрийте сутність забезпечень наступних витрат і платежів.

6. Які види забезпечень може формувати підприємство?

7. Що таке дезінвестиції?

8. Що таке раціоналізація?

9. Дайте визначення тезаврованого прибутку. Чи можна поставити знак рівності між поняттями “нерозподілений прибуток” та “тезаврований прибуток”?
Тести для самоперевірки знань

1. Приховані резерви:

а) відображаються в статті балансу «додатковий капітал»;

б) це частина капіталу підприємства, яка відображається за статтею «нерозподілений прибуток»;

в) дорівнюють різниці між балансовою вартістю окремих майнових об'єктів підприємства та їх реальною (вищою) вартістю;

г) утворюються в результаті заниження реалізаційних цін на продукцію.

2. Тезаврація прибутку – це:

а) розподіл чистого прибутку між власниками підприємства;

б) спрямування чистого прибутку на формування власного капіталу підприємства;

в) спрямування прибутку виключно на поповнення власних оборотних коштів підприємства;

г) реструктуризація активів.

3. До внутрішніх джерел фінансування підприємств належать:

а) емісійний дохід;

б) кредиторська заборгованість за отриманими авансами;

в) внески учасників у додатковий капітал;

г) забезпечення подальших витрат і платежів.

4. Операційний Сash-flow характеризує:

а) величину чистих грошових потоків, які залишаються в розпорядженні підприємства в результаті основної діяльності;

б) величину чистого прибутку підприємства;

в) величину вхідних грошових потоків підприємства;

г) обсяг реалізації продукції.

5. Класичний показник Сash-flow характеризує:

а) здатність підприємства фінансувати інвестиції;

б) структуру капіталу підприємства;

в) можливості підприємства здійснювати дезінвестиції;

г) наявність у підприємства робочого капіталу.

6. Для розрахунку операційного Сash-flow прямим методом використовуються такі показники:

а) надходження у вигляді виручки від реалізації продукції;

б) приріст чи зменшення поточних зобов'язань, пов'язаних з операційною діяльністю;

в) приріст чи зменшення власного капіталу;

г) приріст чи зменшення грошових коштів та їх еквівалентів.

7. Для розрахунку операційного Сash-flow непрямим методом слід ураховувати такі показники:

а) чисті доходи від операційної діяльності, пов'язані із надходженням грошових коштів;

б) приріст чи зменшення грошових коштів та їх еквівалентів;

в) грошові виплати постачальникам за сировину, матеріали, послуги тощо;

г) приріст чи зменшення оборотних активів (крім грошових коштів, їх еквівалентів та поточних фінансових інвестицій).

8. Для розрахунку Free Сash-flow використовуються такі показники:

а) величина операційного Сash-flow; 

б) надходження власного капіталу;

в) доходи (збитки) від фінансової діяльності;

г) доходи (збитки) від інвестиційної діяльності.

9. З наведених висловлювань, що характеризують Free Сash-flow, правильні такі:

а) Free Сash-flow показує залишок грошових коштів на поточному рахунку підприємства на кінець звітного періоду;

б) негативний Free Сash-flow показує потребу підприємства у зовнішньому фінансуванні інвестиційної та операційної діяльності;

в) Free Сash-flow утворюється в результаті емісії акцій;

г) Free Сash-flow - це грошовий потік, який утворився в результаті дезінвестицій.

10. Показник тривалості погашення заборгованості (з використанням Сash-flow) розраховується:

а) відношенням Сash-flow (операційного) до обороту від реалізації продукції;

б) відношенням позичкового капіталу нетто до Сash-flow (операційний);

в) відношенням Сash-flow до заборгованості (нетто);

г) відношенням Сash-flow до власного капіталу.
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Тема 5. Дивідендна політика підприємства
План семінарського заняття

1. Поняття дивідендної політики, її фактори і складові.

2. Теорії в галузі дивідендної політики.
3. Завдання дивідендної політики.

4. Порядок нарахування та форми виплати дивідендів.

5. Оподаткування дивідендів.

6. Оцінка ефективності дивідендної політики.

НАВЧАЛЬНІ ЗАВДАННЯ
Усне опитування
1. Що таке дивіденд?

2. Що таке дивідендна політика?

3. В чому суть оптимальної дивідендної політики?

4. Чи впливають рішення в галузі дивідендної політики на ринковий курс акцій: обґрунтуйте відповідь?

5. Розкрийте суть теорії Модільяні-Міллера (теорія іррелевантності).

6. Розкрийте суть теорії податкових переваг.

7. Розкрийте суть теорії «синиці в руках».

8. Назвіть основні фактори, що впливають на прийняття рішення в галузі дивідендної політики.
9. Які обмеження щодо виплати дивідендів визначені вітчизняним законодавством?

10. Назвіть форми нарахування та виплати дивідендів.

11. Назвіть, яка періодичність та строки виплати дивідендів передбачені для підприємств різних організаційно-правових форм.

12. Які типи дивідендної політики Ви знаєте?

13. Які методи виплати дивідендів Ви знаєте?

14. Які показники дають можливість оцінити ефективність обраної дивідендної політики?
Практичні завдання

Завдання 1
Який з методів дивідендної політики забезпечує підприємству протягом 5 років здійснення реінвестицій у виробництво в сумі 100000 грн.?

1. метод стабільного розміру дивідендів (на рівні 19 % на сплачений капітал);

2. метод постійного коефіцієнту виплат дивідендів (на рівні 38 % від нерозподіленого прибутку);

3. метод стабільного приросту дивідендів (5 % на рік до базової ставки 19 % на сплачений капітал);

4. метод постійної і змінної частин дивідендів (регулярна виплата дивідендів на рівні 19 % на сплачений капітал і додаткова виплата на 5000 грн. у п’ятому році).

	Показник
	Роки

	
	1
	2
	3
	4
	5

	Акціонерний капітал
	50
	55
	60
	65
	70

	Нерозподілений прибуток
	25
	28
	32
	30
	42


Для порівняння методів дивідендної політики розрахуйте по кожному з них середньорічний коефіцієнт виплат нерозподіленого прибутку; загальну суму отриманих дивідендів; загальну суму можливих реінвестицій нерозподіленого прибутку (за умови його використання лише на виплату дивідендів і виробничий розвиток).

Тести для самоперевірки знань

1. Основними формами реалізації дивідендної політики суб'єктом господарювання є:

а) виплата грошових дивідендів;

б) додаткова емісія корпоративних прав (акцій);

в) виплати корпоративними правами (реінвестування);

г) дроблення корпоративних прав (акцій);

д) викуп корпоративних прав (акцій);

е) анулювання корпоративних прав (акцій);

є) об'єднання корпоративних прав (акцій).

2. Особою (особами), що приймає рішення про виплату дивідендів та про основні параметри такої виплати, є:

а) голова Правління АТ;

б) комітет кредиторів;

в) загальні збори акціонерів;

г) загальні збори власників привілейованих акцій;

д) спостережна рада;

е) виконавчий директор;

є) головний бухгалтер.

3. Чинниками, безпосередньо впливаючи на які підприємство може формувати дохід власників його корпоративних прав (акцій) є:

а) заробітна плата;

б) грошові дивіденди;

в) додаткове пенсійне страхування;

г) приріст ринкової вартості корпоративних прав (акцій);

д) відрахування до резервного капіталу;

е) преміальні та/або додаткова заробітна плата;

є) операційні витрати емітента.

4. Власниками корпоративних прав (акціонерів), які мають переважне право на отримання грошових дивідендів, є:

а) власники контрольного пакета акцій;

б) власники простих акцій;

в) власники привілейованих акцій;

г) власники акцій, емітованих у недокументарній формі;

д) ФДУ за пакета корпоративних прав (акцій), що закріплений у державній власності;

е) податкова адміністрація України;

є) акціонери, що мають статус нерезидента.

5. Джерело сплати податку на дивіденди це:

а) нерозподілений прибуток емітента корпоративних прав (акцій);

б) маса (сума) нарахованих дивідендів;

в) чистий прибуток власника корпоративних прав;

г) валові витрати емітента корпоративних прав;

д) сума реінвестованих дивідендів;

е) валові доходи емітента корпоративних прав;

є) валові доходи власника корпоративних прав.

6. Платник (емітент корпоративних прав) та одержувач дивідендів (власник корпоративних прав) при їх оподаткуванні можуть скористатися такими пільгами:

а) одержувач дивідендів не включає отримані дивіденди до складу валових доходів;

б) податок на дивіденди не нараховується, якщо здійснюється виплата корпоративними правами, яка не змінює пропорцій часток власників у статутному капіталі підприємства;

в) емітент має право зменшити податкові зобов'язання з податку на прибуток на суму нарахованого та фактично сплаченого податку на дивіденди;

г) емітент має право покрити витрати на виплату дивідендів у грошовій формі за рахунок валових витрат;

д) податок на дивіденди не застосовується, якщо одержувачем дивідендів є нерезидент (у частині таких дивідендів);

е) податок на дивіденди не застосовується, якщо одержувачем дивідендів є держава (у частині таких дивідендів);

є) одержувач дивідендів має право віднести отримані дивіденди на валові витрати.

7. Власниками корпоративних прав, які володіють переважним правом на отримання грошових дивідендів, є:

а) власники простих акцій;

б) власники варантів чи опціонів;

в) власники конвертованих облігацій;

г) власники привілейованих акцій;

д) акціонери, члени Наглядової ради;

е) власники конвертованих купонних облігацій;

є) фонд державного майна в частині корпоративних прав, які належать державі.

8. Основними формами реалізації суб'єктами господарювання дивідендної політики є:

а) деномінація акцій шляхом дроблення;

б) грошові дивіденди;

в) викуп корпоративних облігацій;

г) виплати корпоративними правами;

д) викуп акцій;

е) анулювання акцій;

є) конверсія боргу у власність.

9. Особою (органом управління), до компетенції якої віднесено рішення про виплату дивідендів підприємствами-резидентами (для господарських товариств), є:

а) голова Правління;

б) наглядова рада;

в) ревізійна комісія;

г) реєстратор (або депозитарій);

д) загальні збори акціонерів;

е) мандатна комісія, створена на час проведення загальних зборів акціонерів;

є) Міністерство фінансів України (для підприємств, у статутному капіталі яких є частка державної власності).

10. До основних параметрів, що характеризують залишковий принцип грошових виплат, належать такі:

а) величина грошових виплат прямо пропорційна величині прибутку підприємства;

б) грошові виплати здійснюються лише за наявності грошових коштів на рахунку підприємства;

в) грошові виплати здійснюються після фінансування всіх інвестиційних проектів із позитивним NPV;

г) прибуток розподіляється серед власників із дотриманням цільового рівня фінансового лівериджу;

д) грошові виплати здійснюються лише за привілейованими акціями;

е) грошові виплати здійснюються після фінансування всіх інвестиційних проектів із негативним NPV;

є) величина грошових виплат обернено пропорційна величині ринкової вартості корпоративних прав.

Рекомендована література
1. Білоченко А.М. Удосконалення формування та реалізації дивідендної політики підприємств з державною часткою в Україні / А.М. Білоченко // Фінанси України. – 2008. - № 5. – С. 96-102.

2. Бланк И.А. Управление прибылью [Текст] / И.А. Бланк: изд. 2-е, расш. и доп. – К: Ника-Центр, 2002. – 752с.

3. Великий Ю.М. Особливості дивідендної політики українських корпорацій / Ю.М. Великий // Глобальні та національні проблеми економіки. – 2017. – Випуск 17. – С. 219-223. [Електронний ресурс] – Режим доступу: http://global-national.in.ua/archive/17-2017/49.pdf
4. Господарський кодекс України [Електронний ресурс]. – Режим доступу: http://zakon3.rada.gov.ua/laws/show/436-15. 

5. Григораш Т.Ф. Теоретичні підходи до розуміння поняття «Дивідендна політика» як фактора управління власним капіталом / Т.Ф. Григораш, В.В. Артеменко, А.О. Бондаренко // Молодий вчений. – 2017. – № 5 (45). – С. 556-560. [Електронний ресурс] – Режим доступу: http://molodyvcheny.in.ua/files/journal/2017/5/124.pdf
6. Данілов О.Д. Механізм оподаткування дивідендів: корпоративний аспект / О.Д. Данілов, Д.М. Серебрянський // Фінанси України. – 2006. - № 6. – С. 35.

7. Денис О.Б. Напрямки вдосконалення дивідендної політики вітчизняних акціонерних товариств / О.Б. Денис, Н.В. Дунас // Науковий вісник НЛТУ України. – 2013. – Вип. 23.1. - С. 190-195.

8. Денисенко Л.О. Шляхи поліпшення процесу формування прибутку на підприємстві / Л.О. Денисенко, Н.В. Сусик // Технології та дизайн. – 2013. -  № 1 (6). - С. 1-9.

9. Закон України «Про акціонерні товариства» [Електронний ресурс]. – Режим доступу : http://zakon5.rada.gov.ua/laws/show/514-17
10. Ковалев В.В. Введение в финансовый менеджмент / В.В Ковалев. – М.: Финансы и статистика, 2006. – 768 с.

11. Національне положення (стандарт) бухгалтерського обліку № 24 «Прибуток на акцію»

12. Податковий кодекс України [Електронний ресурс]. – Режим доступу : http://sfs.gov.ua/nk/.

13. Терещенко О.О. Фінансова діяльність суб'єктів господарювання [Текст]: навч. посібник / О.О. Терещенко. – К. : КНЕУ, 2003. – 554 с. 

14. Філіна Г.І. Фінансова діяльність суб’єктів господарювання. Навчальний посібник / Г.І. Філіна. – К.: Центр учбової літератури, 2007. – 320 с. 

15. Фінанси підприємств: підручник [Текст] / Кер. авт. кол. і наук. ред. проф. А.М. Поддєрьогін. – 4-те вид., перероб. та доп. – К.: КНЕУ, 2002. – 571 с.

16. Фінансова діяльність суб'єктів господарювання: підручник / Л.О. Омелянович [та ін.]; за ред. Л.О. Омеляновича. – 3-тє вид., перероб. і допов. – К.: Знання, 2011. – 231 с.

17. Фінансовий менеджмент : [підручник] / А.М. Поддєрьогін [та ін.] ; кер. кол. авт. і наук. ред. проф. А.М. Поддєрьогін. – К. : КНЕУ, 2005. -535 с.

18. Фінансовий менеджмент: Навчальний посібник: Курс лекцій/ За ред. проф. Г.Г. Кірейцева. – Житомир: ЖІТІ, 2001. – 432 с.

Тема 6. фінансування підприємств за рахунок позичкового капіталу

План семінарського заняття

1. Позичковий капітал підприємства, його ознаки, складові та функції. 

2. Фінансові кредити. 

3. Облігаційні позики як джерело покриття потреби у капіталі підприємства. 

4. Комерційний кредит: значення та різновиди. 

5. Факторинг як специфічний кредитний субститут. 

6. Фінансовий лізингові операції.

7. Одержання безповоротної фінансової допомоги.

НАВЧАЛЬНІ ЗАВДАННЯ
Усне опитування
1. Дайте визначення позичкового капіталу.
2. Назвіть основні ознаки та складові позикового капіталу. 
3. Назвіть переваги та недоліки фінансування за рахунок позичкового капіталу.

4. Що таке фінансовий кредит?

5. На які цілі підприємства можуть залучати довгострокові та короткострокові банківські кредити?

6. Назвіть етапи залучення банківського кредиту

7. Що таке кредитоспроможність підприємства?

8. Які якісні та кількісні критерії кредитоспроможності Ви знаєте?

9. Що таке кредитне забезпечення. Назвіть основні види кредитного забезпечення.

10. Охарактеризуйте заставу як спосіб кредитного забезпечення. Які види застави Ви знаєте?

11. Що таке облігація? 
12. Наведіть класифікацію облігацій за різними ознаками. 

13. Назвіть основні переваги та недоліки фінансування на основі емісії облігацій.

14. Який порядок емісії облігацій?

15. Який порядок погашення та обслуговування облігацій підприємств?

16. Охарактеризуйте облігації з нульовим купоном. 
17. Охарактеризуйте конвертовані облігації. 
18. Що таке варант? Яка його роль у залученні підприємством позикового капіталу?
19. Розкрийте сутність та види комерційного кредиту.

20. Що таке факторинг та які його функції?

Практичні завдання

Завдання 1
Підприємство позичило на 3 роки 10000 грн. під 16 % річних, які нараховуються за схемою складних відсотків на непогашений залишок. Повертати потрібно рівними сумами в кінці кожного року. Визначте величину річного платежу.

Завдання 2

Векселедержатель пред’явив для обліку вексель на суму 3 тис. грн. зі строком погашення 08.08.2001 р. Вексель пред’явлений 23.07.2001 р. Банк погодився обліковувати вексель з дисконтом у 85 % річних. Яку суму одержить векселедержатель?

Завдання 3

Підприємство продавши товар, одержало вексель номінальною вартістю 15000 грн., строком 65 днів і відсотковою ставкою 25 % (відсотки не включаються в номінальну вартість). Через 55 днів з моменту оформлення векселя підприємство вирішило продати його банку; запропонована ставка 28 %. Розрахуйте суми, одержані банком і підприємством.

Вартість активу – 35000 грн.

Строк експлуатації активу – 4 роки.

Авансовий лізинговий платіж передбачений в розмірі 4 %.

Регулярний лізинговий платіж за використання активу 10000 грн.

Ліквідаційна вартість активу після передбаченого строку використання прогнозується в сумі 5000 грн.

Середня ставка відсотку по довгостроковому банківському кредиту складає 17 % в рік.

Визначте найбільш ефективну форму фінансування оновлення даного активу.

Завдання 4

Підприємство продало банку право стягнення дебіторської заборгованості на суму 30000 грн. на таких умовах: комісійна плата за здійснення факторингових операцій стягується банком в розмірі 4 % від суми боргу; банк надає підприємству-продавцю кредит в формі попередньої оплати його боргових вимог в розмірі 77 % від суми боргу; відсоткова ставка за наданий банком кредит складає 22 % в рік; середній рівень відсоткової ставки на ринку грошей складає 27 % в рік.

Визначте ефективність факторингової операції для підприємства продавця.

Завдання 5

Підприємству надається знижка 5 %, якщо рахунок за товар на суму 50000 грн. сплачується одразу. Проте підприємство має можливість одержати товар із сплатою рахунку протягом 60 днів. Підприємство довідалось у місцевому банку, що може позичити гроші для сплати рахунку під 15 %. Це дає можливість скористатися знижкою 5 %. Що вигідніше: скористатися знижкою чи одержати товар і оплатити рахунок протягом 60 днів?

Тести для самоперевірки знань

1. Зміну абсолютної величини позичкового капіталу суб’єкта господарювання зумовлюють такі операції:

а) отримання банківського кредиту;

б) розміщення акцій нової емісії;

в) отримання обладнання у довгострокову оренду (фінансовий лізинг);

г) виплата заробітної плати управлінському персоналу;

д) зменшення статутного капіталу суб'єкта господарювання,

е) проведення емісії та розміщення корпоративних облігації!

є) передача виробничого приміщення у довгострокову оренду (фінансовий лізинг).

2. Залучення позичкового капіталу (з позицій максимізації ROE) доцільне за таких умов:

а) диференціал фінансового лівериджу дорівнює 0;

б) диференціал фінансового лівериджу менший 0;

в) коефіцієнт фінансового лівериджу менший 1;

г) диференціал фінансового лівериджу більший 0;

д) коефіцієнт фінансового лівериджу більший 1;

е) коефіцієнт фінансового лівериджу дорівнює нулю;

є) рентабельність активів менша за величину ROE.

3. Об'єктами (майном), придбання яких можливе за фінансовим лізингом, є:

а) державні цінні папери;

б) напівфабрикати;

в) транспортні засоби;

г) земельні ділянки;

д) устаткування;

е) цінні папери власної емісії;

є) боргові вимоги.

4. Банківський кредит може бути використаний на такі господарські цілі:

а) поповнення статутного (пайового) капіталу підприємства;

б) виплати заробітної плати персоналу;

в) покриття збитків від господарської діяльності;

г) здійснення інвестиційного проекту (внесок у статутний капітал дочірнього підприємства);

д) придбання офісного приміщення;

е) викуп акцій власної емісії з метою анулювання;

є) придбання сировини.

5. Із нижче наведеного до кредитного забезпечення належать:

а) застава майнових прав;

б) іпотека;

в) гарантія або порука, видана позичальником;

г) рефінансування боргових вимог;

д) страхування відповідальності позичальника;

е) гарантія або порука, видана третьою особою;

є) іноземний кредит.

6. Господарською операцією, відповідно до якої здійснюється перевідступлення права вимоги, є:

а) цесія;

б) іпотека;

в) гарантія;

г) андеррайтинг;

д) страхування;

е) порука;

є) регрес.

7. Власникові конвертованих облігацій надаються такі основні права:

а) право участі на загальних зборах власників (акціонерів) емітента;

б) право на отримання фіксованого купона;

в) право пред'явити облігації до їх обміну на прості акції емітента;

г) право голосу на загальних зборах власників (акціонерів) емітента;

д) переважне право на купівлю корпоративних прав нової емісії за номінальною вартістю;

е) брати участь у розіграші продукції підприємства-емітента;

є) обміняти (конвертувати) облігації зі зміною валюти їх деномінації.

8. Джерелами формування довгострокового позичкового капіталу суб'єкта господарювання є:

а) корпоративні облігації;

б) комерційні векселі;

в) привілейовані акції;

г) варанти;

д) лізингове кредитування;

е) комерційне кредитування;

є) прості акцій.

9. До особливостей, що характеризують зворотний лізинг, належать:

а) кредитування комерційним банком лізингодавця для придбання об'єкта лізингу;

б) надання знижки під час придбання лізингодавцем об'єкта лізингу;

в) придбання лізингоотримувачем у лізингодавця об'єкта лізингу після строку його фактичної амортизації;

г) повернення об'єкта лізингу лізингодавцеві по завершенні фактичного строку амортизації об'єкта;

д) продаж лізингоотримувачем об'єкта лізингу від імені лізингодавця;

е) отримання об'єкта лізингу (обладнання) лізингоотримувачем-резидентом через лізингодавця-нерезидента, якщо його виробником є підприємство-резидент;

є) продаж лізингоотримувачем об'єкта лізингу лізингодавцеві її наступним отриманням його в оренду.

10. Джерелами позичкового капіталу, які доцільно використовувати для покриття потреби суб'єкта господарювання у довгостроковому (інвестиційному) капіталі, є:

а) довгостроковий банківський кредит;

б) емісія конвертованих облігацій;

в) комерційний вексель;

г) емісія простих або привілейованих акцій;

д) лізингове фінансування;

е) комерційний кредит;

є) емісійний дохід від корпоративних операцій власної емісії.

Рекомендована література
1. Бланк И.А. Управление формированием капитала [Текст] / И.А. Бланк. – К: Ника-Центр, 2002. – 512с.

2. Буряченко А.Є. Короткострокові позички як інструмент оперативного бюджетного регулювання / А.Є. Буряченко // Фінанси України. – 2010. - № 3. – С. 22-29.
3. Господарський кодекс України [Електронний ресурс]. – Режим доступу: http://zakon3.rada.gov.ua/laws/show/436-15. 

4. Закон України “Про цінні папери та фондовий ринок” [Електронний ресурс]. – Режим доступу : http://zakon5.rada.gov.ua/laws/show/3480-15

5. Закон України «Про банки і банківську діяльність» [Електронний ресурс]. – Режим доступу : http://zakon5.rada.gov.ua/laws/show/2121-14
6. Закон України «Про державне регулювання ринку цінних паперів в Україні» [Електронний ресурс]. – Режим доступу : http://zakon3.rada.gov.ua/laws/show/448/96-%D0%B2%D1%80

7. Закон України «Про заставу» [Електронний ресурс]. – Режим доступу : http://zakon3.rada.gov.ua/laws/show/2654-12
8. Закон України «Про обіг векселів в Україні» [Електронний ресурс]. – Режим доступу : http://zakon4.rada.gov.ua/laws/show/2374-14
9. Закон України «Про фінансовий лізинг» [Електронний ресурс]. – Режим доступу : http://zakon5.rada.gov.ua/laws/show/723/97-%D0%B2%D1%80
10. Зимовець В.В. Ефективність надання державних гарантій підприємствам України / В.В. Зимовець // Фінанси України. – 2014. – № 12 (229). – С. 56-68.

11. Ісмаїлов В.Б. Методи та інструменти залучення довгострокового капіталу / В.Б. Ісмаїлов // Фінанси України. – 2004. - № 8. – С. 97.

12. Ковалев В.В. Введение в финансовый менеджмент / В.В Ковалев. – М.: Финансы и статистика, 2006. – 768 с.

13. Колесова І.В. Використання факторингу в управлінні фінансами корпорації / І.В. Колесова // Фінанси України. – 2004. - № 3. – С. 135.

14. Любкіна О.В. Призначення і сутність фондових цінних паперів / О.В. Любкіна // Фінанси України. – 2004. - № 5. – С. 156.

15. Лютий І.О. Формування механізму управління емісійною діяльністю підприємства на ринку облігацій / І.О. Лютий, Т.В. Нічосова // Фінанси України. – 2008. - № 6. – С. 45-53.

16. Масловська Л.Ц. Операції факторингу в управління дебіторською заборгованістю сільськогосподарських підприємств / Л.Ц. Масловська, І.В. Абрамова, Л.В Недільська. // Фінанси України. – 2010. - № 6. – С. 100-107.

17. Мельник О.В. Емісійна діяльність підприємств гірничодобувної промисловості з випуску корпоративних облігацій / О.В. Мельник, Т.П. Якимчук // Фінанси України. – 2008. - № 1. – С. 118-126.

18. Науменкова С.В. Використання структурованих цінних паперів для фінансування корпорацій в Україні / С.В. Науменкова, Т.Г. Буй // Фінанси України. – 2010. - № 2. – С. 89-101.

19. Національне положення (стандарт) бухгалтерського обліку № 11 «Зобов’язання»

20. Національне положення (стандарт) бухгалтерського обліку № 13 «Фінансові інструменти»
21. Національне положення (стандарт) бухгалтерського обліку № 14 «Оренда»

22. Податковий кодекс України [Електронний ресурс]. – Режим доступу : http://sfs.gov.ua/nk/.

23. Романишин В.О. Ринок боргових зобов’язань як альтернативне джерело фінансування підприємств в Україні / В.О. Романишин, О.В. Булавинець // Фінанси України. – 2014. – № 11 (228). – С. 116-124.

24. Терещенко О.О. Фінансова діяльність суб'єктів господарювання [Текст]: навч. посібник / О.О. Терещенко. – К. : КНЕУ, 2003. – 554 с. 
25. Філіна Г.І. Фінансова діяльність суб’єктів господарювання. Навчальний посібник / Г.І. Філіна. – К.: Центр учбової літератури, 2007. – 320 с. 
26. Фінанси підприємств: підручник [Текст] / Кер. авт. кол. і наук. ред. проф. А.М. Поддєрьогін. – 4-те вид., перероб. та доп. – К.: КНЕУ, 2002. – 571 с.

27. Фінансова діяльність суб'єктів господарювання: підручник / Л.О. Омелянович [та ін.]; за ред. Л.О. Омеляновича. – 3-тє вид., перероб. і допов. – К.: Знання, 2011. – 231 с.
28. Фінансовий менеджмент : [підручник] / А.М. Поддєрьогін [та ін.] ; кер. кол. авт. і наук. ред. проф. А.М. Поддєрьогін. – К. : КНЕУ, 2005. -535 с.

29. Фінансовий менеджмент: Навчальний посібник: Курс лекцій/ За ред. проф. Г.Г. Кірейцева. – Житомир: ЖІТІ, 2001. – 432 с.

Тема 7. Фінансові аспекти реорганізації підприємства

План семінарського заняття

1. Сутність та причини реорганізації підприємств.

2. Сутність та основні завдання реорганізації, спрямованої на укрупнення підприємства.
3. Сутність та основні завдання реорганізації, спрямованої на подрібнення підприємства.

4. Сутність та основні завдання реорганізації, спрямованої на перетворення підприємства.

5. Реорганізаційна угода: зміст і порядок складання.

НАВЧАЛЬНІ ЗАВДАННЯ
Усне опитування
1. Дайте визначення поняття “реорганізація”.
2. Назвіть основні причини реорганізації підприємства.
3. Назвіть види реорганізації за різними ознаками.

4. Розкрийте сутність та основні завдання реорганізації, спрямованої на укрупнення підприємства.

5. Назвіть відмінності між злиттям та приєднанням.

6. Який порядок реорганізації підприємства шляхом злиття?

7. Який порядок реорганізації підприємства шляхом приєднання?

8. Що таке аквізиція?

9. Назвіть відмінності між поділом та виділенням підприємства.

10. Який порядок реорганізації підприємства шляхом перетворення?

Тести для самоперевірки знань

1. При проведенні реорганізації підприємства шляхом приєднання необхідні такі зміни та/або господарські операції:

а) створюється принаймні один новий суб'єкт господарювання із статусом юридичної особи;

б) зобов'язання правопопередника перед кредиторами, не передані на баланс правонаступника, вважаються такими, що були погашені;

в) підприємство, що приєднується (правопопередник), втрачає статус юридичної особи;

г) при реорганізації створюється бізнес-група без статусу юридичної особи;

д) зобов'язання правопопередників передаються на баланс правонаступника у повному обсязі;

е) корпоративні права підприємства, що приєднується, обмінюються на корпоративні права правонаступників;

є) власний капітал, у тому числі нерозподілений прибуток підприємства, що приєднується, розподіляється між його власниками у вигляді дивідендів.

2. При проведенні реорганізації підприємства шляхом злиття необхідні такі зміни та/або господарські операції;

а) створюється новий суб'єкт господарювання зі статусом юридичної особи;

б) корпоративні права підприємств, що реорганізуються, обмінюються  на корпоративні права нового суб'єкта господарювання;

в) зобов'язання правопопередників перед правонаступником, не передані на його баланс, вважаються такими, що були погашені;

г) підприємства, що беруть участь у злитті (право попередники) втрачають статус юридичної особи;

д) зобов'язання правопопередників передаються на баланс правонаступника у повному обсязі;

е) власники суб'єктів господарювання — право попередників мають переважне право на викуп корпоративних прав правонаступника;

є) підприємства, що реорганізуються, зберігають статус юридичної особи.

3. При проведенні реорганізації підприємства шляхом виділення необхідні такі зміни та/або господарські операції:

а) створюється новий суб'єкт господарювання зі статусом юридичної особи;

б) в операції виділення беруть участь принаймні два суб'єкти господарювання, що мають статус юридичної особи;

в) підприємство, що реорганізується, зберігає статус юридичної особи;

г) майно та капітал підприємства, що реорганізується, пропорційно розподіляються між правонаступником та одним або кількома новими суб'єктами господарювання;

д) підприємство, що реорганізується, втрачає статус юридичної особи, а всі його зобов'язання перед третіми особами передаються на баланс нового підприємства;

е) суб'єкт господарювання - правопопередник ліквідується за процедурою банкрутства;

є) підприємства, що реорганізуються, зберігають статус юридичної особи.

4. При проведенні реорганізації підприємства шляхом поділу необхідні такі зміни та/або господарські операції:

а) створюється принаймні два нові суб'єкти господарювання |і статусом юридичної особи;

б) в операції виділення бере участь лише один суб'єкт господарювання, який має статус юридичної особи;

в) підприємство, що реорганізується, зберігає статус юридичної особи, а всі його зобов'язання перед третіми особами передаються на баланс одного із правонаступників;

г) майно та капітал підприємства, що реорганізується, пропорційно розподіляються між правонаступниками;

д) підприємство, що реорганізується, втрачає статус юридичної особи;

е) суб'єкт господарювання - правопопередник ліквідується за процедурою банкрутства;

є) підприємства, що реорганізуються, зберігають статус юридичної особи.

5. При проведенні реорганізації підприємства шляхом перетворення необхідні такі зміни та/або господарські операції.

а) створюється принаймні один новий суб'єкт господарювання, що отримує статус юридичної особи;

б) в операції беруть участь мінімум два суб'єкти господарювання, які мають статус юридичної особи;

в) підприємство, що реорганізується, зберігає статус юридичної особи;

г) унаслідок реорганізації суб'єкта господарювання змінюється його організаційно-правова форма ведення бізнесу або склад (структура) засновників (власників);

д) майно та капітал підприємства, що реорганізується, залишається на його балансі у повному обсязі;

е) підприємство, що реорганізується, втрачає статус юридичної особи;

є) рішення про перетворення суб'єкта господарювання може прийматися виключно господарським судом за поданням його кредиторів.

6. Державної перереєстрації статутних документі* суб'єкта господарювання вимагають такі зміни та/або господарські операції:

а) зміна абсолютної величини статутного капіталу суб'єкт господарювання;

б) зміна юридичної адреси суб'єкта господарювання;

в) переоформлення прав власності на пакет акцій ВАТ на нового власника;

г) виключення зі складу ТОВ одного з учасників шляхом виділення його частки;

д) зміна фактичного місця перебування суб'єкта господарювання,

е) рефінансування боргових вимог суб'єкта господарювання до третіх осіб;

є) зміна назви суб'єкта господарювання.

7. Для проведення реорганізації виробництва суб'єкти господарювання використовують такі господарські операції (заходи):

а) зміна керівництва підприємства, у тому числі технічного;

б) коригування норм технологічного процесу;

в) зміна юридичної адреси суб'єкта господарювання;

г) конверсія боргових зобов'язань підприємства у власність

д) зміна технологічної лінії, що використовується у виробничому процесі суб'єкта господарювання;

е) рефінансування боргових вимог суб'єкта господарювання до третіх осіб

є) зміна назви продукції, що виробляється підприємством. 

8. Для проведення фінансової реорганізації суб'єкти господарювання використовують такі господарські операції (заходи):

а) зміна на головного бухгалтера підприємства;

б) зміна юридичної адреси суб'єкта господарювання;

в) конверсія боргових зобов'язань підприємства у власність (корпоративні права);

г) пролонгація терміну виконання боргових зобов'язань суб'єкта господарювання;

д) зміна технологічної лінії, що використовується у виробничому процесі суб'єкта господарювання;

е) зміна організаційно-правової форми ведення бізнесу;

є) зміна складу засновників (учасників) суб'єкта господарювання.

9. Для визначення пропорцій обміну корпоративних прав у разі корпоративної реструктуризації (реорганізації) можуть використовуватися такі індикатори (фінансові показники):

а) ринковий курс корпоративних прав суб'єктів господарювання, що беруть участь у реорганізації;

б) залишкова вартість нематеріальних активів суб'єктів господарювання, що беруть участь у реорганізації;

в) номінальна вартість корпоративних прав суб'єктів господарювання, що беруть участь у реорганізації;

г) оціночна вартість корпоративних прав суб'єктів господарювання, що беруть участь в реорганізації;

д) обсяг зовнішньої заборгованості суб'єктів господарювання, що беруть участь в реорганізації;

е) ліквідаційну вартість корпоративних прав суб'єктів господарювання, що беруть участь в реорганізації;

є) розрахункова балансова вартість корпоративних прав суб'єктів господарювання, що беруть участь в реорганізації.

10. Приймати рішення щодо реорганізації суб'єкта господарювання уповноважені такі органи:

а) державний комітет України з питань регуляторної політики та підприємництва;

б) загальні збори власників підприємства;

в) трудовий колектив підприємства;

г) комітет кредиторів підприємства;

д) Господарський суд за поданням Антимонопольного комітету або при розгляді справи про банкрутство;

е) Державна комісія з цінних паперів та фондового ринку (для акціонерних товариств);

є) Кабінет Міністрів України.
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Тема 8. Фінансова інвестиційна діяльність підприємств

План семінарського заняття

1. Сутність, цілі і види інвестицій підприємств.

2. Довгострокові фінансові інвестиції.

3. Поточні фінансові інвестиції.

4. Оцінка доцільності фінансових інвестицій.

5. Відображення вартості фінансових інвестицій у звітності.

НАВЧАЛЬНІ ЗАВДАННЯ
Усне опитування
1. Дайте визначення поняття “інвестиції".
2. Які види інвестицій за об’єктами вкладень Ви знаєте?

3. Назвіть основні форми реального інвестування.

4. Назвіть основні форми фінансового інвестування.

5. Які принципи потрібно враховувати при прийнятті рішення щодо вкладення коштів у той чи інший об’єкт інвестування?

6. Охарактеризуйте довгострокові фінансові інвестиції.

7. Охарактеризуйте поточні фінансові інвестиції.

8. Які підходи до оцінки  інвестицій Ви знаєте?

9. Розкрийте зміст фундаментального аналізу акцій.

10. Розкрийте зміст технічного аналізу акцій.

Практичні завдання

Завдання 1
До погашення облігації номіналом 5000 грн., купонною ставкою 7 % і щорічною виплатою відсотків залишилось 2 роки. Значення коефіцієнта дисконтування на ці роки відповідно дорівнює 10 і 13 %. За якою ціною повинна продаватися облігація зараз? Чому дорівнює доходність до погашення даної облігації?
Завдання 2

Рік тому інвестор придбав 600 акцій фірми “ЛТД” на суму 12480 грн. Сума одержаних за минулий рік дивідендів склала 749 грн. Поточна ціна акції – 22,5 грн. Розрахуйте всі показники доходу і доходності.

Завдання 3

Ринкова ціна акції за рік знизилась з 25 до 20 грн. Розрахуйте показники загальної, капіталізованої і дивідендної доходності, якщо виплачений дивіденд склав: а) 3 грн.; б) 5 дол.; в) 8 дол.

Завдання 4

Ви можете купити за 542 грн. цінний папір, який протягом 8 років буде приносити піврічний доход в сумі 50 грн. Яка доходність цього цінного паперу?

Завдання 5

Ви можете купити за 542 грн. цінний папір, який протягом 8 років буде приносити щорічний доход в сумі 75 грн. Яка доходність цього паперу?

Завдання 6

Ви бажаєте придбати облігацію з нульовим купоном номінальною вартістю 1000 грн., строком погашення через 12 років і поточною ціною 2080 грн. Яка доходність цієї операції?

Завдання 7

Відзивна облігація номіналом 5000 грн. з купонною ставкою 8 % і піврічною виплатою відсотків буде погашена через 6 років. На момент аналізу облігація має захист від дострокового погашення протягом 2 років. У випадку дострокового відкликання викупна ціна буде дорівнювати номіналу плюс сума відсотків за рік. Чи варто купувати цю облігацію, якщо її поточна ринкова ціна складає 4860 грн., а норма прибутку дорівнює 10 %?

Завдання 8

Компанія випустила безкупонні облігації зі строком погашення через 9 років. Номінал облігації – 6000 грн.; в момент емісії облігації продавались за ціною 3211,5 грн. знайдіть ефективну і номінальну відсоткові ставки, якщо на ринку доступні облігації аналогічного рейтингу з піврічним нарахуванням відсотків і номінальною річною ставкою 12 %. Чи варто купувати облігації?

Завдання 9

Розрахуйте поточну вартість облігації з нульовим купоном номіналом 7000 грн. і строком погашення 14 років, якщо ринкова доходність по аналогічних цінних паперах складає 14 %. 

Завдання 10

Розрахуйте поточну вартість облігації номіналом 500 грн., з купонною ставкою 10 % річних і строком погашення через 6 років, якщо ринкова норма прибутку дорівнює 8 %.

Завдання 11

До погашення облігації номіналом 1000 грн., купонною ставкою 8 % і щорічною виплатою відсотків залишилось 4 роки. В найближчі роки очікується щорічне зростання відсоткових ставок на ринку позикових засобів в середньому на 3 пункти. В минулому році відсоткова ставка по аналогічних фінансових інструментах склала 10 %. За якою ціною повинна реалізовуватися облігація сьогодні?

Завдання 12

Розрахуйте поточну вартість безстрокової облігації, якщо річний доход, що виплачується по ній, складає 600 грн., а ринкова доходність – 13 %.

Завдання 13

На ринку продаються дві безкупонні облігації номіналом 7 тис. грн. кожна. Перша облігація продається за 6302 грн. і буде погашена через рік. Друга облігація буде погашена через 4 роки. За якою ціною вона продається, якщо обидві облігації мають однакову доходність?

Завдання 14

Облігація з піврічною виплатою відсотків, номіналом 1100 грн. і погашенням через 6 років продається на ринку за 1061,5 грн. Знайдіть купонну ставку, якщо ринкова норма прибутку дорівнює 12 %.

Завдання 15

Останній виплачений дивіденд по акції дорівнює 4 грн. Очікується, що він буде зростати протягом наступних 4 роки з темпом 16 %; потім темп приросту стабілізується на величині 7 %. Яка внутрішня вартість акції, якщо ринкова норма прибутку 17 %?

Завдання 16

Чотири роки тому компанія виплачувала дивіденд в розмірі 0,6 грн. на акцію. Останній виплачений дивіденд склав 1,46 грн. Очікується, що такий же середньорічний темп приросту дивідендів збережеться і в наступні 6 років, потім темп приросту стабілізується на рівні 6 %. Поточна ринкова ціна акції 28 грн. Чи потрібно купувати цю акцію, якщо норма прибутку складає 16 %?

Завдання 17

Останній виплачений підприємством дивіденд дорівнює 8 грн., темп приросту дивідендів складає 5 % в рік. Яка поточна ціна акції підприємства, якщо коефіцієнт дисконтування дорівнює 14 %?

Тести для самоперевірки знань

1. До основних цілей здійснення довгострокових фінансових інвестицій підприємств належать:

а) одержання прибутку;

б) створення концернів;

в) ліквідація конкурента;

г) створення ліквідних резервів;

д) формування стратегічних запасів сировини. 

2. До цілей поточного фінансового інвестування підприємств можуть належати:

а) диверсифікація діяльності;

б) створення холдингів;
в) створення ліквідних резервів;

г) рефінансування дебіторської заборгованості;
д) формування стратегічних запасів сировини.

3. За оцінки доцільності фінансових інвестицій методом дисконтування Cash-flow використовуються такі показники:
а) інвестиційний Cash-flow емітента;
б) операційний Cash-flow емітента;

в) чистий грошовий потік (Cash-flow) від здійснення інвестиції;
г) собівартість інвестиції;

д) ставка дисконтування. 

4. Ефективна ставка відсотка за фінансовими інвестиціями характеризує:

а) реальну ставку дохідності інвестиційних вкладень за певний період;

б) рентабельність підприємства-емітента;

в) ставку дисконтування;

г) виключно суму дисконту за фінансовими інвестиціями;

д) ринковий курс акцій.

5. До статичних фінансових показників, які можуть розрахуватися у процесі фундаментального аналізу акцій можна, піднести такі:

а) теперішня вартість прогнозних дивідендів;

б) чистий прибуток, що припадає на одну просту акцію;

в) ставка дисконтування;

г) відношення ринкового курсу до чистого прибутку на одну акцію;

д) відношення ринкового курсу акцій до показника Cash-flow на одну акцію.

б. За методом участі в капіталі доцільно оцінювати такі види фінансових інвестицій

а) інвестиції, що поступово амортизуються інвестором;

б) фінансові інвестиції в асоційовані підприємства,

в) фінансові інвестиції, утримувані підприємством до їх погашення;

г) фінансові інвестиції в дочірні підприємства;

д) інвестиції, вартість яких достовірно визначити досить легко.

7. Метод ефективної ставки відсотка доцільно застосовувати при оцінюванні:

а) інвестицій, що поступово амортизуються інвестором,

б) фінансових інвестицій в асоційовані підприємства;

в) фінансових інвестицій, утримуваних підприємством;

г) фінансових інвестицій у дочірні підприємства;

д) інвестицій, вартість яких достовірно визначити досить легко.

8. Метод оцінки фінансових інвестицій за справа) шиї вартістю застосовується до:

а) інвестицій, що поступово амортизуються інвестором,

б) фінансових інвестицій в асоційовані підприємства;

в) фінансових інвестицій, утримуваних підприємством до їх погашення;

г) фінансових інвестицій у дочірні підприємства;

д) інвестицій, вартість яких достовірно визначити досить легко.

9. Фінансові інвестиції при їх придбанні оцінюються

а) за справедливою вартістю;

б) за методом ефективної ставки відсотка;

в) за методом участі в капіталі;

г) за собівартістю;

д) за їх номінальною вартістю.

10. Показник дюрації може використовуватися для оцінювання:

а) ризику зміни процентних ставок на ринку капіталів;

б) ризиковості вкладень в облігації з фіксованою ставкою відсотка;

в) дохідності облігацій;

г) ефективної ставки відсотка;

д) ризику падіння курсової вартості звичайних акцій.
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Тема 9. оцінювання вартості підприємства

План семінарського заняття

1. Вартість капіталу: поняття і сутність.

2. Вартість основних довгострокових джерел фінансування.

3. Середньозважена вартість капіталу. Оптимальна структура капіталу.

4. Поняття фінансового левериджу. Оцінка фінансового левериджу.

5. Оцінювання вартості підприємства, його необхідність та принципи здійснення.

6. Особливості застосування доходного підходу до оцінювання вартості підприємства: метод дисконтування грошових потоків; метод капіталізації доходів.

7. Майновий підхід до оцінювання вартості підприємства.

8. Оцінювання вартості підприємства на основі ринкового підходу: метод зіставлення мультиплікаторів; метод порівняння продаж (трансакцій).
НАВЧАЛЬНІ ЗАВДАННЯ
Усне опитування
1. Дайте визначення вартості підприємства.
2. У яких випадках виникає необхідність оцінки вартості підприємства?

3. Назвіть основні принципи оцінки вартості підприємства?

4. Що таке вартість капіталу?

5. Який зв'язок показників вартості капіталу та вартості підприємства?

6. Яка структура капіталу є оптимальною?

7. Які підходи до оцінки вартості підприємства Ви знаєте?

8. Охарактеризуйте методи доходного підходу. Назвіть переваги та недоліки їх використання.

9. Охарактеризуйте методи майнового підходу. Назвіть переваги та недоліки їх використання.

10. Охарактеризуйте методи ринкового підходу. Назвіть переваги та недоліки їх використання.

11. Що таке брутто-вартість підприємства?
12. Що таке нетто-вартість підприємства?

13. Який порядок формування ставки дисконтування?

14. В чому принципова різниця  між ставкою дисконтування та ставкою капіталізації?
Практичні завдання

Завдання 1
Розрахуйте вартість капіталу від облігації, якщо компанія випускає облігацію з купоном 85 грн., номіналом 850 грн. і терміном погашення 10 років, а витрати на випуск становлять 3 % номіналу.

Завдання 2
Розрахуйте вартість капіталу від привілейованої акції, якщо вона має дивіденд 10 грн. і випускалась з ціною 120 грн.

Завдання 3
Оцініть вартість капіталу від звичайної акції, якщо її поточна ціна 60 грн, дивіденд 3 грн, а дивіденди за останні 4 роки зросли з 1,5 грн. до 2 грн.

Завдання 4
Визначте вартість капіталу за такими даними:

	Показники
	Облікова оцінка, грн.

	Короткострокові джерела
	6000

	Довгострокові джерела
	2000

	Звичайні акції
	7000

	Привілейовані акції
	1500

	Нерозподілений прибуток
	500


Завдання 5
Визначте оптимальну структуру капіталу за такими даними:

	Показники
	Варіанти структури капіталу та його ціни

	
	1
	2
	3
	4
	5
	6
	7

	Частка власного капіталу
	100
	90
	80
	70
	60
	50
	40

	Частка залученого капіталу
	0
	10
	20
	30
	40
	50
	60

	Ціна власного капіталу
	13,0
	13,3
	14,0
	15,0
	17,0
	19,5
	25,0

	Ціна залученого капіталу
	7,0
	7,0
	7,1
	7,5
	8,0
	12,0
	17,0


Завдання 6
Якщо доход підприємства до вирахування відсотків за позику та податків мав зрости із 10000 грн. до 20000 грн, а його доход на акцію зріс з 5 грн до 10, 5 грн., розрахуйте фінансовий леверидж підприємства.

Завдання 7
Визначте вартість ТОВ «Бета» методами зіставлення мультиплікаторів та порівняння транзакцій. Для порівняння обрано ПАТ «Альфа», вартість угоди з придбання якого становила 42 млн. грн. Основні параметри фінансово-господарської діяльності ТОВ «Бета» та ПАТ «Альфа» наведені нижче у порівняльній таблиці.

	Показник
	ТОВ «Бета»
	ПАТ «Альфа»

	Вартість активів, тис. грн. 
	83650,0
	95750,0

	Зареєстрований капітал, тис. грн. 
	18000,0
	25000,0

	Власний капітал, тис. грн. 
	29370,0
	39750,0

	Free Cash-flow, тис. грн. 
	405,0
	395,0

	Операційний Cash-flow, тис. грн. 
	752,0
	1095,0

	Чиста виручка,тис. грн.
	156820,0
	138750,0

	Довгострокові зобов’язання, тис. грн.
	27850,0
	23350,0

	Короткострокові зобов’язання, тис. грн.
	26430,0
	32650,0


Завдання 8
Визначте середньозважену вартість капіталу ПАТ «Альфа», застосовуючи різні підходи до її оцінювання.
	Показник
	Структура капіталу, %
	Вартість капіталу, %

	Зареєстрований капітал
	18,5
	6,00

	У тому числі привілейовані акції
	1,5
	9,50

	Нерозподілений прибуток
	16,4
	6.00

	Резервний капітал
	6,5
	6,00

	Додатковий капітал
	3,0
	6,00

	Усього, власний капітал
	
	

	Довгострокові банківські позики
	8,5
	8,50

	Облігації
	8,0
	9,25

	Кредиторська заборгованість за товари, роботи, послуги
	30,5
	0,00

	Поточні зобов’язання за розрахунками
	7,6
	7,50

	Усього позиковий капітал
	
	

	Усього пасиви підприємства
	
	


Визначте, використовуючи метод дисконтування очікуваних грошових потоків, вартість ПАТ «Альфа». Як зміниться вартість підприємства, якщо середньозважена вартість капіталу підприємства зросте на 1 %?

	Показник,

тис. грн.
	Поточн. рік
	1-й рік
	2-й рік
	3-й рік
	4-й рік
	5-й рік

	Власний капітал
	4440,0
	
	
	
	
	

	Позиковий капітал
	5560,0
	
	
	
	
	

	Операційний Cash-flow
	
	635.0
	475,0
	560,0
	550,0
	520,0

	Інвестиційний Cash-flow
	
	(180,5)
	(235,5)
	(65,0)
	65,0
	30,0

	Free Cash-flow
	
	
	
	
	
	

	Ставка дисконтування, %
	
	
	
	
	
	

	Коефіцієнт дисконтування
	
	
	
	
	
	

	Продисконтована вартість Free Cash-flow
	
	
	
	
	
	

	Залишкова вартість підприємства
	
	
	
	
	
	8750,0

	Продисконтована вартість залишкової вартості підприємства
	
	
	
	
	
	

	Оціночна ринкова вартість підприємства
	
	
	
	
	
	


Завдання 9
Акціонерне товариство станом на 1 січня ц.р. має капітал на загальну суму 33400 грн., у т.ч. (грн.):

· акціонерний капітал – 18500;

· спеціальні фонди і нерозподілений прибуток – 1400;

· довгостроковий банківський кредит на будівництво –1000;

· короткостроковий банківський кредит – 5800;

· довгострокова позика (випущені облігації) – 2500;

· позабанківський (товарний) кредит – 4200.

Середньорічний рівень дивідендів на акції становить 15 %, банківські відсотки: довгостроковий – 40 %, короткостроковий – 17 %, річна відсоткова ставка за облігаціями –8 %, середньорічний рівень відсотків за позабанківські кредити – 12 %.

Визначте ціну капіталу підприємства.

Завдання 10
Борг підприємства 100000 грн, акційний капітал 200000 грн. Вартість капіталу від звичайних акцій – 12 %, вартість капіталу від облігацій – 10 %, а ставка податку – 18 %. Розрахуйте середньозважену вартість капіталу цього підприємства.

Завдання 11

Визначте вартість капіталу за рахунок нерозподіленого прибутку, якщо підприємство сплачує дивіденд у сумі 3,0 грн., що зростає щорічно на 7 %, а ціна акції дорівнює 25 грн.

Завдання 12
Результати фінансової діяльності ПАТ «Альфа» у поточному періоді характеризувалися такими даними.

	Показник
	Сума, тис. грн.

	Зареєстрований капітал
	900,00

	Резервний капітал
	388,00

	Нерозподілений прибуток
	380,00

	Додатковий капітал
	132,00

	Власний капітал
	

	Забезпечення
	615,00

	Довгострокові зобов’язання
	1920,00

	Короткострокові кредити
	735,00

	Інші короткострокові зобов’язання
	850,00

	Короткострокові зобов’язання
	

	Доходи майбутніх періодів
	80,00

	Усього пасиви
	6000,00


Визначте на підставі наведених вище даних вартість ПАТ «Альфа» методом капіталізації очікуваних доходів, за умови, що фінансовою стратегією підприємства на наступні періоди передбачено, що

1) чистий прибуток підприємства очікується на рівні 270000 грн.;

2) середня вартість позичкового капіталу становить 18,0 % річних;

3) безризикова ставка доходності на ринку капіталу – 3.0 %;

4) системний ризик корпоративних прав підприємства (β) – 1,5;

5) середня доходність ринку – 13,0 %.

Тести для самоперевірки знань

1. На абсолютну величину середньозваженої вартості підприємства впливає:

а) сума нарахованих дивідендів за простими акціями;

б) структура довгострокових активів підприємства;

в) оціночна вартість акціонерного (власного) капіталу;

г) рівень ліквідності підприємства;

д) вартість залучення позичкового капіталу;

е) структура пасивів підприємства;

є) структура майна підприємства.

2. Прийняття управлінських фінансових рішень на основі результатів оцінювання вартості підприємства як цілісного майнового комплексу здійснюється в таких ситуаціях:

а) ведення переговорів про злиття підприємств;

б) погашення дисконтних облігацій, емітованих підприємством;

в) продаж підприємства як цілісного майнового комплексу;

г) здійснення відкритої тендерної пропозиції з метою поглинання підприємства;

д) отримання (надання) незабезпеченого банківського кредиту,

е) нарахування та виплата дивідендів;

є) отримання в оплату продукції (робіт, послуг) векселя.

3. Прийняття управлінських фінансових рішень на основі результатів оцінювання вартості активів здійснюється в таких ситуаціях:

а) оцінка кредитного забезпечення;

б) отримання в оплату продукції (робіт, послуг) векселя;

в) формування та реалізація ліквідаційної маси;

г) здійснення оплати корпоративних прав при їх первинному розміщенні;

д) погашення боргових цінних паперів;

е) розміщення незабезпечених дисконтних облігацій;

є) здійснення відкритої тендерної пропозиції з метою поглинання підприємства.

4. Із наведеного нижче переліку методів оцінювання вартості підприємства у разі орієнтації на стратегічного інвестора доцільно використовувати такі:

а) метод дисконтування очікуваних грошових потоків;

б) метод капіталізації доходів;

в) метод відновної вартості;

г) метод розрахунку чистих активів;

д) метод ліквідаційної вартості;

е) метод зіставлення мультиплікаторів;

є) метод порівняння транзакцій.

5. Характеристикою показника гудвіл є:

а) перевищення надходження від розміщення корпоративних прав над їх номінальною вартістю під час створення підприємства;

б) перевищення ринкової вартості підприємства над його балансовою вартістю;

в) перевищення ринкової вартості корпоративних прав підприємства над його номінальною вартістю;

г) перевищення реальної вартості активу над його ліквідаційною вартістю;

д) ліквідаційна вартість підприємства як цілісного майнового комплексу;

е) величина витрат на проведення корпоративної реорганізації підприємства;

є) абсолютна величина премії інвестування в підприємство.

6. Із наведеного нижче переліку принципами організації оцінки вартості підприємства є:

а) заміщення;

б) корисність;

в) платність;

г) зворотність;

д) ефективне використання;

е) строковість;

є) суб'єктивізм.

7. Із наведеного нижче переліку методів оцінки вартості підприємства у разі орієнтації на пасивного інвестора доцільно використовувати такі:

а) метод дисконтування очікуваних грошових потоків;

б) метод капіталізації доходів;

в) метод відновної вартості;

г) метод розрахунку чистих активів;

д) метод ліквідаційної вартості;

е) метод зіставлення мультиплікаторів;

є) метод порівняння транзакцій.

8. Визначте ситуацію, яка відповідає повному контролю інвестора над діяльністю підприємства.

а) володіння більш як половиною (50 %) корпоративних прав підприємства;

б) володіння статусом засновника підприємства;

в) володіння більш як половиною (50 %) корпоративних прав підприємства, що мають право голосу;

г) володіння принаймні 10% корпоративних прав підприємства, що мають право голосу;

д) володіння 100% привілейованих акцій підприємства (для ПАТ чи ПрАТ);

е) наявність представництва у Наглядовій раді (для ПАТ чи ПрАТ);

є) наявність представництва у Раді директорів.

9. До показників, що можуть використовуватися до дисконтування очікуваних доходів за дохідним підходом до оцінювання вартості підприємства, належать:

а) ставка податку на прибуток підприємств;

б) облікова ставка НБУ;

в) середньозважена вартість капіталу підприємства;

г) необхідна норма дохідності;

д) ставка оподаткування капітального доходу;

е) ставка прибуткового оподаткування;

є) безризикова ставка дохідності.

10. Із наведеного нижче переліку методів оцінювання вартості підприємства у разі орієнтації на активного інвестори доцільно використовувати такі:

а) метод дисконтування очікуваних грошових потоків;

б) метод капіталізації доходів;

в) метод відновної вартості;

г) метод розрахунку чистих активів;

д) метод ліквідаційної вартості;

е) метод зіставлення мультиплікаторів;

є метод порівняння транзакцій.
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Тема 10. Фінансова діяльність підприємства у сфері зовнішньоекономічних відносин

План семінарського заняття

1. Компетенції фінансових служб у сфері зовнішньоекономічної діяльності підприємств.

2. Розрахунки при здійсненні зовнішньоекономічних операцій.

- Правила щодо здійснення розрахунків.

- Типові платіжні умови зовнішньоекономічних договорів.

3. Митне оформлення зовнішньоторговельних операцій.

4. Оподаткування зовнішньоторговельних операцій.

НАВЧАЛЬНІ ЗАВДАННЯ
Усне опитування
1. Розкрийте суть зовнішньоекономічної діяльності.

2. Розкрийте повноваження фінансових служб у сфері зовнішньоекономічної діяльності підприємства. 
3. Які види зовнішньоекономічних операцій Ви знаєте?

4. Які ризики виникають у процесі зовнішньоекономічної діяльності підприємства?

5. Назвіть основні правила щодо здійснення розрахунків у сфері зовнішньоекономічної діяльності. 
6. Які форми розрахунків є вигідними для імпортерів?

7. Назвіть типові платіжні умови зовнішньоекономічних договорів (контрактів). 
8. Що таке форфейтинг? Назвіть основні переваги та недоліки форфейтингу як для імпортера, так і для експортера.

9. Охарактеризуйте порядок митного оформлення та оподаткування зовнішньоторговельних операцій. 
Тести для самоперевірки знань

1. До зовнішньоекономічних ризиків належать:

а) ризик втрати чи ушкодження товару під час його транспортування;

б) ризик виникнення збитків у вигляді курсових різниць;

в) платіжні ризики;

г) заборона конвертації та переказу валюти з країни;

д) мораторій чи заборона на виконання боргових зобов'язань суб'єктами господарювання;

е) немає правильної відповіді.

2. До основних інструментів нейтралізації ризиків відносять:

а) хеджування:

б) валютні кредити;

в) використання спеціальних форм розрахунків;

г) товарні кредити;

д) валютно-цінові застереження;

е) готівкові розрахунки.

3. Правила ІНКОТЕРМС характеризують:

а) правила здійснення розрахунків у сфері ЗЕД;

б) міжнародні правила інтерпретації комерційних термінів;

в) основні ризики у сфері ЗЕД;

г) правила митного оформлення товарів;

д) правила заповнення митної декларації.

4. Санкції за несвоєчасне повернення валютної виручки за відсутності відповідної ліцензії застосовуються, якщо підприємство не одержало виручки протягом:

а) 20 днів із дня відвантаження товару та оформлення вивізної митної декларації;

б) 60 днів;

в) 90 днів;

г) 100 днів.

5. Митними органами здійснюється випуск товарів та майна після сплати таких податків та митних платежів:

а) плата за проведення митних процедур;

б) мито (відповідно до Єдиного митного тарифу України);

в) податок на прибуток;

г) акцизний збір;

д) платежі за використання природних ресурсів;

е) податок на додану вартість.

6. Основою нарахування податків та платежів, сплачуються в процесі митного оформлення вантажів при нарахуванні митних зборів, є:

а) загальна митна вартість товару;

б) митна вартість товару за вирахуванням ПДВ;

в) собівартість товару;

г) кількість товару.

7. При нарахуванні акцизного збору основою нарахування податків та платежів є:

а) митна вартість товару чи кількість товару;

б) митна вартість товару з урахуванням сум митних зборів, мита та акцизного збору;

в) собівартість товару;

г) митна вартість товару з урахуванням сум митних зборів та мита.

8. При нарахуванні податку на додану вартість основою нарахування податків та платежів є:

а) митна вартість товару чи кількість товару;

б) митна вартість товару з урахуванням сум митних зборів, мита та акцизного збору;

в) митна вартість товару з урахуванням сум митних зборів та мита;

г) кількість товару.

9. У практиці фінансової діяльності підприємств використовують такі основні способи розрахунків при здійсненні зовнішньоекономічних операцій:

а) факторинг;

б) документарний акредитив;

в) пластикові картки;

г) документарне інкасо;

д) кредитні картки.
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Тема 11. Фінансовий контролінг
План семінарського заняття

1. Фінансовий контролінг: сутність та необхідність.

2. Завдання фінансового контролінгу.

3. Функції фінансового контролінгу.

4. Стратегічний фінансовий контролінг.

5. Оперативний фінансовий контролінг.

6. Методи контролінгу.

7. Фінансове прогнозування в системі фінансового контролінгу.

НАВЧАЛЬНІ ЗАВДАННЯ
Усне опитування
1. Дайте визначення понять “контролінг” та “фінансовий контролінг”.
2. Назвіть основні завдання фінансового контролінгу.

3. Охарактеризуйте наступні функції фінансового контролінгу:

- кординація;

- фінансова стратегія;

- планування та бюджетувння;

- бюджетний контроль;

- внутрішній консалтинг;

- внутрішній аудит.

4. Яким чином відбувається організація фінансового контролінгу на підприємстві? 
5. Охарактеризуйте такі інструменти та методи контролінгу:

- вартісний аналіз;

- портфельний аналіз;

- бенчмаркінг;

- АВС-аналіз;

- аналіз сильних і слабких місць;

- аналіз точки беззбитковості. 

Тести для самоперевірки знань

1. До зовнішньоекономічних ризиків належать:

а) ризик втрати чи ушкодження товару під час його транспортування;

б) ризик виникнення збитків у вигляді курсових різниць;

в) платіжні ризики;

г) заборона конвертації та переказу валюти з країни;

д) мораторій чи заборона на виконання боргових зобов'язань суб'єктами господарювання;

е) немає правильної відповіді.

2. До основних інструментів нейтралізації ризиків відносять:

а) хеджування:

б) валютні кредити;

в) використання спеціальних форм розрахунків;

г) товарні кредити;

д) валютно-цінові застереження;

е) готівкові розрахунки.

3. Правила ІНКОТЕРМС характеризують:

а) правила здійснення розрахунків у сфері ЗЕД;

б) міжнародні правила інтерпретації комерційних термінів;

в) основні ризики у сфері ЗЕД;

г) правила митного оформлення товарів;

д) правила заповнення митної декларації.

4. Санкції за несвоєчасне повернення валютної виручки за відсутності відповідної ліцензії застосовуються, якщо підприємство не одержало виручки протягом:

а) 20 днів із дня відвантаження товару та оформлення вивізної митної декларації;

б) 60 днів;

в) 90 днів;

г) 100 днів.

5. Митними органами здійснюється випуск товарів та майна після сплати таких податків та митних платежів:

а) плата за проведення митних процедур;

б) мито (відповідно до Єдиного митного тарифу України);

в) податок на прибуток;

г) акцизний збір;

д) платежі за використання природних ресурсів;

е) податок на додану вартість.

6. Основою нарахування податків та платежів, сплачуються в процесі митного оформлення вантажів при нарахуванні митних зборів, є:

а) загальна митна вартість товару;

б) митна вартість товару за вирахуванням ПДВ;

в) собівартість товару;

г) кількість товару.

7. При нарахуванні акцизного збору основою нарахування податків та платежів є:

а) митна вартість товару чи кількість товару;

б) митна вартість товару з урахуванням сум митних зборів, мита та акцизного збору;

в) собівартість товару;

г) митна вартість товару з урахуванням сум митних зборів та мита.

8. При нарахуванні податку на додану вартість основою нарахування податків та платежів є:

а) митна вартість товару чи кількість товару;

б) митна вартість товару з урахуванням сум митних зборів, мита та акцизного збору;

в) митна вартість товару з урахуванням сум митних зборів та мита;

г) кількість товару.

9. У практиці фінансової діяльності підприємств використовують такі основні способи розрахунків при здійсненні зовнішньоекономічних операцій:

а) факторинг;

б) документарний акредитив;

в) пластикові картки;

г) документарне інкасо;

д) кредитні картки.
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Тема 12. Бюджетування на підприємстві
План семінарського заняття

1. Сутність та види бюджетів.

2. Функції бюджетування.

3. Основні етапи бюджетування.

4. Принципи та способи бюджетування.

5. Планування прибутків і збитків.

6. Планування ліквідності.

7. Планування показників балансу.

8. Прогноз руху грошових коштів

9. Бюджетний контроль та аналіз відхилень

НАВЧАЛЬНІ ЗАВДАННЯ
Усне опитування
1. Дайте визначення бюджетування?
2. Назвіть основні принципи бюджетування.

3. Охарактеризуйте основні етапи бюджетування на підприємстві.

4. Які способи бюджетування Ви знаєте?

5. Які види бюджетів можуть формувати підприємства?

6. Охарактеризуйте порядок визначення потреби підприємства в капіталі.

7. Які види потреб в капіталі Ви знаєте?

8. Розкрийте зміст основних правил фінансування підприємств:

- золоте правило фінансування;

- золоте правило балансу;

- правила ліквідності;

- правило вертикальної структури балансу.
Тести для самоперевірки знань

1. Бюджетування – це процес:

а) планування;

б) контролю;

в) аналізу;

г)управління;

д) мотивації.

2. Система бюджетування включає:

а) операційне бюджетування;

б) виробниче бюджетування;

в) інвестиційне бюджетування;

г) перспективне бюджетування;

д) поточне бюджетування.

3. Особливістю бюджетування на промислових підприємствах є наявність стадії:

а) обміну;

б) виробництва;

в) споживання;

г) управління;

д) реалізації.

4. До основних бюджетів належать:

а) бюджет технічної реконструкції виробництва;

б) бюджет доходів і витрат;

в) бюджет запасів;

г) бюджет прогнозного руху грошових коштів;

д) бюджету продажу.

5. До аналітичних бюджетів належать:

а) бюджет маржинального доходу;

б) бюджет доходів і витрат;

в) бюджет інвестицій;

г) бюджет  продажу;

д) бюджет постійних витрат.

6. Фінансові бюджети відображають:

а) результати поточної (оперативної) діяльності, і, насамперед, показники доходу та здійснених поточних витрат;

б) вплив прийнятих рішень у виробничій, комерційній, інвестиційній діяльності підприємства на його фінансові ресурси;

в) плановані інвестиційні витрати за проектами, що приймаються.

7. Базою при визначенні потреби у капіталі для фінансування придбання основних засобів та нематеріальних активів є:

а) бюджет запасів;

б) бюджет постійних витрат;

в) бюджет виробництва продукції;

г) бюджет продажу;

д) бюджет прогнозного руху грошових коштів.

8. Установіть послідовність розроблення системи бюджетів:

а) розрахунок виробничих та комерційних витрат;

б) прогнозування обсягу продажу;

в) бюджетування інвестицій;

г) коригування бюджетів до досягнення узгодженого варіанта;

д) розроблення прогнозного балансу;

е) контроль прогнозної звітності на відповідність установленим критеріям ефективності;

є) бюджетування обсягу виробництва;

ж) бюджетування прибутку і розроблення прогнозного бюджету прибутків і збитків;

з) бюджетування потоків грошових коштів і джерел їх поповнення, розроблення прогнозного звіту  про рух грошових коштів та платіжного календаря.

9. Бюджети витрат на оплату праці складаються з урахуванням:

а) витрат робочого часу, необхідного для забезпечення виконання бюджету виробництва;

б) чисельності працюючих;

в) вартості основних фондів;

г) планових ставок заробітної плати;

д) планового обсягу фінансування виробництва.

10. Жорсткий бюджет використовується, коли:

а) витрати, які здійснені протягом бюджетного періоду, мають яскраво виражену залежність від змін обсягу виробництва;

б) є можливість адаптувати понесені витрати до різних рівнів виробництва;

в) витрати, які здійснені протягом бюджетного періоду, не мають яскраво вираженої залежності від змін обсягу виробництва.
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