Заняття 12
Теоретичні основи процента
План лекційного заняття
12.1. Поняття та вимірники процента

12.2. Теорія вибору портфеля активів

12.3. Поведінка ринкових процентних ставок
12.4. Ризикова та строкова структура процентних ставок

12.5. Функції та роль процента
План семінарського заняття
1. Сутність та вимірники процента
2. Теорія вибору портфеля активів
3. Поведінка ринкових процентних ставок
4. Ризикова та строкова структура процентних ставок
5. Способи нарахування процента
6. Функції та роль процента
ОПОРНИЙ КОНСПЕКТ ТА МЕТОДИЧНІ ВКАЗІВКИ ДО ВИВЧЕННЯ ТЕМИ

12.1. Поняття та вимірники процента
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Рис. 12.1. Форми прояву цінності грошей
Таблиця 12.1
Види фінансових інструментів залежно від термінів платежів за процентами

	№ з/п
	Вид фінансового інструменту
	Характеристика

	1
	Проста позичка
	позичальник отримує у кредитора певну суму коштів, яку називають основним боргом, і повертає її одночасно зі сплатою процентів після закінчення терміну користування позичкою

	2
	Позичка з незмінним платежем
	передбачає однакові щомісячні чи щоквартальні платежі для погашення основної суми боргу і сплати процентів за частину боргу, що залишилась з моменту отримання позички

	3
	Купонна облігація
	дохід виплачується після подання інвестором емітентові купона, в якому зазначена сума доходу (купонна ставка) за певний період (квартал, півріччя чи рік). Дохід визначається на основі номінальної вартості облігації і встановленої процентної ставки

	4
	Дисконтна облігація
	продаються за ціною, яка нижча від їх номінальної вартості, тобто зі знижкою (дисконтом), а в момент погашення облігації інвестору виплачується її номінальна вартість


12.2. Теорія вибору портфеля активів
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Рис. 12.2. Групи активів
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Рис. 12.3. Теорія попиту на активи, якою керуються інвестори і фінансові посередники, при формуванні портфелю
12.3. Поведінка ринкових процентних ставок
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Рис. 12.4. Чинники, які впливають на попит позичкового капіталу
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Рис. 12.5. Чинники, які впливають на пропозицію позичкового капіталу

12.5. Функції та роль процента
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Рис. 12.6. Функції процента
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Рис. 12.7. Роль процента у стимулюванні населення до заощадження

Завдання для тестування з теми
	№
	Питання
	Варіанти відповіді

	1
	2
	3

	1.
	Розмір маржі залежить від:
	А. фінансового стану позичальника;

Б. темпів інфляції;

В. процентної ставки;

Г. всі відповіді вірні;
Д. правильна відповідь відсутня.

	2.
	Процентні ставки, скориговані відповідно до зміни рівня цін називаються:
	А. номінальними;

Б. реальними;

В. простими;

Г. складними;
Д. ефективними.

	3.
	Облігації, які не мають строку погашення і платежів за основним боргом, але приносять незмінні купонні платежі, отримали назву:
	А. дисконтні;


Б. консоль;

В. купонні;

Г. довгострокові;
Д. ануїтетні.

	4.
	До фінансових активів відносять:


	А. готівка в касі, іноземна валюта, облігації власної емісії
Б. акції, облігації власної емісії, дорогоцінні метали
В. грошові кошти, цінні папери, боргові зобов'язання та право вимоги боргу
Г. готівка в касі, депозити, криптовалюти;
Д. цінні папери власної емісії, дорогоцінні метали, криптоактиви.


	1
	2
	3

	5.
	Ступінь реагування величини попиту індивіда щодо придбання окремих видів активів на зміну обсягу його майна (доходу) називається:
	А. фінансова еластичність попиту;
Б. майнова еластичність попиту;

В. цінова еластичність попиту;
Г. сукупна еластичність попиту;
Д. правильна відповідь відсутня.

	6.
	Активи, попит на які зростає повільніше, ніж обсяг майна (доходу):


	А. активи нижчого порядку;

Б. активи середнього порядку;

В. активи вищого порядку;

Г. активи другорядного порядку;
Д. правильна відповідь відсутня.

	7
	Облікова ставка процента в Україні визначається:


	А. грошовим ринком;

Б. комерційними банками;

В. центральним банком;

Г. Міністерством фінансів;
Д. правильна відповідь відсутня.

	8
	Які економічні наслідки має тривале і швидке зростання норми позичкового процента:
	А. зниження ефективності виробництва;

Б. зростання рентабельності підприємств – клієнтів банків;

В. зростання прибутковості банків;

Г. погіршення ліквідності банків;
Д. правильна відповідь відсутня.

	9
	Хто встановлює розмір процентної ставки за кредитами комерційних банків:
	А. центральний банк країни;
Б. комерційні банки самостійно;

В. клієнти банку;

Г. Міністерство фінансів;
Д. всі вищенаведені суб’єкти разом.

	10
	При зростанні попиту на позичковий капітал норма позичкового процента:
	А. зростає;
Б. спадає;

В. залишається без змін;
Г. ваш варіант відповіді;
Д. правильна відповідь відсутня.

	11
	Попит на позичковий капітал залежить від таких чинників:


	А. рівень відсоткової ставки та темпи інфляції; 
Б. середня норма прибутку;
В. інвестиційна активність та стадія економічного циклу;
Г. потреби підприємств у фінансуванні їх діяльності;
Д. всі вищенаведені відповіді правильні.

	12
	Норма позичкового процента, яка переважає в країні протягом більш-менш тривалого відрізку часу:
	А. ринкова норма процента;

Б. середня норма процента;

В. довгострокова норма процента;
Г. постійна норма процента;
Д. правильна відповідь відсутня.


	1
	2
	3

	13
	Маржа – це:


	А. одна із банківських операцій при міжнародних розрахунках;

Б. перевищення процентної ставки, яку стягує банк за кредит, над ставкою, яку він сплачує за залучені кошти;

В. вид кредиту, пов'язаний з операціями банку з цінними паперами;

Г. вид банківських операцій при внутрішніх розрахунках;

Д. правильна відповідь відсутня.

	14
	Якщо сподівані процентні ставки у майбутньому зростатимуть, то попит на довгострокові облігації:
	А. зростатиме;

Б. спадатиме;

В. залишиться без змін;

Г. ваш варіант відповіді;

Д. правильна відповідь відсутня.

	15
	Ціна позики грошового капіталу виступає у формі:


	А. строку запозичення;

Б. процента;

В. дивіденду;

Г. орендної плати;

Д. правильна відповідь відсутня.

	16
	Як впливає підвищення рівня інфляції на рівень дисконтної ставки при розрахунках вартості капіталу?
	А. дисконтна ставка теж зростає;

Б. дисконтна ставка зменшується;

В. дисконтна ставка залишається на тому ж рівні;

Г. зв'язок між інфляцією та дисконтною ставкою відсутній;

Д. правильна відповідь відсутня.

	17
	Ризикова структура процентних ставок залежить від:


	А. ступеня ризику невиконання зобов’язань;

Б. рівня ліквідності активу;

В. порядку оподаткування доходів на ті чи інші активи;

Г. всі відповіді правильні;

Д. правильна відповідь відсутня.

	18
	Різниця між процентними ставками, які виплачуються на звичайні цінні папери, і ставками на державні цінні папери називається:
	А. ризиковою ставкою;
Б. ризиковою премією;

В. доходом від процентної ставки;
Г. збитками від процентної ставки;

Д. правильна відповідь відсутня.


	19
	У якій залежності від процентної ставки перебуває відношення «готівка – кошти до запитання»:
	А. у прямій;
Б. у оберненій;

В. не залежать;
Г. ваш варіант відповіді;

Д. правильна відповідь відсутня.

	20
	Які з перерахованих функцій не виконує позичковий процент:
	А. розподільчу;

Б. збереження позичкового капіталу;

В. стимулюючу;

Г. немає правильної відповіді;

Д. всі відповіді правильні.


Задачі:

Задача 12.1

Клієнт вклав на банківський депозит кошти у сумі 20000 грн. на термін 6 місяців із можливістю поповнення та щомісячною сплатою відсотків. У другому та в четвертому місяці клієнт поповнював суму вкладу на 500 та 300 грн. відповідно. Розрахуйте, яку суму вкладу та процентів отримає клієнт по закінченні терміну дії депозитного договору, якщо процентна ставка за депозитом складає 22 % річних.
Задача 12.2

Клієнт вклав в банк на депозитний рахунок 30000 грн. на 9 місяців під 22 % річних. Умови депозитного договору дозволяють поповнювати вклад та часткове зняття коштів з депозитного рахунку. Розрахуйте яку суму вкладу та процентів отримає клієнт по закінченню терміну депозитного договору, якщо в 2-му місяці він поповнив вклад на 600 грн., а в 5-му місяці зняв з депозитного рахунку 1000 грн. Відсотки сплачуються клієнту щомісяця.
Задача 12.3
Банк видав короткостроковий кредит на 9 місяців під 23 % річних на суму 30 тис. грн. Відсотки сплачуються однією сумою одночасно з погашенням основної суми боргу. Визначити суму відсотків за кредит та суму, яку має погасити боржник по закінчення кредитного договору.
Задача 12.4
1. Комерційний банк 03.01.2015 р. оплатив платіжне доручення клієнта – суб’єкта господарювання у сумі 20 000 грн. Залишок коштів на поточному рахунку клієнта в момент отримання банком платіжного доручення становив 10 000 грн.. Відомо, що 30.01.2015 р. на поточний рахунок клієнта надійшла виручка від реалізації товарів у сумі 25 000 грн. Визначте коли і в якому розмірі будуть списані кошти з поточного рахунку клієнта, якщо ставка банку за короткостроковими кредитами становить 22 % річних, а ліміт овердрафту становить 10 000 грн.
Теми рефератів

1. Цінова політика банків України за процентними операціями: стан, ефективність, чинники впливу.
2. Становлення рейтингових агентств.
Програмні питання для самостійного вивчення

1. Способи нарахування процентів.
1. Чому вартість грошей сьогодні і в майбутньому різна?

2. Що таке позичковий процент? Чим обумовлюється сплата позичкового процента?

3. Дайте класифікацію процентних ставок за різними критеріями.

4. Як визначаються проценти за простою процентною ставкою?

5. Коли доцільно застосовувати складні проценти? Напишіть формулу визначення складних процентів.

6. Дайте визначення процентної маржі.

7. Чому при кредитуванні окрім номінальної слід враховувати реальну процентну ставку?

8. Яка позичка називається позичкою з незмінним платежем?

9. Як визначається величина купонного платежу за купонною облігацією?

10. За якою формулою визначається вартість дисконтної облігації?

11. Чому дохід на момент погашення є найточнішим вимірником процентних ставок?
12. Які питання має вирішувати інвестор при формуванні свого портфеля активів?

13. Як визначається майнова еластичність попиту на активи?

14. Які чинники та як впливають на попит інвестора на активи?

15. Чим середня норма процента відрізняється від ринкової?

16. Що таке ризикова структура процентних ставок та від яких чинників вона залежить?

17. Що можете сказати стосовно діяльності рейтингових агентств в Україні?

18. Дайте визначення строкової структури процентних ставок.

19. Які способи нарахування процентів Вам відомі? Чи можете навести приклади застосування їх українськими банками?
Використана та рекомендована література
[3], [7], [48], [49], [50], [51], [52], [53], [59], [60], [96], [108], [144], [145].
Форми прояву цінності грошей





Купівельна спроможність, яку гроші набувають при обслуговуванні товарного обміну і рівень якої визначається середнім рівнем товарних цін





Процентної ставки, або простого процента, яку гроші набувають на грошовому ринку в ролі носія позичкового капіталу і рівень якої визначається співвідношенням попиту і пропозиції на цьому ринку





Групи активів





Фінансові





Матеріальні





Теорія попиту на активи, якою керуються інвестори і фінансові посередники, при формуванні портфелю





величина попиту на певний актив зазвичай перебуває у прямій залежності від обсягу майна. При цьому реакція на зміну майна сильніша з боку активів вищого порядку, ніж нижчого





величина попиту на певний актив безпосередньо залежить від рівня доходу на цей актив порівняно з альтернативними активами





величина попиту на певний актив перебуває в оберненій залежності від ступеня ризику щодо доходів від цього активу перед альтернативними активами





перевага при виборі активів для інвестування надається тим, які мають вищий рівень ліквідності





слід намагатись диверсифікувати інвестування коштів у різні, у тому числі за ступенем ризику, активи





ЧИННИКИ, ЯКІ ВПЛИВАЮТЬ НА ПОПИТ ПОЗИЧКОВОГО КАПІТАЛУ





масштаби виробництва, рівень його спеціалізації та кооперування





циклічність коливань виробництва





сезонність умов виробництва та реалізації продукції





темпи інфляції





вид кредиту та його цільове призначення





розмір кредиту





термін користування позичкою





забезпеченість повернення кредиту





своєчасність повернення кредиту





ЧИННИКИ, ЯКІ ВПЛИВАЮТЬ НА ПРОПОЗИЦІЮ ПОЗИЧКОВОГО КАПІТАЛУ





рівень монетизації ВВП





розміри грошових нагромаджень і заощаджень у суспільстві та товарно-грошова збалансованість економіки





рівень грошово-кредитного регулювання економіки центральним банком з допомогою процентних ставок та інших властивих йому інструментів, їх диференційованості залежно від грошово-кредитної політики





міжнародні чинники





Ф у н к ц і ї   п р о ц е н т а





Розподільча





Стимулююча





Збереження позичкового капіталу





Роль процента у стимулюванні населення до заощадження





отриманий процент захищає ці заощадження від знецінення внаслідок інфляції





процент на вклади є додатковим доходом населення





завдяки проценту населення широко втягується у фінансову систему, стає її активним суб'єктом





По-перше





По-друге





По-третє
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